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DESTINARA EL DINERO A LA EXPLORACION Y PRODUCCION DE GAS Y PETROLEO
YPF sale a buscar u$s 1000 millones para financiar

nuevos planes en la Argentina

A través de la emision de un programa de ON, la petrolera buscara dinero
fresco en el mercado financiero para incrementar sus actuales reservas de
hidrocarburos

PABLO FERNANDEZ BLANCO Buenos Aires ()

YPF, la petrolera de la espafiola Repsol y la familia Eskenazi, va camino a convertirse en
una de las primeras compafiias en aprovechar el oxigeno que le dio a los mercados la
decision del Gobierno de pagar la deuda con el Club de Paris.

La compania, numero uno en facturacion en la Argentina —el afio pasado cerrd ventas por
mas de $ 27.000 millones, 14% por encima de 2006—, acaba de constituir un programa
global de Obligaciones Negociables por u$s 1000 millones para financiar inversiones en
busqueda y produccion de petréleo y de gas, segun comunico ayer a través del Boletin
Oficial.

Otra parte de los recursos se destinara a la instalacion de infraestructura para la
industrializacion de productos derivados de los hidrocarburos, como las naftas y los
insumos petroquimicos.

La decision de salir al mercado fue acordada por ambos socios cuando el grupo Petersen,
de los Eskenazi, ingreso a la compania con un 14,9% de su capital (tiene una opcién para
sumar otro 10,1%), en febrero.

En ese mismo movimiento ambos accionistas establecieron “la adopcién de una politica
de dividendos por la cual YPF distribuira el 90% de las utilidades”, segun explica la
empresa en sus balances. Asi, esta obligada a buscar financiamiento para apuntalar sus
operaciones.

La compania no establecié aun cuanto pagara por la nueva emisién ni en qué momento
lanzara el primer tramo. Sélo se limité a especificar que podra “devengar intereses a una
tasa fijja o con un margen por sobre o debajo de una tasa variable en base a la tasa
LIBOR, las tasas del Tesoro estadounidense o cualquier otra tasa base, o por referencia a
un indice o formula”, segun se establezca mas adelante.

Los fondos que obtenga YPF mediante la colocacién de sus titulos sélo podran utilizarse
en proyectos en la Argentina. La empresa tiene en marcha en el pais una inversion



prevista de u$s 2000 millones para este afio, en su mayoria orientados a levantar su nivel
de reservas y de produccion, que viene en caida en los ultimos ejercicios.

Ademas, anunci6 grandes proyectos en el ultimo tiempo. Entre ellos, el mas resonante es
el comienzo de la perforacion de cuatro pozos en el mar —la ex firma estatal lidera la
iniciativa, que tiene a Enarsa como acompafante— para corroborar la existencia de
petroleo o gas. Bautizado Aurora, el proyecto contempla desembolsos por u$s 100
millones.

Ademas, tiene en marcha un programa para aumentar la productividad de sus
yacimientos en tierra.

En total, la empresa tiene en marcha un programa de inversiones de u$s 11.700 millones
hasta 2012.

Esta emision de ON‘s de YPF terminaria con un periodo de freno para este tipo de
colocaciones que se inicio por la crisis financiera que comenzoé en los Estados Unidos y la
posterior pelea entre el Gobierno y el campo en la Argentina. Debido a ambos factores se
mantuvieron frenadas colocaciones de titulos por alrededor de u$s 1300 millones por
parte de varias empresas, que ya tenian autorizacion de la CNV.

Entre otras, figuran en esa lista Arcor, HSBC Argentina y Banco Macro. Sin embargo, en
el mercado creen que la iniciativa de YPF tendra buena aceptacion.

“La empresa es una de las privilegiadas. Fue una de las pocas que no entré en default
luego de 2001 y tiene una calificacion mejor que el Estado Nacional. Sus operaciones
estan en el pais, pero desde el punto de vista de los acreedores eso no implica un gran
riesgo. Creo que en el mercado la oferta va a ser bastante bien aceptada”, vaticind
Antonio Cejuela, de la sociedad de Bolsa Puente Hermanos.



