AVISO DE SUSCRIPCION

SGST

Grupo Financiera

GRUPO ST S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 17, DENOMINADAS Y A SER INTEGRADAS (1) EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES EN ARGENTINA Y/O (1) EN ESPECIE MEDIANTE LA ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 14 A LA RELACION DE CANJE DE LA CLASE 17, Y PAGADERAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES EN ARGENTINA, A UNA TASA DE INTERES FIJA Y CON VENCIMIENTO A LOS 369 DIiAS
CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 18, DENOMINADAS Y A SER INTEGRADAS (1) EN PESOS EN ARGENTINA Y/O
(1) EN ESPECIE MEDIANTE LA ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 15 Y/U OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 16 A LA RELACION DE CANJE DE LA CLASE 18, PAGADERAS EN PESOS EN ARGENTINA, A
UNA TASA DE INTERES VARIABLE Y CON VENCIMIENTO A LOS 12 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 17 Y LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 18 SE EMITIRAN POR UN
VALOR NOMINAL MAXIMO, EN CONJUNTO, DE HASTA US$ 5.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCO
MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN PESOS O UNIDADES DE VALOR) AMPLIABLE POR HASTA EL MONTO
MAXIMO DISPONIBLE BAJO EL PROGRAMA

EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR HASTA US$ 250.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES DOSCIENTOS
CINCUENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR).

Mediante el presente aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcion”), Grupo ST S.A. (“GST” o la “Emisora”) comunica al publico
inversor que ofrece en suscripcion: (i) las obligaciones negociables clase 17, denominadas en délares estadounidenses (“USS$”,
“USD” o “Délares”) y a ser integradas (i) en Doélares en Argentina y/o (ii) en especie mediante la entrega de las Obligaciones
Negociables Clase 14 (conforme dicho término se define mas adelante), a la Relacion de Canje de la Clase 17 (conforme dicho
término se define mas adelante), y pagaderas en Délares en Argentina, a una tasa de interés fija a licitar y con vencimiento a los
369 dias contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (conforme dicho término se define mas adelante) (las “Obligaciones
Negociables Clase 17”); y (ii) las obligaciones negociables clase 18, denominadas en pesos (“pesos” “Pesos” o “$”) y a ser
integradas (i) en Pesos en Argentina y/o (ii) en especie mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Clase 15 y/u
Obligaciones Negociables Clase 16 (conforme dichos términos se definen mds adelante), a la Relacién de Canje de la Clase 18
(conforme se define mas adelante) y pagaderas en Pesos en Argentina, a una tasa de interés variable y con vencimiento a los 12
meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién (las “Obligaciones Negociables Clase 18”, y conjuntamente con las
Obligaciones Negociables Clase 17, las “Nuevas Obligaciones Negociables” o las “Obligaciones Negociables”, indistintamente, y
cada una, una “Clase”); a emitirse en el marco del programa global de emisidon de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por hasta USS 250.000.000 (Délares estadounidenses doscientos cincuenta millones) (o su equivalente
en otras monedas o unidades de valor) (el “Programa”). Las Obligaciones Negociables podradn emitirse por un valor nominal
maximo, en conjunto, de hasta USS$ 5.000.000 (Ddlares estadounidenses cinco millones) (o su equivalente en pesos o unidades de
valor), ampliable por hasta el monto maximo disponible bajo el Programa (el “Monto Maximo de Emision”).

El presente Aviso de Suscripcion es un aviso complementario al suplemento de prospecto de fecha 23 de octubre de 2026 (el
“Suplemento” o el “Suplemento de Prospecto”, indistintamente), relativo a las Nuevas Obligaciones Negociables, al prospecto
del Programa de fecha 25 de junio de 2026 (el “Prospecto”), y a la adenda al Prospecto del Programa de fecha 11 de agosto de
2026 (la “Adenda”). Dichos documentos podran ser encontrados en la Autopista de Informacidn Financiera en la pagina web de
la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas) (la “Pagina Web de la CNV”), en los sistemas informativos de Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y de A3 Mercados S.A. (“A3 Mercados”) y en la pagina web de la Emisora
(www.grupost.com.ar) (la “Pagina Web de la Emisora”).

El Programa ha sido autorizado por la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) mediante Resolucién N° 17.947 del Directorio de
la CNV, de fecha 28 de diciembre de 2015. El aumento de monto de $ 500.000.000 a $ 2.000.000.000 fue autorizado mediante
Resolucion N° 20.501 de fecha 17 de octubre de 2019. La prdrroga del plazo, modificacion de los términos y condiciones y aumento
de monto de $ 2.000.000.000 a USS 75.000.000 fue autorizado por la Disposicién N° DI-2020-40-APN-GE#CNV de la Gerencia de
Emisoras de la CNV de fecha 24 de agosto de 2020. La prérroga del plazo, y aumento de monto de USS 75.000.000 a US$
250.000.000 fue autorizado por la Disposiciéon N° DI-2026-2-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 12 de
enero de 2026.


https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas
http://www.grupost.com.ar/

Todos los términos que comiencen en mayuscula no definidos expresamente en el presente Aviso de Suscripcion tendran el
significado que se les asigna en el Prospecto, la Adenda y/o en el Suplemento de Prospecto, segin corresponda.

A continuacién, se detallan los principales términos y condiciones de las Nuevas Obligaciones Negociables:

1)

2)

3)

Emisora: Grupo ST S.A., con domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 646, Piso 4°, CL038AAN, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina.

Organizador: Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.

Agentes Colocadores: (i) Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.: con domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo Perén 646, Piso
4°, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, Argentina (At.. Paz Sementuch/Matias Veloso/Pablo Kenny; Tel.: 5235-
2832/2833/2835; e-mail: mesa@bst.com.ar); (ii) ST Securities S.A.U., con domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 646, Piso
4°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (At.: Jaime Deane; Tel.: 5235-6390, e-mail: Jdeane@stsecurities.com.ar); (iii)
Provincia Bursatil S.A. con domicilio en San Martin 108, Piso 12°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (At.: Emilio
Muifia, Tel.: 011 4347-0132, e-mail: mesadeoperaciones@provinciabursatil.com.ar; (iv) Puente Hnos. S.A., con domicilio en
Edificio Republica, Tucuman 1 Piso 142 -C1049AAA, C.A.B.A., Argentina. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(Atencion: Sales and Trading, email: salesandtrading@puentenet.com); (v) Invertironline S.A.U. con domicilio en Av. Juan B.
Justo 1539 Piso 23, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina (Atencidn: Maximiliano Donzelli, e-
mail:mdonzelli@invertironline.com / Martin Marando; e-mail: mmarando@invertironline.com) ; (vi) Banco Patagonia S.A., con
domicilio en Av. de Mayo 701 Piso 24, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencidn: Sebastian Lopez / Maria
Fernanda Geragalet / Valentin Milito, Teléfono: 4343-5150; e-mail SebastianNicolasLopez@bancopatagonia.com.ar /
mgeragalet@bancopatagonia.com.ar / vmilito@bancopatagonia.com.ar); (vii) Schweber Securities S.A., con domicilio en Av.
Leandro Alem 815, Piso 3°, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, Argentina
; Tel (+54 11) 3987 6350 ; e-mail: trading@schweber.comar // iimventarza@schweber.com.ar); (viii) Buenos Aires Valores
S.A., con domicilio en 25 de Mayo 359, Piso 16°, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina (Atencién: Comercial
/ teléfono: 3986-9050 / e-mail: dscullino@bavsa.com; igarciamaggi@bavsa.com; mesa@bavsa.com; comercial@bavsa.com);
(ix) Allaria S.A., con domicilio en 25 de Mayo 359, Piso 12, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencién: Matias
Aizpeolea / Stephanie Galera, teléfono 5555-6000, e-mail: emisionesprimarias@allaria.com.ar); (x) Nuevo Chaco Bursatil S.A.,
con Domicilio en Esmeralda 303, Piso 1°, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina (Atencién: Comercial e-mail:
bmorales@nchacobursatil.com.ar ; egonzalez@nchacobursatil.com.ar; dbruno@nchacobursatil.com.ar;
maguirre@nchacobursatil.com.ar; rtallarico@nchacobursatil.com.ar; mzubiri@nchacobursatil.com.ar ); (xi) GMC Valores S.A.,
con Domicilio: Ortiz de Ocampo 3250 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, Tel: 54 11 5403 8980,
Atencion: Emisiones Primarias GMC, e-mail: emisionesprimarias@gmcvalores.com.ar.), y (xii) Latin Securities S.A.U., con
domicilio en Arenales 707, Piso 6, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina (Atencidn: Agustin Vilaseca, e-mail:
agustin.vilaseca@Ilatinsecurities.ar) (los “Agentes Colocadores” y, cada uno de ellos, individualmente, un “Agente
Colocador”).

Agente de Liquidacion: Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. a través de A3 Clear.
Agente de Calculo: Grupo ST S.A.

Descripcion: Obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no subordinadas, con garantia comun de la
Emisora y sin garantia de terceros.

Clases: Obligaciones Negociables Clase 17 y Obligaciones Negociables Clase 18.

Periodo de Difusion Publica: Comenzard el dia 26 de octubre de 2026 y finalizara el dia 27 de octubre de 2026 (el “Periodo de
Difusion Publica”). Durante el Periodo de Difusidn Publica no se recibiran Ordenes de Compra.

Periodo de Licitacion Publica: Tendra lugar entre las 10:00 horas y las 16:00 horas del dia 28 de octubre de 2026 (el “Periodo
de Licitacidn Publica”). Al finalizar el Periodo de Licitacion Publica se informara el resultado de la colocacion de las Obligaciones
Negociables mediante la publicacion de un aviso de resultados (el “Aviso de Resultados”). El horario limite para las érdenes
de cartera propia es hasta las 15:30 horas del 28 de octubre de 2026, es decir, 30 minutos antes del cierre.

10) Fecha de Emisidn y Liquidacion: Serd el 30 de octubre de 2026.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Publica, la Emisora a su solo criterio podra resolver
que la colocacion se realice en forma parcial y, conforme a ello, emitir Obligaciones Negociables por un monto menor del
Monto Maximo de Emisidn, o decidir declarar desierta la colocacion en forma total de una o ambas Clases de las Nuevas
Obligaciones Negociables, basdndose en las condiciones de mercado vigentes, quedando sin efecto alguno la totalidad de las
Ofertas recibidas durante el Periodo de Licitacidn Publica correspondientes a dicha/s Clase/s. Esta circunstancia no otorgard a
los inversores derecho a compensacion ni indemnizacién alguna y dejard sin efecto la obligacion de integrar las Nuevas
Obligaciones Negociables adjudicadas. Para mayor informacién, ver la seccidon “Plan de Distribucion” del Suplemento.

11) Fecha de Vencimiento: La Fecha de Vencimiento de cada Clase de las Nuevas Obligaciones Negociables sera:

Obligaciones Negociables Clase 17: la fecha en que se cumplan 369 (trescientos sesenta y nueve) dias contados desde la Fecha
de Emisidn y Liquidacion, o el Dia Habil inmediato posterior si aquella fecha no fuese un Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento
de la Clase 17”).
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Obligaciones Negociables Clase 18: la fecha en que se cumplan 12 (doce) meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacién, o el Dia Habil inmediato posterior si aquella fecha no fuese un Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento de la Clase
18”).

12) Monto Maximo de Emision: El valor nominal a emitirse de las Nuevas Obligaciones Negociables, en conjunto, sera de un valor
nominal de hasta USS 5.000.000 (Délares estadounidenses cinco millones) (o su equivalente en pesos o unidades de valor),
ampliable por hasta el monto maximo disponible bajo el Programa. El valor nominal de cada Clase de las Nuevas Obligaciones
Negociables a ser efectivamente emitido serd informado oportunamente en el Aviso de Resultados.

Dado que las Obligaciones Negociables Clase 18 estaran denominadas en Pesos, el calculo respecto al Monto Maximo de
Emisidn serd realizado al Tipo de Cambio Inicial (conforme dicho término se define mas adelante).

13) Precio de Emision: El precio de emision de cada Clase de las Nuevas Obligaciones Negociables serd del 100% del valor nominal.
14) Moneda de denominacion:

Obligaciones Negociables Clase 17: Estaran denominadas en Ddlares estadounidenses.

Obligaciones Negociables Clase 18: Estaran denominadas en Pesos argentinos.

15) Suscripcién e Integracion:

Obligaciones Negociables Clase 17: Las Obligaciones Negociables Clase 17 podran ser integradas (i) en efectivo en Délares en
Argentina y/o (ii) en especie mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Clase 14 (Cédigo A3 mercados STCFO y
numero de especie de Caja de Valores: 59186) a la Relacion de Canje de la Clase 17.

Obligaciones Negociables Clase 18: Las Obligaciones Negociables Clase 18 podran ser integradas (i) en efectivo en Pesos en
Argentina y/o (ii) en especie mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Clase 15 (Cédigo A3 Mercados: STCGO y
ndmero de especie de CVSA: 59187) y/o de Obligaciones Negociables Clase 16 (Codigo A3 Mercados: STCHO y nimero de
especie de CVSA: 59357), a la Relacidn de Canje de la Clase 18 (conforme dicho término se define mas adelante).

La integracion en especie de las Nuevas Obligaciones Negociables debera efectuarse hasta las 14:00 horas del 29 de octubre
de 2026, y la integracion en efectivo hasta las 14:00 horas del 30 de octubre de 2026. Para mayor informacion respecto del
procedimiento de suscripcién e integracion de las Nuevas Obligaciones Negociables, véase "Plan de Distribucion — Suscripcion
e Integracion" y "Plan de Distribucion — Liquidacion" del Suplemento.

16) Relacién de Canje:

Obligaciones Negociables Clase 17: Por cada USS$1 de valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 14 que sus tenedores
entreguen para la integracion en especie de las Obligaciones Negociables Clase 17, recibiran, en caso de que su Orden de
Compra haya sido adjudicada, USS1 de valor nominal de Obligaciones Negociables Clase 17 (la “Relacién de Canje de la Clase
17”).

El tenedor de Obligaciones Negociables Clase 14 que decida no presentar Ordenes de Compra asociadas a las Obligaciones
Negociables Clase 17 no verad afectados sus derechos respecto de tales Obligaciones Negociables Clase 14, los cuales
continuaran rigiéndose por el Suplemento de las ONs Clase 14.

LOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 14 QUE DECIDAN PRESENTAR ORDENES DE COMPRA
ASOCIADAS A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 17 DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRIPTOS EN LA SECCION
“FACTORES DE RIESGO” DEL SUPLEMENTO.

Obligaciones Negociables Clase 18: Por cada $1 (Pesos uno) de valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 15 y/o de
las Obligaciones Negociables Clase 16 que sus tenedores entreguen para la integracion en especie de las Obligaciones
Negociables Clase 18, recibiran, en caso de que su Orden de Compra haya sido adjudicada, $1 (Pesos uno) de valor nominal de
Obligaciones Negociables Clase 18 (la “Relacién de Canje de la Clase 18” y, junto con la Relacién de Canje de la Clase 17, las
“Relaciones de Canje”).

El tenedor de Obligaciones Negociables Clase 15 y/o de Obligaciones Negociables Clase 16 que decida no presentar Ordenes
de Compra asociadas a las Obligaciones Negociables Clase 18 no vera afectados sus derechos respecto de tales Obligaciones
Negociables Clase 15 y/o Obligaciones Negociables Clase 16, segln corresponda, los cuales continuardn rigiéndose por el
Suplemento de las ONs Clase 15 o por el Suplemento de las ONs Clase 16, segln corresponda.

LOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 15 Y LOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE 16 QUE DECIDAN PRESENTAR ORDENES DE COMPRA ASOCIADAS A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 18
DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRIPTOS EN LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” DEL SUPLEMENTO.

17) Intereses Devengados y no Pagados de las Obligaciones Negociables Existentes y Contraprestacion en Pesos:



Obligaciones Negociables Clase 14: Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 14, que decidan suscribir Obligaciones
Negociables Clase 17 en especie, tendran derecho a recibir el pago de los intereses devengados y no pagados hasta la Fecha
de Emision y Liquidacion (exclusive), con respecto a las Obligaciones Negociables Clase 14 aceptadas para el canje, cuyo monto
serd informado por la Emisora en el Aviso de Resultados. Dichos intereses devengados seran pagados en la Fecha de Emision
y Liquidacién junto con la Contraprestacion en Pesos, cuyo monto sera informado mediante aviso complementario y abonada
en la Fecha de Emision y Liquidacién.

Con respecto a la Contraprestacion en Pesos, conforme se encuentra definida en el Suplemento del Prospecto, tiene el
siguiente significado: En la Fecha de Emision y Liquidacidn, la Emisora abonara a cada tenedor de las Obligaciones Negociables
Clase 17 que: (a) hubiera ofrecido integrar las Obligaciones Negociables Clase 17 mediante la entrega de Obligaciones
Negociables Clase 14, y (b) resulte adjudicatario de las Obligaciones Negociables Clase 17, una contraprestacién en efectivo
que sera informada mediante un aviso complementario al presente Aviso de Suscripcion y al Suplemento (la
“Contraprestacion en Pesos”). La Contraprestacidén en Pesos sera abonada por la Emisora en Pesos a través de los Agentes
Colocadores.

Obligaciones Negociables Clase 15 y Obligaciones Negociables Clase 16: Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase
15 y/o de las Obligaciones Negociables Clase 16, que decidan suscribir Obligaciones Negociables Clase 18 en especie, tendran
derecho a recibir el pago de los intereses devengados y no pagados hasta la Fecha de Emisién y Liquidacion (exclusive), con
respecto a las Obligaciones Negociables Clase 15 y/o a las Obligaciones Negociables Clase 16 aceptadas para el canje, cuyo
monto sera informado por la Emisora en el Aviso de Resultados. Dichos intereses devengados seran pagados en la Fecha de
Emision y Liquidacion.

18) Monto Minimo de Suscripcion:

Obligaciones Negociables Clase 17: USS 100 (Ddlares cien) y multiplos de USS 1 (Délares uno) por encima de dicho monto.

Obligaciones Negociables Clase 18: Sera $ 1.000.000 (Pesos un millén) y multiplos de $ 1 (Pesos uno) por encima de dicho
monto.

19) Denominaciéon Minima y Unidad Minima de Negociacion:

Obligaciones Negociables Clase 17: Las Obligaciones Negociables Clase 17 se emitirdn en denominaciones minimas de USS 1
(Délares uno) y en multiplos enteros de USS$ 1 (Ddlares uno) por encima de esa suma. La Unidad Minima de Negociacion sera
de USS 1 (Délares uno) y en multiplos enteros de USS 1 (Délares uno) por encima de esa suma.

Obligaciones Negociables Clase 18: Las Obligaciones Negociables Clase 18 se emitirdn en denominaciones minimas de $ 1
(Pesos uno) y en multiplos enteros de S 1 (Pesos uno) por encima de esa suma. La Unidad Minima de Negociacion serd de S 1
(Pesos uno) y en multiplos enteros de $ 1 (Pesos uno) por encima de esa suma.

20) Amortizacion: El capital de cada Clase de las Nuevas Obligaciones Negociables serda amortizado en un Unico pago a ser realizado
en la Fecha de Vencimiento de la Clase 17 o en la Fecha de Vencimiento de la Clase 18, segln corresponda.

21) Intereses:

Obligaciones Negociables Clase 17: Las Obligaciones Negociables Clase 17 devengaran intereses a una tasa de interés fija
nominal anual equivalente a la Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 17 (conforme el término se define a
continuacion), desde la Fecha de Emisidn y Liquidacidn (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de la Clase 17 (exclusive), que
serd informada oportunamente mediante el Aviso de Resultados.

Por “Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 17” se entiende a la tasa fija nominal anual, expresada como
porcentaje nominal anual truncado a dos decimales, que surgira del proceso licitatorio descripto que se determinara una vez
finalizado el Periodo de Licitacion Publica, conforme al procedimiento que se establece en la seccidn “Plan de Distribucion” del
Suplemento y que sera informada a los inversores mediante el Aviso de Resultados.

SE ACLARA A LOS INVERSORES QUE EN VIRTUD DEL PROCESO LICITATORIO LA TASA APLICABLE DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 17 PODRIA SER IGUAL PERO NUNCA MENOR, A 0,00%, EN CUYO CASO DICHA CLASE NO DEVENGARA
NI PAGARA INTERES ALGUNO.

Obligaciones Negociables Clase 18: Las Obligaciones Negociables Clase 18 devengaran intereses a una tasa de interés variable
que consistira en la suma de: (i) la Tasa de Referencia (conforme se define mas adelante); mas (ii) el Margen de Corte de las
Obligaciones Negociables Clase 18 (conforme se define mas adelante), que se determinara en base al procedimiento de
adjudicacién indicado en la seccidn “Plan de Distribucion” del Suplemento, y que serd informado mediante el Aviso de
Resultados (la “Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Clase 18”). La Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables
Clase 18 sera calculada para cada Fecha de Pago de Intereses de la Clase 18 por el Agente de Célculo.

22) Tasa de Referencia: Sera equivalente al promedio aritmético simple de las tasas de interés para depdsitos a plazo fijo en Pesos
de mas de 1.300 millones de Pesos para los bancos privados de la Republica Argentina por periodos de entre 30 y 35 dias que
se publica en el boletin estadistico del Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA”) (la “Tasa Tamar Privada”), durante
el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de Intereses de las



Obligaciones Negociables Clase 18 y que finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 18 correspondiente, incluyendo el primer Dia Habil, pero excluyendo el ultimo.

En caso de que el BCRA suspenda la publicacion de dicha tasa de interés: (i) se considerara la tasa sustituta de dicha tasa que
informe el BCRA; o (ii) en caso de no existir dicha tasa sustituta, se considerara como tasa representativa el promedio
aritmético de las tasas pagadas para depdsitos a plazo fijo mayoristas en Pesos por un monto igual o mayor a $1.300.000.000
(Pesos mil trescientos millones), o el monto minimo que lo reemplace conforme a la metodologia de calculo de la Tasa Tamar
Privada publicada por el BCRA, y por un plazo de 30 a 35 dias, por los cinco (5) primeros bancos privados, segun el tltimo
informe de depdsitos disponible publicado por el BCRA.

23) Margen de Corte de las Obligaciones Negociables Clase 18: Es la cantidad de puntos bdsicos (expresado como porcentaje
nominal anual truncado a dos decimales) a ser adicionados a la Tasa de Referencia en cada Periodo de Devengamiento de
Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 18, que se determinard en base al procedimiento de adjudicacion indicado en
la seccion “Plan de Distribucion” del Suplemento y que serd informado mediante el Aviso de Resultados.

SE ACLARA A LOS INVERSORES QUE EL MARGEN DE CORTE DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 18 PODRA SER
MAYOR, IGUAL O MENOR AL 0,00%. EN CASO DE QUE EL MARGEN DE CORTE DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 18
FUERA NEGATIVO, LOS PUNTOS BASICOS EN CUESTION SERAN DETRAIDOS DE LA TASA DE REFERENCIA EN LA FECHA DE
PAGO DE INTERESES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 18, SEGUN PUDIERA APLICAR. EN EL CASO DE QUE LA TASA
DE INTERES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 18 (SUMATORIA DE LA TASA DE REFERENCIA Y EL MARGEN DE
CORTE DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 18) DIERA COMO RESULTADO UN MONTO NEGATIVO, SE ENTENDERA
QUE EL INTERES BAJO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 18 SERA DE 0,00%.

24) Fecha de Pago de Intereses: Los intereses de cada Clase de las Nuevas Obligaciones Negociables se pagaran trimestralmente
en forma vencida, de acuerdo a lo que se informe en el Aviso de Resultados, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion (las
“Fechas de Pago de Intereses”, y cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”). En caso de que alguna de las Fechas de Pago
de Intereses no sea un Dia Habil, sera de aplicacidn lo previsto en la seccidn “—De la Oferta y la Negociacion—Descripcion de
las Nuevas Obligaciones Negociables—Pago de Capital e Intereses” del Suplemento.

25) Periodo de Devengamiento de Intereses: Respecto de cada Clase, seran aquellos periodos sucesivos que podran ser iguales o
de distinta duracion, que comenzaran en la Fecha de Emisidn y Liquidacion de las Nuevas Obligaciones Negociables (inclusive),
respecto del primer periodo de devengamiento de intereses, y en cada Fecha de Pago de Intereses de las Nuevas Obligaciones
Negociables (inclusive), respecto de los demas periodos de devengamiento de intereses, y que finalizaran en la Fecha de Pago
de Intereses de las Nuevas Obligaciones Negociables inmediatamente siguiente (exclusive), salvo respecto del Ultimo periodo
de devengamiento de intereses de las Nuevas Obligaciones Negociables, que finalizara en la Fecha de Vencimiento de la Clase
17 (exclusive) o en la Fecha de Vencimiento de la Clase 18 (exclusive), segin corresponda (cada uno, un “Periodo de
Devengamiento de Intereses”).

26) Base para el computo de los dias: Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos en un
afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos /365).

27) Dia Habil: Se considerara “Dia Habil” cualquier dia que no sea sdbado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos
comerciales y/o los mercados de valores autorizados estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

28) Forma de Colocacién: La colocacion primaria de las Nuevas Obligaciones Negociables se realizara de conformidad con lo
establecido en el articulo 8, Seccién Il del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. Las Nuevas Obligaciones Negociables
seran colocadas a través de un proceso licitatorio o subasta abierto, conforme los pardmetros y condiciones que se detallan
en “Plan de Distribucion” en el Suplemento.

29) Rango: Las Nuevas Obligaciones Negociables constituirdn un endeudamiento directo, incondicional, no subordinado, no
privilegiado y no garantizado de la Emisora.

30) Montos Adicionales: En ciertos casos, la Emisora estara obligada a pagar ciertos montos adicionales, en caso de que sea
necesario efectuar ciertas deducciones y/o retenciones respecto de los pagos bajo las Nuevas Obligaciones Negociables. Para
obtener mayor informacidn, ver “De la Oferta y la Negociacion - Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —
Montos Adicionales” del Prospecto.

31) Rescate por cuestiones impositivas: La Emisora podra rescatar las Nuevas Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no
parcialmente, exclusivamente en caso que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen en la Emisora la obligacion
de pagar ciertos montos adicionales bajo las Nuevas Obligaciones Negociables. Ver “De la Oferta y la Negociacion - Términos
y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Rescate por razones impositivas” del Prospecto.

32) Recompra: La Emisora podrd, en cualquier momento, comprar Obligaciones Negociables mediante la compra en el mercado
abierto o a través de acuerdos privados, a cualquier precio, y podra revenderlas en cualquier momento a su solo criterio. Para
determinar mayorias, si los tenedores representativos del capital requerido de una Clase de las Obligaciones Negociables en
circulacién han formulado, o no, una solicitud, demanda, autorizacidn, instruccidn, notificacidn, consentimiento o dispensa en
los términos del Prospecto y del Suplemento, las Obligaciones Negociables que mantenga la Emisora no se computaran y se
consideraran fuera de circulacion.



33) Ley Aplicable: Argentina.

34) Jurisdiccion: Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de las Nuevas Obligaciones Negociables en
relacion con las Obligaciones Negociables se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, o el
que se cree en el futuro en la BCBA, en virtud de la delegacidn de facultades otorgadas por BYMA a la BCBA en materia de
constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucidon 18.629 de la CNV. No obstante lo
anterior, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, los inversores tendran el derecho de optar por
acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacién
de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuard ante el tribunal judicial
competente.

35) Accion Ejecutiva: En virtud del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en caso de incumplimiento por parte de la
Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Nuevas Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas
tendran derecho a iniciar acciones ejecutivas para recobrar el pago de dicho monto.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley N° 24.587, CVSA podra
expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de estos y estos podran iniciar con
tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

36) Pagos: Todos los pagos serdn efectuados por la Emisora mediante transferencia de los importes correspondientes a la CVSA
para su acreditacidn en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro. Para mas informacion referirse a la
seccién “Oferta de los Valores Negociables - Términos y condiciones comunes de las Nuevas Obligaciones Negociables — Pagos”
del Suplemento.

37) Moneda de pago:

Obligaciones Negociables Clase 17: Las Obligaciones Negociables Clase 17 seran pagaderas en Délares estadounidenses.

Conforme lo establecido en el Articulo 4° de la Ley de Obligaciones Negociables, cualquier pago en virtud de las Obligaciones
Negociables Clase 17 serd realizado Unica y exclusivamente en Délares, no teniendo efecto cancelatorio ningln pago realizado
en cualquier otra moneda que no fuera Délares, siendo de estricta aplicacion lo establecido en el articulo 765 del Cédigo Civil
y Comercial de la Nacion (“CCCN”), conforme fuera modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023 (publicado
en el Boletin Oficial el 21 de diciembre de 2023) (el “DNU 70/23").

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la redaccion previa al dictado del DNU 70/23, la Emisora
renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago dando el equivalente en moneda de curso legal, no teniendo efecto
cancelatorio ningln pago realizado en cualquier otra moneda que no fuera Délares. Asimismo, la Emisora renuncia a oponer
los argumentos de la teoria de laimprevisidn, lesidn subjetiva, caso fortuito, fuerza mayor, acto del principe, abuso del derecho,
abuso de posicién dominante, frustracidn de la finalidad, principios de equidad, esfuerzo compartido o cualquier otro derecho,
y/o cualquier otra doctrina figura o instituto, creado o a crearse en el futuro, legal, jurisprudencial o doctrinariamente, o
cualquier otra similar que en base a presuntas e imprevisibles alteraciones en los mercados (o de cualquier otro tipo) persiga
el propdsito de alterar el compromiso de la Emisora en relacion con lo previsto en el Suplemento.

Sin perjuicio de ello, si en cualquier fecha de pago de intereses y/o de capital con respecto a las Obligaciones Negociables Clase
17, la Sociedad no tuviera acceso a Délares estadounidenses como resultado de una restriccion o prohibicién legal impuesta
en Argentina, la Sociedad a su sola opcidn obtendra dichos Ddlares ya sea mediante (i) la entrega de cualquier titulo publico
denominado en Ddlares por un monto y valor nominal cuyo precio de realizacién de venta sea equivalente, neto de impuestos,
gastos y comisiones que puedan ser de aplicacion en relaciéon con la venta de dichos titulos, a una suma de Doélares
estadounidenses igual al monto en Ddlares estadounidenses adeudado en concepto de pago de intereses y/o de amortizacion
bajo las Obligaciones Negociables Clase 17; o (ii) cualquier otra forma licita para la adquisicion de Délares estadounidenses.

Obligaciones Negociables Clase 18: Las Obligaciones Negociables Clase 18 seran pagaderas en Pesos.

38) Tipo de Cambio Inicial: Sera el tipo de cambio determinado y publicado por el BCRA mediante la Comunicacién “A” 3500 (o la
regulacidn que la sucediere y/o modificare en el futuro) truncado a cuatro (4) decimales del Dia Habil anterior al Periodo de
Licitacién Publica.

39) Forma: Cada una de las Nuevas Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global permanente, a ser
depositado en Caja de Valores S.A. (“CVSA”) de acuerdo con lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos
Valores Privados. Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se
realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes, que estos podran trasladar a los tenedores.
Cualquier tenedor podra elegir mantener una participacién en las Nuevas Obligaciones Negociables mediante depésito en
cuentas de Euroclear Bank y/o Clearstream Banking a través de CVSA.

40) Listado y Negociacion: Se solicitara el listado de las Nuevas Obligaciones Negociables en BYMA, a través de la BCBA, en virtud
del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV, y su
negociacion en A3 Mercados.



41) Calificacion de Riesgo: El Programa no cuenta con calificacidn de riesgo. Las Nuevas Obligaciones Negociables contaran con
una calificacién de riesgo que otorgardn Fix SCR S.A., Agente de Calificacion de Riesgo, afiliada a Fitch Ratings (“Fix”) y Moody’s
Local AR ACR S.A, que seran informadas mediante un aviso complementario al presente Aviso de Suscripcidn y al Suplemento.

42) Terminacidn, Suspension y/o prérroga del Periodo de Difusién Publica y/o el Periodo de Licitacion Publica: La Emisora a su
solo criterio podra terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusion Publica y/o el Periodo de
Licitacion Publica, respecto de las Nuevas Obligaciones Negociables, en cualquier momento del mismo, con al menos dos (2)
horas de anticipacién a la finalizacién del periodo correspondiente, salvo en los supuestos de fallas de sistemas u otras
contingencias operativas, lo cual, en su caso, sera informado (antes que finalice el periodo de que se trate) mediante un aviso
complementario al presente que sera publicado en la Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web de la Emisora, y por un dia en
los sistemas informativos de BYMA y de A3 Mercados. La terminacidn, suspensidn y/o prérroga del Periodo de Difusion Publica
y/o del Periodo de Licitacidn Publica no generara responsabilidad alguna a la Emisora ni al Agente Colocador ni otorgara a los
inversores que hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los Agentes Intervinientes que hayan presentado Ofertas, derecho
a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacién del Periodo de Difusidn Publica y/o del Periodo de Licitacién
Publica, todas las Ordenes de Compra que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran automaticamente
sin efecto. En caso de suspensién y/o prorroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacion Publica, las Ordenes
de Compra presentadas con anterioridad a dicha suspension y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior
a la finalizacion del Periodo de Licitacidn Publica, sin penalidad alguna.

43) Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo:

La oferta de las Nuevas Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo
no competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las Ordenes de Compra de las Nuevas Obligaciones Negociables remitidas bajo
el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir, segin corresponda a cada Clase, la Tasa Ofrecida y/o el Margen
Ofrecido, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluirdn la Tasa Ofrecida y/o el Margen
Ofrecido, segun corresponda a cada Clase.

Tramo Competitivo: podran participar en el Tramo Competitivo de cada Clase de las Nuevas Obligaciones Negociables los
inversores interesados que fueran personas humanas o juridicas y remitieran una o mas Ordenes de Compra que contengan:
(i) el valor nominal que se pretenda suscribir, denominado en Délares estadounidenses, y la Tasa Ofrecida, para las
Obligaciones Negociables Clase 17, y/o (ii) el valor nominal que se pretenda suscribir, denominado en Pesos, y el Margen
Ofrecido, para las Obligaciones Negociables Clase 18; incluso con distintos valores nominales o Tasa Ofrecida y/o Margen
Ofrecido entre las distintas Ordenes de Compra del mismo inversor interesado, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o
ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe seguidamente.

Bajo el Tramo Competitivo, los Oferentes, en caso que asi lo deseen, podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje
maximo del valor nominal total a emitirse de las Nuevas Obligaciones Negociables, porcentaje que deberd ser detallado por
cada oferente en la respectiva Orden de Compra. Para la adjudicacién final de las Nuevas Obligaciones Negociables se tomara
en consideracién: (i) el monto que resulte de aplicar el porcentaje maximo al monto de Nuevas Obligaciones Negociables que
decida emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal previsto en la Orden de Compra solicitada; el que sea menor.

Tramo No Competitivo: podran participar del Tramo No Competitivo de cada Clase de las Nuevas Obligaciones Negociables los
Oferentes que remitieran Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables no superiores a: (i) US$50.000 (Délares cincuenta
mil) para las Obligaciones Negociables Clase 17, y que no indiquen una Tasa Ofrecida; o (ii) $50.000.000 (Pesos cincuenta
millones) para las Obligaciones Negociables Clase 18, y no indiquen un Margen Ofrecido. Aquellas Ordenes de Compra
remitidas bajo esta modalidad seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en firme. Las Ordenes de
Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacion de la Tasa Aplicable de las
Obligaciones Negociables Clase 17 y/o del Margen de Corte de las Obligaciones Negociables Clase 18. A las Ordenes de Compra
de las Obligaciones Negociables Clase 17 que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicara la Tasa Aplicable de las
Obligaciones Negociables Clase 17 que finalmente se determine en el Tramo Competitivo. Por su parte, a las Ordenes de
Compra de las Obligaciones Negociables Clase 18 que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicara el Margen de Corte
de las Obligaciones Negociables Clase 18 que finalmente se determine en el Tramo Competitivo. Las Ordenes de Compra
recibidas por el Tramo No Competitivo que, de manera individual o agregada, superen los montos antes indicados, seran
rechazadas por el excedente.

Cada Oferente podrd presentar una o mas Ordenes de Compra de cada Clase bajo el Tramo No Competitivo y una o mas
Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo; y en cada caso con diferentes valores nominales solicitados que se pretendan
suscribir en relacién a las Nuevas Obligaciones Negociables pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes
de Compra remitidas.

Ningtin Oferente podra presentar Ordenes de Compra de las Nuevas Obligaciones Negociables tanto bajo el Tramo Competitivo
como bajo el Tramo No Competitivo cuyo valor nominal solicitado, conjunta o individualmente, superen el Monto Maximo de
Emisidn, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor y fueran presentadas ante uno o mas
Agentes Intervinientes habilitados a participar en la rueda de licitacién.

44) Obligaciones Negociables Adicionales: La Emisora podra, periédicamente, sujeto a la autorizacion de la CNV (excepto por lo
previsto en el articulo 23, Seccién 1V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV), y sin el consentimiento de los respectivos



tenedores de las Obligaciones Negociables, crear y emitir Obligaciones Negociables adicionales con los mismos términos y
condiciones que los de las Nuevas Obligaciones Negociables o que sean iguales en todos sus aspectos significativos, con
excepcidn de la fecha de emisidn, fechas de inicio del periodo de intereses (seguin sea el caso) y/o precios de emision, de forma
tal que puedan consolidarse y formar una unica clase con las Obligaciones Negociables en circulacion.

45) Destino de los fondos: La Emisora utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la colocacién de las Nuevas
Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo establecido bajo la seccion “Destino de los Fondos” del Suplemento.

Durante el Periodo de Licitaciéon Publica, los inversores interesados en suscribir Nuevas Obligaciones Negociables deberan
presentar a los Agentes Colocadores que se detallan mas arriba o a los Agentes Intervinientes, en el horario indicado, las
correspondientes Ofertas conforme con lo previsto en “Plan de Distribucion” del Suplemento de Prospecto.

La licitacion publica que se realizara durante el Periodo de Licitacion Publica sera abierta, a través del modulo de licitaciones del
sistema “SIOPEL” de A3 Mercados. Los Agentes Colocadores habilitados a operar en la rueda seran dados de alta en forma
automatica y todos los Agentes Intervinientes que contaren con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores, podran, a
pedido de ellos, ser dados de alta para participar en la subasta. La solicitud de alta debera ser realizada por los Agentes
Intervinientes hasta las 15:00 horas del ultimo dia del Periodo de Difusién Publica e implicard el alta en la rueda de la subasta.
Aquellos Agentes Intervinientes deberdn acreditar su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley
de Mercado de Capitales.

El Prospecto, la Adenda y el Suplemento de Prospecto, el presente Aviso de Suscripcion y los demas documentos relevantes para
la emisidn de las Nuevas Obligaciones Negociables se encuentran a disposicion de los interesados en las oficinas de la Emisora,
del Organizador y de los Agentes Colocadores a través de los contactos que se indican en el punto 3 de este Aviso de Suscripcidn,
en la Pagina Web de la CNV y en el micrositio web de colocaciones primarias de A3 Mercados. La informacién incluida en el
presente es informacién parcial que deberd ser completada con la informacién contenida en el Prospecto, la Adenda y en el
Suplemento de Prospecto. Los interesados deben considerar cuidadosamente la informacion contenida en dichos documentos
antes de tomar una decision de invertir en las Nuevas Obligaciones Negociables. La Emisora recomienda la lectura y examen del
Prospecto, la Adenda y del Suplemento de Prospecto en su totalidad y de los estados contables de la Emisora y sus notas
correspondientes.

La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto, la Adenda y/o en el Suplemento. La informacién contenida
en el Prospecto, la Adenda y en el Suplemento no ha sido objeto de revisidn por parte de BYMA ni A3 Mercados. La veracidad de
la informacion contable, econdmica y financiera, asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto, la Adenda y/o
en el Suplemento, es exclusiva responsabilidad del Directorio y, en lo que les atafie, de los érganos de fiscalizacion y de los
Auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables, y demas responsables contemplados en los articulos
119 y 120 de la Ley 26.831. El Directorio manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto, la Adenda y el
Suplemento contienen, a la fecha de su publicacidon, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar
la situacién patrimonial, econdmica y financiera de la Emisora y toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor
con relacidén a la presente emision, conforme las normas vigentes.
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