SIDERSA S.A,

PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES {NO CONVERTIBLES EN
ACCIONES) POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION EN CUALQUIER MOMENTO DE HASTA
USS$ 150.000,000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CIENTO CINCUENTA MILLONES) (O SU
EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS Y/O UNIDADES DE VALOR)

El presente prospecto (el “Prospecto”™) corresponde al programa de emisién de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por un monto méximo en circulacién en cualquier momento de hasta US$ 150.000.000 (Doélares
Estadounidenses ciento cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) (el “Programa”) de
SIDERSA S.A. (indistintamente, “Sidersa”, la “Sociedad”, la “Compafiia” o la “Emisora™), CUIT 30-61536829-2, en el
marco del cual ésta podrd emitir obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, con garantia comdn,
especial y/o flotante, y/u otra garantla (incluyendo, sin limitacién, garantia de terceros), subordinadas o no (las
“Obligaciones Negociables™). Las Obligaciones Negociables podrin estar denominadas en délares estadounidenses o en
cualquier otra moneda o unidad de valor, segiéin se determine al momento de emitirse cada clase v/o serie y/o tramo.

Las Obligaciones Negociables podrdn ser emitidas en distintas clases con términos v condiciones especificos diferentes
entre las Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma clase siempre
tendrdn los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma clase
podréan ser emitidas en distintas series con los mismos términos y condiciones especificos que las demas Obligaciones
Negociables de fa misma clase, y aunque las Obligaciones Negociables de las distintas series podréan tener diferentes fechas
de emision y/o precios de emision, las Obligaciones Negociables de una misma serie siempre tendrdn las mismas fechas
de emisidn v precios de emisién.

El monto, denominacién, moneda o unidad de valor, precio de emision, fecha de amortizacién, vencimiento e intereses, si
los hubiera, y garantias, de corresponder, junto con los demds términos y condiciones aplicables a cualquier clase v/o serie
de las Obligaciones Negociables, serdn los que se especifiquen en los suplementos de prospecto correspondientes a cada
clase y/o serie de Obligaciones Negociables (los “Suplementos”, y cada uno indistintamente un “Suplemento de
Prospecto™), el cual complementars los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables descriptas en la seccion
“De la Oferta’y la Negociacion - Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del presente Prospecto. Los
plazos de amortizacion siempre estaran dentro de los plazos minimos ¥ méaximos que permitan las normas vigentes. Las
Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija o flotante o de cualquier ofra manera, o no devengar
intereses, segln se especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Los intereses serén pagados en las fachas
y en las formas que se especifiquen en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Las Obligaciones Negociables constituiran un endeudamiento directo, incondicional, no privilegiado y no subordinado con
garantia comuin sobre el patrimonio de la Sociedad, teniendo en todo momento el mismo rango en su derecho de pago que
todas las deudas existentes y futuras no privilegiadas, no garantizadas ¥ no subordinadas de la Sociedad. Sin perjuicio de
lo anterior, el Suplemento respectivo podra establecer respecto de una clase y/o serie en particular, que las Obligaciones
Negociables de dicha clase y/o serie estén subordinadas a otros pasivos de la Sociedad o bien cuenten con garantia especial
o privilegio de algin tipo.

Las Obligaciones Negociables podran encontrarse alineadas a los cuatro componentes principales de los Principios de
Bonos Verdes de 2018 (GBP, por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) y podran ser
emitidas siguiendo los “Lineamientos para la Emisién de Valores Negociables Sociales, Verdes v Sustentables en
Argentina” contenidos en el Anexo III, del Capitulo I, del Titulo VI de Jas Normas {T.0. Resolucidn General N°622/2013
y sus modificaciones) de la Comisién Nacional de Valores (Ia “CNV?”, Ias “Normas de la CNV”, y los “Lineamientos para
la Emision de Bonos SVS”, respectivamente)} y lo dispuesto en la Guia de Bonos Sociales Verdes y Sustentables en el
Panel de BYMA (la “Guia BYMA™), como asi también podran tipificarse y listarse en pareles especificos (como ser entre
otros el Panel de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad de BYMA. La descripcién de los posibles proyectos verdes, sociales
y/o sustentables a ser financiados por las Obligaciones Negociables; los mecanismos que seran utilizados para garantizar
la trazabilidad del proyecto y la trasparencia del uso de los fondos; el tiempo estimado de asignacion total de los fondos al
proyecto; el informe de revision externa y los datos de identificacion del revisor; ¥ la descripci6n de las consecuencias de
incumplir los compromisos asumidos sersn los que se especifiquen en los suplementos de prospecto correspondientes a
cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables, el cual complementard los términos v condiciones de las Obligaciones
Negociables descriptas en la seccion “De la Oferta y la Negociacidn - Términos y Cgndjciones de las Obligaciones
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El presente Prospecto contiene informacién contable al 31 de agosto de 2025, junto con la informacion contable expuesta
en forma comparativa por el ejercicio finalizado al 31 de agosto de 2024 e informacion contable por el perfodo de seis
meses finalizado el 28 de febrero de 2026. La informacion contable de la Sociedad se encuentra a disposicion del ptiblico
inversor en la Pagina Web de la CNV (conforme dicho término se define a continuacién).

La oferta piiblica de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa ha sido autorizada por Resolucion N°
RESFC-2023-22283-APN-DIR#CNV de la Comisién Nacional de Valores (la "CNV") de fecha 23 de mayo de 2023.
Esta autorizacién sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La
CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacion contable,
financiera y econémica, asf como de toda otra informacién suministrada en el presente Prospecto es exclusiva
responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de
los auditores externos en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian y demas
responsables contempiados en los articulos 119 y 120 de la Ley N°26.831. El 6rgano de administracién de la Emisora
manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el presente Prospecto contiene a la fecha de su publicacién
informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y
financiera de la Sociedad y de toda aquella que deba ser de conocimiento del piblico inversor con relacion a la
presente emisién, conforme las normas vigentes, '

De conformidad con el Criterio Interpretativo N° 94 de la CNV, la Emisora asume la responsabilidad por las
declaraciones realizadas en este Prospecto sobre la completitud en la divulgacién de los riesgos involucrados y la
situacién de la Sociedad, los cuales se basan en la informacién disponible y en las estimaciones razonables de la
administracion.

La Emisora manifiesta conocer las penalidades previstas por los articulos 172, 293 y 309 del Cadigo Penal de la
Nacién Argentina, relativas al fraude y a la falsedad en documentos, respectivamente

Las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa, una vez emitidas, constituirdn “obligaciones negociables”
bajo la Ley N° 23.576 (segiin fuera modificada y/o complementada, la “Ley de Obligaciones Negociables™), sujeto al
cumplimiento de las exigencias previstas en su articulo 36 dardn derecho a los beneficios dispuestos en Jamisma, y estardn
sujetas a los requisitos de procedimiento alli establecidos. Se solicitara autorizacion para el listado v/o la negociacion de
una o més clases /o series de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa en una o mds bolsas y/o mercados
autorizados del pais v/o del exterior, segiin se especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Para la oferta
piblica en la Reptblica Argentina (*Argentina”), se cumplird con lo dispuesto en la Ley N°26.831 (con sus modificatorias
y reglamentarias, la “Lev de Mercado de Capitales”), la Ley N° 27.440 (con sus modificatorias y reglamentarias, la “Ley
de Financiamiento Productivo™) y en las normas de Ja CNV, segiin texto ordenado por la Resolucién General N° 622/2013
y sus modificatorias y complementarias (las “Normas de la CNV™). Asimismo, resultardn aplicables la Ley General de
Sociedades N° 19.550 (con sus modificatorias y reglamentarias, la “Ley General de Sociedades™).

La Sociedad podré solicitar el listado y negociacién de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados Argentinos
S.A. (“BYMA™), vy en A3 Mercados S.A. (“A3 Mercados”) y/o en cualquier otro mercado autorizado del pais y/o del
exterior, conforme se determine en el Suplemento de Prospecto correspondiente. A menos que las Obligaciones
Negociables se encuentren registradas bajo la U.S. Securities Act of 1933 y sus modificatorias (Jla “Ley de Valores
Negociables de los Estados Unidos™), las Obligaciones Negociables s6lo serdn ofrecidas en transacciones exceptuadas de
registro bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos y las leyes de valores negociables de otras jurisdicciones.
Consecuentemente, la Sociedad podré ofrecer y vender Obligaciones Negociables registradas bajo la Ley de Valores
Negociables de los Estados Unidos o en transacciones exceptuadas de registracion bajo la Ley de Valores Negociables de
los Estados Unidos a inversores institucionales calificados (qualified institutional buyers o “QIBs”) (segin los define la
Rule 144A (la “Regla 144A”) bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos o fuera de los Estados Unidos
bajo Ia Regulacién S de la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos (Ia “Regulacion 5. Sin embargo, 1a Emisora
no podré garantizar que las solicitudes correspondientes sean aceptadas.

La creacién del Programa v la emisién de Obligaciones Negociables bajo el mismo han sido autorizadas por la asamblea
de accionistas de la Sociedad de fecha 26 de diciembre de 2022 (la “Asamblea”), y por reunién de directorio de fecha 13
de enero de 2023 (la “Reunion de Directorio™). La Asamblea delegé en el Directorio (con facultades de subdelegar) las
més amplias facultades permitidas por ley, entre otras, para que dentro del monto fijado por la Asamblea para el Programa,
el Directorio establezca los términos v condiciones de constitucién del Programa y de emision de cada clase y/o serie
incluyendo, sin cardcter limitativo, monto, moneda, época, plazo, precio, tasa de intexés, forma y condiciones de pago,
caracteristicas y demas condiciones de los valores negociables a emitir. A su vez, por medio de la Reunidn de Directorio,
¢l Directorio subdelegé en uno o més de sus integrantes y/o en une o mas de los gerentes de primera linea de la Sociedad
¢l ejercicio de Ia totalidad de las facultades que le fueran delegadas al Directorio por la Asamblea. Mediante Acta de
reunion de Directorio N° 496 de fecha 27 de abril de 2026, la Sociedad resolvié la actualizacién de la informacion
comercial, contable v financlera del Prospecto. ‘ o
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Por ultimo, mediante Acta Subdelegado de fecha 28 de mayo de 2026 se fijaron los términos y condiciones definitivos del
Prospecto de] Programa bajo el cual se emitiran obligaciones negociables.

Los Colocadores deberdn solicitar a los inversores, previo cumplimiento de a instruccién de adquisicién de titulos valores
en Pesos para su posterior e inmediata venta en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias
del exterior, la presentacion de una declaracién jurada manifestando que no se encuentra alcanzado por ninguna restriccion
legal o reglamentaria para efectuar las operaciones y/o transferencias mencionadas y que no resulta beneficiario como
empleador del salario complementario establecido en el Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo vy a la
Produccién (ATP), creado por el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 332/2020 (conforme fuera ampliado por el Decreto
de Necesidad y Urgencia N° 376/2020), conforme a los plazos y requisitos dispuestos por la DECAD-2020-817-APN-
JGM de fecha 17/05/2020 y mod. La declaracién jurada informara que la persona no se encuentra alcanzada por ninguna
restriccion legal o reglamentaria para efectuar las operaciones y/o transferencias mencionadas.

El presente Prospecto no podrd utilizarse para ofrecer las Obligaciones Negociables emitidas en virtud del Programa, a
menos que estuviera acompafiado por el correspondiente Suplemento de Prospecto.

La sede social de la Sociedad se encuentra ubicada en Ia calle Justo Daract 15 12, Ciudad de San Luis, Provincia de San
Luis, Repblica Argentina. Sus datos de contacto son los siguientes: (i) ntimero de teléfono: 0341-4204000; (ii) nimero de
fax: n.a.; (ifi) direccién de correo electrénico: mercado@sidersa.com; y (iv) pdgina web: www.sidersa.com (la “Pagina
Web de la Emisora™),

Se informa con carécter de declaracién jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o
juridicas que tienen como minimo el diez por ciento de su capital o de los derechos a voto, 0 que por otros medios
ejercen el control final, directo o indirecto sobre la emisora, no registran condenas por delitos de lavado de activos
y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas
por ¢l Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas,

La Sociedad ha decidido que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. La Emisora podrd optar por
calificar cada una de las clases o series de Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Programa, conforme lo
determine en cada oportunidad en el Supiemento de Prospecto correspondiente. Las calificaciones de riesgo no
constituirdn —ni pedrin- ser consideradas como una recomendacién de adquisicién de las Obligaciones Negociables
por parte de la Emisora o por parte de cualquier agente colocador participante en una clase y/o serie bajo el
Programa.

Se advierte al piblico inversor que la emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto N°621/2021. Atento
a ello, en caso de que el Agente de Depésito Colectivo y/o la emisora incumplan con los deberes de informacion
previstos por la R.G. 917 de la CNV podria dejar de gozar de las exenciones impositivas respecto al impuesto a las
ganancias y/o al impuesto a los bienes personales de los que gozaria el potencial inversor en su cardcter tenedor de
las obligaciones negociables a emitirse en el marco del presente Programa global.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd considerar
los factores de riesgo que se describen en “Faciores de Riesgo™ del presente ¥ el resto de-la informacién contenida en ol
presente Prospecto y en los Suplementos.

La fecha del Prospecto es 28 de mayo de 2026




NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar una decision de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar la totalidad de la informacién contenida em este Prospecto y en el Suplemento de Prospecto
correspondiente (complemenfados, en su ecaso, por los avisos, actualizaciones y demds documentos
correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el piiblico inversor deberd basarse en su
propio andlisis de la Sociedad, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los beneficios y riesgos
involucrados. Fl contenido de este Prospecio y/o del Suplemento de Prospecto correspondiente no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo yo de otro tipo. El publico inversor deberd consultay con sus
propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de oiro tipo relacionados con
sy inversion en las Obligaciones Negociables.

Al tomar una decisién de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el piblico inversor deberd basarse en su
propio analisis de la Sociedad y de los términos de la presente oferta piblica, incluyendo los méritos y riesgos involucrados.
Al recibir este Prospecto, cada inversor interesado reconoce que (a) no ha empleado a un Agente Colocador u otras personas
vinculadas al mismo en relacion con su investigacién de la veracidad de Ia informacién contenida en este Prospecto para
tomar su decision de inversion y que (b) nadie ha sido autorizado a dar informacion o para hacer declaracion alguna referida
a la Compafifa o a las Obligaciones Negociables distintas de las contenidas en el presente Prospecto y que, si se hicieran,
la informacién o declaracién emitida no serfa considerada como autorizada por la Compafiia, el Agente Organizador o el
Agente Colocador. Conforrae se establezea en el Suplemento de Prospecto aplicable, el Agente Colocador se reserva el
derecho de rechazar ofertas de compra que oportunamente se realicen, asi como ¢l derecho de adjudicar un ndimero menor
de Obligaciones Negociables que el nimero de Obligaciones Negociables ofrecido en el Suplemento de Prospecto
aplicable.

La informacién contenida en este Prospecto ha sido suministrada por la Emisora y por otras fuentes identificadas en el
documento. No se ha autorizado, a ningtin organizador, agente colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacion
y/o efectuar declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el
presente Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto correspondiente, v, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion
y/o declaraciones no podrén ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes
organizadores o agentes colocadores.

Ni este Prospecto ni el Suplemento de Prospecto corvespondiente constituirdn una oferta de venta y/o una invitacién a
formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha
oferta y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes. El piiblico inversor deberd cumplir con todas las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofveciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que
poseyera ylo distribuyera este Prospecto y/o el Suplemento de Prospecto correspondiente, y deberd obtener los
consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables
requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiceién a la que se encontraran syjetos y/o en la que realizaran
dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los correspondientes agentes colocadores tendrdn responsabilidad
alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

En caso de distribuirse versiones preliminares del Prospecto (con la leyenda correspondiente), conforme lo previsto en el
Articulo 8, Seccién II, del Capitulo [X, del Titulo I de Jas Normas de la CNV, el mismo serd confeccionado por la
Compafiia tnicamente para ser utilizado en relacién con la colocacion de las Obligaciones Negociables descriptas en ese
documento. La recepcion de dicho documento preliminar es personal para cada destinatario de 1a oferta y no constituye
una oferta a ninguna otra persona o al ptblico en general para que suscriban o de otro modo adquieran las Obligaciones
Negociables. La distribucion de dicho documento preliminar a cualquier persona distinta del destinatario de la oferta y de
las personas, en su caso, contratadas para asesorar a dicho destinatario de la oferta en relacion con los titulos no esta
autorizada, y cualquier manifestacion de cualquier parte de su contenido, sin el previo consentimiento por escrito de la
Compafifa, estd prohibida. Cada destinatario de la oferta preliminar, al aceptar recibir dichos decumentos preliminares,
acuerda lo manifestado en este parrafo y a no distribuir ningin documento alli mencionado.

La informacion contenida en el presente Prospecto corresponde a las fechas consignadas en el mismo y podra sufiir cambios
en el futuro. La entrega de este Prospecto no implicard, bajo ninguna circunstancia, que no se han producido cambios en
la informacién incluida en el Prospecto o en la situacién de la Compafifa con posterioridad a la fecha det presente.

La informacién contenida en este Prospecto con respecto a la situacién politica, legal y econdmica de Argentina ha sido
obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes piiblicas y la Compafifa no es responsable de su veracidad. No podra
considerarse que la informacién contenida en el presente Prospecto constituye una promesa o garantia, ya sea con respecto
al pasado o al fituro. El Prospecto contiene resimenes con respecto a términos de ciertos documentos propios que la
Compafifa considera precisos. Copias de dichos documentos serdn puestas a disposicién del inversor, si asf lo solicitara,
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para completar la informacién resumida en el presente. Dichos resimenes se encuentran condicionados en su totalidad a
dichas referencias.

- EN LAS OFERTAS PUBLICAS INICIALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LOS AGENTES
COLOCADORES QUE PARTICIPEN EN SU COLOCACION Y DISTRIBUCION POR CUENTA PROPIA O POR
CUENTA DE L.A EMISORA O DE UN TITULAR DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PODRAN REALIZAR
OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE AQUELLAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, CONFORME CON EL ARTICULO 12 DE LA SECCION IV DEL CAPITULO.IV DEL TITULO VI
DE LAS NORMAS DE LA CNV Y DEMAS NORMAS VIGENTES (LAS CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS
Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO). DICHAS OPERACIONES DEBERAN AJUSTARSE A LAS
SIGUIENTES CONDICIONES: () NO PODRAN EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS 30 DIAS
CORRIDOS DESDE EL PRIMER DIA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION DE LAS
CORRESPONDIENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL MERCADO; (II) PODRAN SER REALIZADAS
POR AGENTES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA ORGANIZACION Y COORDINACION DE LA
COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LA EMISION; (II) PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE
ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR LAS ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL
CUAL SE NEGOCIEN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMPRENDIDAS EN LA OFERTA PURLICA
INICIAL EN CUESTION POR MEDIO DEL SISTEMA DE FORMACION DE LIBRO O POR SUBASTA O
LICITACION PUBLICA,; (IV) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO
AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYA
NEGOCIADO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN

OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES DE ORGANIZACION,
DISTRIBUCION Y COLOCACION; Y (V) LOS AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN L.OS TERMINOS
ANTES INDICADOS, DEBERAN INFORMAR A LOS MERCADOS LA INDIVIDUALIZACION DE LAS MISMAS.
LOS MERCADOS DEBERAN HACER PUBLICAS LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN
CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos Jjudiciales de quiebra, concurso preventivo, acuerdos preventivos
extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion,
las disposiciones de la ey de Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables,
estardn sujetos a las disposiciones previstas por las leyes de quiebra, concursos, acuerdos preventivos extrajudiciales v/o
similares y/o demds normas vigentes que sean aplicables. Para mayor informacién ver “Factores de Riesgo ~ Factores de
Riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables — En caso de concurso preventive o acuerdo preventivo
extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables votardn en Jorma diferente a los demds acreedores
quirografarios” en el presente Prospecto.

En lo que respecta a la informacién contenida en el Prospecto, la Emisora y Jos agentes colocadores tendran las obli gaciones
y responsabilidades que a cada uno imponen los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. Segiin lo establece
el referido articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores, juntamente con los mtegrantes de los
¢rganos de administracion y fiscalizacién, estos Gltimos en materia de su competencia, v en su caso los oferentes de los
valores con relacion a la informacién vinculada a los mismos, v las personas que firmen el prospecto de una emision de
valores con oferta piiblica, serdn responsables de toda Ia informacién inclaida en los prospectos por ellos registrados ante
la CNV. Adicionalmente, conforme lo previsto en el articulo 120 de la mencionada ley, las entidades y agentes
intermediarios en ¢l mercado que participen como organizadores, o colocadores en una oferta piblica de venta o compra
de valores deberan revisar diligentemente la informacién contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros
que opinen sobre ciertas partes del Prospecto s6lo seran responsables por la parte de dicha informacién sobre Ia que han
emitido opinidn.

Los Directores y sindicos de la Emisora son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que la violacién de
las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables produzca a los obligacionistas, ello atento lo dispuesto en el
articulo 34 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de solicitar a Ja
Emisora, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacién adicional que consideré necesaria para verificar
la exactitud de la informacién contenida en el presente, y/o para complementar tal informacién.

Los Agentes de Negociacién y Agentes de Liquidacién y Compensacién deberan solicitar a sus clientes, previo
cumplimiento de la instruccién de adquisicién de titulos valores en pesos para su posterior e inmediata venta en moneda
extranjera o transferencias de los mismos 2 entidades depositarias del exterior, la presentacion de una declaracién Jurada
del titular que manifieste que no resulta beneficiario como empleador del salario complementario establecido en el
Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y a la Produccién (ATP), creado por el Decreto N° 332/2020, conforme
a los plazos y requisitos dispuestos por Ja DECAD-2020-817-APNJGM de fecha 17 de mayo de 2020 y mod. Asimismo,
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dicha declaracién jurada debera incluir la mencién de que la persona no se encuentra alcanzada por ninguna restriccion
legal 0 reglamentaria para efectuar las operaciones y/o transferencias mencionadas.

En caso de que las Obligaciones Negociables sean ofrecidas fuera de la Argentina, la Compaiifa podré preparar versiones -
en inglés del presente Prospecto /o del Suplemento de Prospecto correspondiente a los fines de su distribucion fuera de la
Argentina. Dichas versiones en inglés contendrin solamente informacién contenida en el presente Prospecto y/o en el
Suplemento de Prospecto correspondiente {complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones
y/o demas documentos correspondientes).



DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Este Prospecto contiene cierta informacién expresada en declaraciones sobre hechos futuros. Estas declaraciones
prospectivas estan basadas principalmente en actuales expectativas, estimaciones y proyecciones de la Compafifa
sobre hechos futuros y tendencias financieras que pueden afectar las actividades e industrias de Ia Compafifa. Al
evaluar las declaraciones sobre hechos futuros, deberén considerarse los factores descriptos en “Faciores de Riesgo”
y otras declaraciones precautorias incluidas en este Prospecto. Estos “Factores de Riesgo” y otras declaraciones
describen circunstancias que podrian hacer que los resultados reales difieran significativamente de los expresados
en cualquier declaracién sobre hechos futuros. En consecuencia, se advierte a los inversores que no confien
excesivamente en las declaraciones sobre hechos futuros como si fueran predicciones de resultados reales. Si bien
la Compatiia considera que estas declaraciones sobre hechos futuros son razonables, éstas son efectuadas en base a
informacién que se encuentra actualmente disponible para la Compafifa y se encuentran sujetas a riesgos,
incertidumbres y presunciones, que incluyen, entre otras:

® Cambios generales econdmicos, financieros, comerciales, politicos, legales, sociales, o de cualquier otra
indole en Argentina;

® Las politicas y regulaciones de los gobiernos nacionales ¥ provinciales, entre ellas Jas intervenciones del
estado, reglamentaciones e impuestos que afectan a la industria en Ia que se desarrolla Ja Emisora, aranceles
y otras medidas que afectan dicha industria;

¢ Las condiciones macroeconémicas y microecondmicas, sociales y politicas de Argentina y demas pafses en
fos que Ia Sociedad desarrolla sus actividades, entre eilas la inflacion, las fluctuaciones de la moneda, el
acceso al erédito y los niveles de crecimiento, inversion ¥ construceion;

® Las reglamentaciones ambientales, incluyendo exposicion a riesgos debido a la manipulacién de sustancias
peligrosas;

e La intensa competencia que existe en las industrias en las que opera Ia Compatiia;

¢ Fallos adversos en procesos legales o administrativos;

¢  Fluctuaciones o reduccion del valor de Ia deuda soberana;

® Deterioro de la situacién comercial y econémica en el plano regional vy nacional;

¢ Elmantenimiento de controles cambiarios o el establecimiento de nuevos controles; y
e Otros aspectos que se detallan en la seccién “Factores de Riesgo”.

Los resultados reales de la Compaiifa podrian ser radicalmente diferentes de los resultados que se analizan en estas
declaraciones sobre hechos futuros, debido a que, por su naturaleza, estas Gltimas involucran estimaciones, incertidumbres
y presunciones. Las declaraciones sobre hechos futuros que se incluyen en este Prospecto se emiten tinicamente a la fecha
del presente, y la Compaiiia no se compromete a actualizar ninguna declaracién sobre hechos futuros u otra informacién a
fin de reflejar hechos o circunstancias ocurridos con posterioridad a la fecha de este Prospecto. A Ia luz de estas
limitaciones, las declaraciones referentes al futuro contenidas en este Prospecto no deberdn tomarse como fundamento para
una decisién de nversion.

Los términos “se considera”, “podria”, “serfa”, “se estima”, “continuaria”, “se prevé”, “se pretende”, “se espera”, “se
pronostica”, “se cree”, “se proyects”, “anticipa”, “planea”, “apunta a”, “proyeccién”, “potencial”, “futuro”, “perspectiva”
y otros similares se utilizan para identificar declaraciones a futuro. En tales declaraciones se incluye informacién relativa
a Jos resultados de las operaciones, las estrategias comerciales, los planes de {inanciamiento, la posicién competitiva, el
entorno del sector, posibles oportunidades de crecimiento, los efectos de las reglamentaciones futuras y los efectos de la
competencia que posible o supuestamente podrian producirse en el futuro. Estas declaraciones ticnen validez dnicamente
en la fecha en que fueron realizadas v la Sociedad no asume obligacion alguna de actualizarlas en forma piblica, o de
revisarlas después de la distribucién del presente Prospecto, debido a nueva informacion, hechos futuros u otros factores.
En vista de los riesgos e incertidumbres antes mencionados, los hechos v circunstancias futuros que se analizan en este
Prospecto no constituyen una garantia del desempefio futuro y es posible que no ocurran.
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L INFORMACION SOBRE LA EMISORA

a) Denominacién, forma legal, fecha de constitucién, plazo v domicilio legal de la Emisora

Sidersa es una sociedad andnima, sujeta v organizada bajo las leyes de la Reptiblica Argentina. Fue creada bajo la
denominacion social SIDERSA Sociedad Anénima el 6 de diciembre del afio 1983 mediante escritura publica N°229,
pasada ante Escribano Piiblico de la Ciudad de San Luis, Provincia de San Luis, Rafael Alejandro Moyano, del Registro
Notarial N° 35 a su cargo, cuyo testimonio fue inscripto ante la Direccién Provincial de Inspeccion General de Personas
Juridicas de San Luis el 14 de abril de 1984. Bl Estatuto Social ha sido reformado, en su articulo tercero y duodécimo, por
Acta de Asamblea Extraordinaria N°47 de fecha 11 de Jjulio de 2012 y dicha reforma fue inscripta ante la Direccién
Provincial de Inspeccion General de Personas Juridicas de San Luis el 16 de noviembre de 2012 mediante Resohucion N°
852. A su vez, el Estatuto fue reformado en su articulo primero, cuarto ¥ noveno, por Acta de Asamblea Extraordinaria
N°52 de fecha 10 de enero de 2013 y dicha reforma fue inscripta ante la Direccién Provincial de Inspeccién General de
Personas Jurfdicas de San Luis el 24 de septiembre de 2013 mediante Resolucion N° 818. Asimismo, mediante Acta de
Asamblea Extraordinaria N° 94 de fecha 9 de septiembre de 2024, ¢l Estatuto fue reformado en su artfculo tercero, dicha
reforma fue inscripta ante la Direccién Provincial de Inspeccién General de Personas Juridicas de San Luis el 27 de
septiembre de 2024 bajo Resolucién N° 305. A su vez, mediante Acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 4 de marzo de
2026, el Estatuto fue reformado en su articule cuarto en razén del aumento del capital social, a la fecha del presente se
encuentra en proceso de inscripeidn ante Direccién Provincial de Inspeccién General de Personas Juridicas de San Luis.

El plazo de duracién de la Emisora es de 99 afios contados a partir de la fecha de la inscripeidn en el Registro Piblico de
Comercio.

La sede social de la Sociedad se encuentra en la calle Justo Daract 1512 de Ja Ciudad de San Luis, Provincia de San Luis.

b) Reseiia histdrica

Sidersa es una empresa familiar nacional que opera desde hace més de 70 afios. Comenzé operando en una nave industriai
de 120 metros cuadrados. Con el tiempo fue incorporando maquinaria y agregando naves industriales hasta alcanzar una
superficie cubierta de més de 100.000 metros cuadrados productivos de trabajo,

Las principales actividades industriales abarcan el aplanado y corte a medida de bobinas laminadas y chapas para techos y
cerramientos, fabricacién de tubos con costura, fabricacién de perfiles conformados en frio, distribucion y corte de chapa
gruesa y de una amplia gama de perfiles laminados. Los productos que hace la empresa estan presentes en la vida cotidiana
de las personas en forma de bicicletas, cosechadoras, colectivos, etc.

Por otro lado, desde 2017 la Compafiia opera parques solares desde los que genera energia limpia capaz de abastecer ¢l
equivalente a tres veces la energfa consumida por la compafiia. Esta unidad de negocios est4 compuesta por dos empresas
(Solargen Ullum S.A. y Sidergy S.A.) ofrecen servicios de ingenieria y construccién “lave en maro”, operacion,
mantenimiento y consultoria.

¢) Descripeion del sector en que se desarrolla la actividad de la Emisora

La Emisora desarrolla la actividad de recuperado, normalizado, corte y planchado de chapas de hierro, perfilado,
fabricacién de tubos, flejes, corte a pantégrafo, granallado y corte de perfiles en general, incluyendo cualquier tipo de
proceso industrial sobre laminados planos y no planos de acero.

® Andlisis del Sector Sidertfirgico — Mercado Internacional

La produccion global de acero crudo decrecio durante Jos primeros ocho meses de 2025 un 1,6% con respecto al mismo
periodo de 2024,



toneladas ;

n millones de 2020 2021 2022

2008 204

1.065 1.033 1.018 1.019 1.005

China 672 -2,8%

Resto Asiay Oceanfa 338 349 422 437 407 277 2,1% 22%
Unién Europea 157 153 137 126 130 35 -2,9% 7%
América del Norte 120 118 111 110 - 106 72 1,1% 6%
Cis 100 106 86 91 85 55 -5,0% 4%
Resto de Europa 37 51 46 44 43 28 -6,3% 2%
América del Sur 42 46 43 42 42 28 -1,8% 2%
Africa 4 18 2 24 2 B 13% 1%
Mundial (Total) 1.803 1.872 1.885 1.892 1.840 1.231 -1,6% 100%

5°o

Fuente: elaboracion propia en base a datos de World Steel Association.

Si el andlisis se efectia por dreas geograficas, se verifica que en acurulado a agosto la industria siderfirgica se redujo en
casi todo el mundo. Siendo China el mayor productor (55% del total), la variacion en su ritmo de fabricacion pondera

mayormernte en el promedio global.

Andlisis del Sector Siderargico — Mercado Argentino

Se verifica que, en términos interanuales, la produccién nacional de acero crudo acurnulada a agosto de 2025 mostré una
recuperacion en comparacién al mismo periodo de 2024. En valores absolutos, en los primeros ocho meses de 2025, se
produjeron 2,6 millones de toneladas de acero crudo, mientras que durante 2024 se produjeron 2,5 millones.

En lo que refiere a la produccién de laminados calientes planos, la misma aumentd en base al mismo periodo de 2024,
pasando de 1,1 a 1,3 millones de toneladas acumuladas. Por su parte, Ta produccién de laminados calientes no planos
crecid 2%. En el siguiente grafico pueden observarse los guarismos descriptos, asi como la evolucién de la produccién
sidertirgica nacional acumulada a agosto durante los Gltimos afios.

weew At Crudo

Produccin Siderdrgica Argentina
Acumuiada a agosto de cada afio
wnas] AC Mo Planos

wemzd AC Planos
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Camara Argenting del Acero
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Evolucién de Produccion por Regidn y Paises

Germany

Fuente: World Steel Association

d) Atributos del Producto de Sidersa v tendencia del mercado

La prevision y gestion de inventarios de materia prima nacional permite abastecer a los clientes de manera continua.
Desde la oferta se destaca:

* Tubos estructurales v perfiles conformados: se administran los stocks para dar continuidad al abastecimiento de todas las
lineas de produccién, manteniendo el servicio de la gama de medidas mas completa del mercado.

» Perfileria: consolidados como lideres del mercado en vigas y perfileria importada no laminada en Argentina, se abasteci6
en forma ininterrurapida a usuarios y revendedores durante todo el ejercicio.

* E-commerce: Se continuaron haciendo mejoras de servicio en la pagina web de la Compafifa, buscando brindar
informacidén sobre condiciones comerciales.

Tendencias del mercado:

El cambio de politica econémica marcé el ritmo de los distintos segmentos de clientes, pasando de una demanda
especulativa en el afio 2023 derivada de la incertidumbre que se enfocaba en el acopio de bienes, a um ciclo de liquidacién
de stocks en toda la cadena. Resultando inevitable la disminucion de la demanda en segmentos que producen bienes,
durables como muebles, carrocerias, lnea blanca, bicipartes, autopartes.

El segmento de maquinaria agricola, corte a pantografo, acoplados, y talleres metaliirgicos continuaron afectados por los
efectos de la sequia de la campafia anterior, las plagas sobre cultivos de maiz y los deprimidos precios internacionales,
recién mostraron un cambio de tendencia positivo en los ltimos meses del ejercicio.

La demanda de los clientes enfocados en construccion y estructuras metdlicas cayé significativamente en el segundo
semestre producto de la falta de definiciones de nuevas obras.

Dentro de los clientes, el segmento mds dindmico fue el de la energfa y tanques de almacenamiento de petroleo. Atendiendo
los proyectos de infraestructura y transporte de gas y petréleo de los wiltimos meses, los cuales ya se posicionan en un pais
con una dindmica propia, favorecidos por el contexto de precios internacionales y un modelo econdmico de estabilidad y
desregulacién de tarifas.

~ ¢) Descripcién de las actividades y negocios de la Emisora

La Emisora estructura sus operaciones a través de dos unidades diferenciadas: siderurgia y energias renovables. Por un
lado, en cuanto a lo que es siderurgia, la Emisora industrializa y comercializa productos de aceros planos v fargos. Los
productos originados en aceros planos consisten en hojas, blanks, flejes, chapas de techos, tubos, perfiles conformados y
chapas gruesas. La materia prima de todos ellos ~a excepcién de chapas gruesas- proviene desde Ternium Argentina en
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forma de hobinas de acero laminadas en caliente, en frio y galvanizadas. Una vez recibidas, Sidersa agrega valor mediante
diversos procesos que transforman Ias bobinas en los productos arriba citados. Los productos agrupados bajo el concepto
de aceros largos son dngulos, planchuelas, barras y perfiles laminados. Estos se importan desde proveedores del exterior,
se procesan y se comercializan en el mercado local.

Por otro lado, en lo que respecta a las energfas renovables la Emisora mediante Sidergy S.A. provee estructuras fijas, torres
edlicas, tubos y perfiles para trackers y estructuras de parques solares. Por medio de Solargen Ullum S.A. la Emisora, opera
dos parques solares propios (Ullum IV y Solargen 2) localizados en San Juan con 70.000 médulos fotovoltaicos y una
capacidad total de 24 megavatios pico (MWp), lo que representa tres veces la energfa consumida por SHDERSA.

En la actualidad la Emisora posee el 90% de Solargen Ullum S.A.

Con respecto a las cuestiones ambientales, actualmente Sidersa S.A. estd trabajando en la certificacion de Huella de
Carbono, un proceso que le permitira profundizar la sustentabilidad del proceso productivo de la compafiia.

Despachos por actividad:

Ejercicio cierre 2025

DISTRIBUIDORES 5%
CONSTRUCCION Y ESTRUCT. METAL. 12%
TANQUES Y CALDERAS 8%
MAQUINAS E IMPLEM. AGRICOLAS 8%
CARROCERIAS,ACOPLADOS Y TRANSP 5%
CORTE, PLEGADO Y PANTOGRAFO 5%
MUEBLES METALICOS 3%
L. BLANCA, ELECTROD. Y REFRIG. 2%
EQ. USO ELECTRICO Y TRANSF. 1%
AUTOPARTES Y AFINES 1%
TALLERES METALURGICOS Y OTROS 1%
CARPINTERIA, CERRAD., HERRAJES 1%
FAB. DE MAQUINAS 1%
OTROS 1%

Ejercicio cierre Agosto 2024

Revendedorss . &ﬁ%

Construccidn y Fstructuras Metalicas 17%
Tanques y Calderas 8%
Iaquinas e Implementos Agricolas 6%
Carrocerias, Acoplados y Transporte 5%
Corte, plegado v pantdgrafo 5%
Muebles Metalicos 4%
Linea blanca, electrodomésticos y climatizacion 2%
Equipos Uso Eléctrico y Transformadores 2%
Autopartes v afines 1%
Fabricacion de maguinas 1%
Carpinteria, cerraduras y herrajes 1%
Qtros 3%

12



Despachos totales por zona geogrdfica:

Ejercicio cierre 2025

ROSARIO, SUR DE PROV, DE SANTA FE, SAN LUIS, SUR DE

25%

PROV. DE CORDOBA Y NORTE DE PROV. BUENOS AIRES ’

CABA Y GRAN BUENOS AIRES 24%
MAR DEL PLATA, COSTA ATLANTICAY PROV. DE BUENOS

AIRES, CENTRO DE PROV. SANTA FE, CENTRO DE PROV. DE 23%

0

BUENOS AIRES Y LA PAMPA, ENTRE RIOS Y SUR DE PROV
SANTA FE, MISIONES, CORRIENTES, CHACO Y FORMOSA

REGION SUR OESTE DE RIO NEGRO Y NEUQUEN, REGION
SUR ATLANTICA, CENTRO DE PROVINCIA DE CORDOBA'Y 20%
NOA (JUJUY, SALTA, TUCUMAN, CATAMARCA Y LA RICJA)

MENDOZA'Y SAN JUAN 9%

Ejercicio clerre Agosto 2024

{ABAY Gran Buenos Afres 26%
Buenos Alres [Centro v Costa Atldntica), Cérdoba 22%
{Este}, Santa Fe [Centroy Norte), La Pampa,

Misiones, Corrientes, Chact, Formosa

Rosario, Cordoba {Centro); Santa Fe {Sur) 5%
Bahia Blanca, Rio Negro, Neugquén, Chubut, Santa 6%
Cruz, Juluy, Saita, Tucuman, Catamarca, La Ricls

Santa Fe {Gentro), Crdoba (Sur), San Luis, 14%
Mendoza, San Juan

Proveedores: el 75% de la materia prima proviene de Ternium Argentina (aceros planos). El resto se segmenta entre
proveedores nacionales y del exterior.

Siderurgia:

El sector siderometalirgico en Argentina se compone de usinas fabricantes de acero, centros de servicios metalirgicos,
revendedores y usuarios finales.

Las usinas fabricantes de acero se pueden segmentar segin tipo de acero. Asi, en aceros planos se encuentra tnicamente
Ternium Argentina, fabricando aproximadamente hasta 2,5 millones de toneladas al afio, y en aceros largos Acindar, Gerdau
y Bragado, fabricando 1,1 millones, 300 mil y 300 mil toneladas anuales respectivamente.

El acero que sale de las usinas tiene como destino principalmente centros de servicios metalimgicos. Estos generalmente se
focalizan en pocos productos y aquellos que se dedican a planos no se dedican a largos v viceversa. Sidersa, si bien
calificarfa dentro de este eslabdn en la cadena, es {mico por la cantidad y variedad de productos que industrializa v
comercializa, Los centros de servicios, luego de agregar valor a la materia prima que reciben desde las usinas, venden los
productos a revendedores v usuarios finales.

Desde hace décadas las cantidades comercializadas en Argentina se mantienen constantes. En parte por falta de inversién
desde Ia oferta y también debido a la falta de crecimiento del Producto Bruto Interno (“PBI”) del pais, principal driver de
la demanda de acero.
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Asimismo, la perspectiva de consumo es al alza debido a dos cuestiones. La primera es el inexorable crecimiento que
deberd guiar la economia argentina después de mas de una década de no hacerlo. La segunda, el bajo nivel de consumo de
acero per cépita doméstico comparado con paises de la region y el mundo. Esta Gltima métrica se detalla a continuacion,
en forma de kilogramos consumidos por habitante. Migrar hacia una infraestructura mas moderna y acorde al estado del
arte internacional elevaria este registro.
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Fuente: World Steel Association

Energfa Renovable:

La energia renovable incluye solar, edlica, geotérmica, hidraulica, entre otras. El acero juega un papel importante en todas
las energias renovables, especialmente en la solar y la edlica. Cada nuevo MW de energfa solar requiere entre 35 y 45
toneladas de acero, y cada nuevo MW de energia e6lica requiere de 120 a 180 toneladas de acero.

El mercado solar se divide en dos areas. Por un lado, se encuentran los paneles de techo de menor escala montados en
casas, museos y estadios. Por otre lado, estan los proyectos a gran escala, que son grandes consumidores de acero,

Las plantas de energia solar utilizan tres tecnologias, todas las cuales utilizan acero en la estructura sobre Ia que se fijan
los moédulos fotovoltaicos o espeios: ‘
// ’ﬁ,,.l""u

!

i'\;
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Energia solar fotovoltaica: los paneles se montan en una estructura fija o movil que permite que el panel se oriente
de manera Gptima hacia el sol durante todo el dia.

Energfa solar concentrada: paneles con lentes que enfocan los rayos del sol en una pequefia celda con una
capacidad de generacidn de energfa mucho mayor.

Concentrador fotovoltaico: convierte la luz solar en electricidad mediante células fotovoltaicas hechas de
materiales semiconductores.

El acero también es un importante contribuyente a la energfa edlica, que sé puede agrupar en tres mercados:

Parques edlicos terrestres: relativamente pequefios y producen entre 2 y 3 MW de potencia por turbina. Se utiliza
una variedad de aceros para la torre estructural en i, la casa de la turbina, los dlabes de la turbina y el acero
eléctrico.

Parques eblicos marinos: mucho més grandes, con turbinas recientes que producen de 5 a 8 MW de energia. La
energfa edlica marina consume mas acero que la terresive y es un 4rea de interés entre los inversores. Ofishore
tiene dos ventajas: la capacidad de ir mucho mds alto sin obstrucciones y el libre flujo de viento. Offshore requiere
una combinaci6n de aceros para soportar los enormes cimientos que estan anclados al lecho marino. El acero
también se encuentra en la propia torre estructural y en las palas, que son mucho mas gruesas y largas.

Parques eblicos de nueva generacién: son granjas construidas ain mas lejos de la costa, fo que requiere una
estructura flotante. Se estima que cada turbina produce de 7 a 12 MW de energfa.

Evolucién de la generacién neta por fuente/Tecnologia — Grifico
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Localizaciones

Actualmente la Compafifa cuenta con dos plantas de produccién y un centro logistico adicionalmente a sus oficinas
comerciales, que se detallan a continuacion:

Planta San Nicolas

Es la planta principal y esté localizada ¢n San Nicolas, Buenos Aires. Nace en 1992 como respuesta a las necesidades
de superacion de la empresa localizada estratégicamente, considerando la cercania con los centros de
aprovisionamiento y consumo. Permite abastecer a los clientes con la méxima eficienciay calidad. La superficie inicial
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fue de 3 mil metros cuadrados y en la actualidad cuenta con una superficie cubierta total de mds de 85 mil metros
cuadrados,

e Planta Justo Daract

Esta localizada en Justo Daract, San Luis. Posee cinco naves de produccion con una superficie de 4.700 metros
cuadrados, distribuidas en un predio de 26 mil metros cuadrados. Actualmente cuenta con 28 empleados y se producen
aproximadamente 10.800 toneladas en ocho lineas de corte (transversal, longitudinal, planchado, tubos y perfiles)
distribuidas en cinco naves de produccién.

- Nave I: OMEGA-80 (perfiles)

- Nave 2: YAWEI (corte transversal laminado frio)

- Nave 3: KEDA (tubos)

-~ Nave 4: IUWON 300 (perfiles)

- Nave 4: GABELLA (corte longitudinal)

- Nave 5: DAISA (corte transversal laminado caliente)

- Nave 5: DIAMINT {corte transversal laminado caliente)
- Nave 5: PLANCHADORA

* Centro logistico Hurlingham

Es un galp6n que posee la empresa en la localidad de Hurlingham, Buenos Aires, v su principal funcién es actuar
como base para atender clientes localizados en el AMBA, En este Iugar se reciben productos de fibrica en
semirremolques y se dividen en camiones de menor porte para Hegar a las diferentes localizaciones de los clientes.

¢ Oficinas comerciales

La Compafita posee dos oficinas a en la Torre Nordlink de la ciudad de Rosario (Av. Madres de Plaza 25 de Mayo
3020).

A continuacién, se muestra la participacién de mercado de SIDERSA en el consumo aparente argentino de aceros plancs,
aceros largos y total. El periodo analizado contermpla desde 2012 hasta el 31 de diciembre de 2025,

PLANOS
- Despachos SIDERSA/Consumeo aparente Argentina

he:

Share SIDERSA
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LARGOS
35% - Despachos SIDERSA/Consumo aparente Argentina
3

Share SIDERSA

TOTAL
7% - Despachos SIDERSA/Consumo aparente Argentina.

Share SIDERSA
s
®

1%

0%

Proceso de Produccion

El ciclo productivo comienza con la orden de compra al proveedor. En el caso de Ternium Argentina, debe hacerse con
una anticipacién de entre 60 y 90 dias respecto a la fecha de recepcion de la bobina.

En el caso de los proveedores externos, la Compafiia trabaja con un sistema de tres tipos de stocks:
o Stock de seguridad (SS): 90 dias.

*  Stock operativo (SO) = Ciclo de reposicién: 120 dias {un barco cada cuatro meses). .
¢  Stock medio (SM) = 88 + SO 2: 150 dias (cinco meses).

El plazo de entrega se puede observar en ¢l cuadro a continuacion:

15 Cotizacion y firma del confrato
90 Produccién
30/45 Navegacidn
7 Descarga
10/30 Nacionalizacion y  liberacion de
mercaderia .
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Teniendo en cuenta el SS de 90 dlas mas 187 dias del plazo de entrega, cuando el stock es de aproximadamente nueve
meses la Compaiifa debe enviar la cotizacion.

Una vez que la mercaderia es recibida en la planta, debe diferenciarse segum el producto sea plano o largo. En el caso de
los productos planos, éstos parten de la bobina proveniente de Ternium Argentina, ingresan a las lineas de produccion ya
sea de corte o conformacion de tubos o perfiles y se obtiene el producto final el mismo dia. La politica de almacén depende
del tipo de producto y medida que se trate. La empresa fabrica con mayor intensidad los productos de més alta rotacién,
siendo los de menor rotacion los que entran en proceso de produccion de manera eventual. El stock es una herramienta
competitiva en el mercado, por lo que hasta aproximadamente tres meses de ventas se considera como operativo. El
despacho se realiza por camion y dada la amplia variedad de productos, regiones y actividades a los que SIDERSA proves,
puede realizarse ni bien se encuentre disponible ¢l bien.

En los productos largos, éstos ingresan a planta, se someten a diversos procesos para luego ser despachados a clientes.
Ingresos

Los ingresos de Sidersa se originan en la venta de productes de acero. El acero es un commodity, por lo que Ia capacidad
de fijar precios de manera unilateral no existe, La. Unica fuente de diferenciacién es el servicio. En el sector
siderometaliirgico el concepto servicio abarca desde la atencion del vendedor, la calidad del procese productivo de
agregado de valor a la materia prima, la disponibilidad de stock, hasta la entrega del producto al cliente.

El precio del acero y sus derivados se fija en délares. Por lo tanto, el driver de la facturacién de la empresa es un valor en
délares por tonelada. Si bien la facturacién se realiza en pesos, ésta corresponderd a la conversion a moneda local de un
monio por tonelada en délares americanos.

El precio de venta, y también el margen de ganancia, dependerd de lo que ocurra en términos de oferta ¥ demanda tanto a
nivel internacional como Jocal. Pues existen momentos en los que eventualmente los valores domésticos no estan
totalmente arbitrados con los globales,

Clientes

La Emisora cuenta con clientes de diversas actividades, ubicaciones geograficas y magnitudes. Suman unos 2.000 clientes
activos. De ellos, alrededor de 1.000 operan habitualmente cada mes. Los despachos se dirigen principalmente al mercado
interno. Las ventas al exterior no son actualmente significativas.

Los principales sectores de actividad de los cuales provienen los clientes son:

* Revendedores: distribuidores de productos sideriirgicos y de materiales para la construccion.

¢ Construccidn y estruchiras; construcciones civiles, estructuras metdlicas, obras de infraestructura, naves
industriales, mobiliario urbano, elementos ¥ equipos para la construccion,

¢ Maquinarias e implementos agricolas: sembradoras, cosechadoras, tractores, embolsadoras, mixers, tolvas, etc.;
silos, basculas, secadoras de granos, sinfines; invernaderos; equipos para riego; implementos para ganaderia;
agropartes,

¢ Corte y plegado: pantégrafo, laser, oxicorte.

* Tanques y calderas: tanques de almacenamiento, calderas, cafierias ¥ equipos para la industria petrolera.

*  Muebles metdlicos: sillas, mesas, camas, otros muebles; racks y estanterias; muebles escolares, muebles para
oficina; equipos para camping y playa, piletas de natacion.

* Carrocerias y acoplados: carrocerias para omnibus, acoplados, remolques y semirremolques; vagones ferroviarios:
equipos para higiene urbana.

¢  Equipos de uso eléctrico: generadores, transformadores, bandejas portacables, gabinetes, motores eléctricos.

¢ Linea blanca v electrodomésticos: heladeras, cocinas, termotanques, calefactores, freezers, lavarropas, secarropas,
pequefios electrodomésticos, planchas para el fuego, equipos para refrigeracién,

* Carpinterfa, cerraduras y herrajes: carpinteria metélica, cerraduras, herrajes, aberturas.

¢  Fabricacién de méquinas: para la industria alimenticia, oleaginosa, para la construccién; para la industria en
general.

*  Autopartes: cafios de escape, amortiguadores, asientos, etc.
¢ Industria Naval: astilleros, armadores ¥ compaiiias navieras.

+  Fabricacién de bicicletas y motocicletas: bicicletas, motocicletas, monopatines, equipos para bebés, eguipos para
gimnasia.

*  Energias renovables: trackers solares, torres para molinos e6licos.

=
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Certificaciones del producto de Sidersa
Actualmente la Emisora cuenta con las siguientes certificaciones;
s  Norma ISO 9001:2015

Especifica los requisitos para un sistema de gestién de la calidad que pueden utilizarse para su aplicacion interna por las
organizaciones, para certificacion o con fines contractuales. Se centra en la eficacia del sistema de gestion de la calidad
para satisfacer los requisitos del cliente.

« NORMA ISO 45001:2018

Especifica los requisitos para un sistema de gestion de la seguridad y salud en el trabajo que pueden utilizarse para su
aplicacién interna por Ias organizaciones, para certificacion o con fines contractuales. Se centra en la eficacia del sistema
de gesti6n de la seguridad y salud en el trabajo para prevenir lesiones y deterioro de la salud relacionados con el trabajo.

o Norma ISO 14064-1

Huella de Carbono Organizacional. Mide el impacto sobre el calentamiento global basandose en el inventario de emisiones
tanto directas como indirectas de Gases de Efecto Invernadero de nuestra organizacion. El alcance de este Inventario de
GEI esté dirigido para todas las sociedades relacionadas con la Emisora.

Ceriificaciones del Productos Conformados:
s TRAM-TAS U 500 2592

Establece las caracteristicas v medidas de los tubos de acero al carbono de seccién circular, cuadrada, rectangular y
especial, conformados en frio, soldados por resistencia eléctrica o por arco sumergido, que se obtienen a partir de chapas
y flejes de acero cincados pot el proceso continuo de inmersion en caliente o por electrodeposicion o por inmersion directa
del tubo en cinc, para uso estructural.

o [RAM-IAS U 500 206

Establece los requisitos generales aplicables a los perfiles abiertos de chapa de acero, cincada o no, conformados en ftio,
para usos en elementos estructurales de edificios, tales como cabriadas, entrepisos, correas, etc.

o IRAM-IAS U 50099

Esta norma establece los requisitos que deben cumplir las chapas de acero revestida y conformada, de perfil no sinusoidal
{chapa Trapezoidal), con los tipos de revestimiento siguientes:

o Cincado por inmersién en caliente; .

o Revestidas de una aleacién aluminio-cine, por inmersion en caliente;

o Cincado por inmersion en caliente y prepintadas;

o Revestidas de una aleacién aluminio-cinc por inmersién en caliente y prepintadas.

Las chapas consideradas en esta norma estdn destinadas a los usos previstos siguientes:

s  estructurales:
o Cubiertas de techos; _
o Cerramientos laterales de edificios indusiriales (galpones, tinglados, silos) y de viviendas, ¥

b) elementos complementarios de edificios.
e IRAM-JAS U 500513

Esta norma establece los requisitos que deben cumplir las chapas de acero revestido conformadas, de perfil sinusoidal
(chapa acanalada), con los siguientes tipos de revestimiento:

(o]

Cincado por inmersion en caliente;

o Aleacion aluminio-cinc por inmersion en caliente;

o Cincado por inmersién en caliente y prepintado;

o Aleacién aluminio-cine por inmersién en caliente y prepintado.

Las chapas consideradas en esta norma estdn destinadas a los usos previstos siguientes:
» EBstructurales:
o Cubiertas de techos;

o Cerramientos laterales de edificios industriales (galpones, tinglados, silos} y de viviendas, ¥
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+  FHlementos complementarios de edificios.
* Resolucién 236/2024 Secretaria de Industria y Comercio (ex 404/99 SICyM )

Establece los requisitos esenciales de seguridad, calidad y desempefio aplicables a los productos de acero para
estructuras de hormigdén y estructuras metdlicas, en el marco del reglamento técnico de materiales para la
construccion,
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IL. FACTORES DE RIESGO

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones
Negociables, consideren detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos en el presente Capitulo, y cuclquier otra
informacion incluida en otros Capitulos de este Prospecto, asi como posteriormente en los Jactores de riesgo adicionales
que se incluyan en los Suplementos de Prospecto correspondiente a cada Clase y/o Serie que sea emitida bajo el
Programa. Los riesgos e incertidumbres descriptos a continuacion tienen por objeto resaltar tanto los riesgos que afectan
a drgentinay a la industria en la que la Sociedad opera, como asi también los riesgos e incertidumbres especificos de la
Sociedad y de las Obligaciones Negociables a la fecha del presente. Asimismo, los potenciales inversores deberdn
efectuar su propio andlisis de riesgo relativo a la adquisicidn de las Obligaciones Negociables en forma independiente,
de acuerdo a su objetivo de inversidn en particular.

Factores de riesgo relacionados con Argentina

Ciertos riesgos economicos son inherentes a inversiones realizadas en mercados de paises standalone, tales como en
los que opera la Compafifa.

El dia 24 de junio de 2021, Morgan Stanley Capital International (MSCI) modific la calificacién de la Argentina (que
hasta esa fecha se encontraba calificada como “Mercado Emergente™) y en la actualidad posee la calificacion de “stand-
alone”, ello araiz de que las restricciones cambiarias que viene implementando en Jos tiltimos afios generaron un deterioro
sustancial en la accesibilidad at mercado y las inversiones.

En este sentido, Ja imposicién de controles de capital actuales establecidos por Argentina no esté en linea con los criterios
de accesibilidad al mercado de los indices de mercados emergentes de MSCI y esta caida de categoria afecta
negativamente la inversi6n financiera en activos argentinos

Los mercados calificados como standalone tienen en comin que son paises con problemas financieros, regulatorios y
politicos severos y muy poco atractivos para el inversor internacional, teniendo un impacto adverso en la economia
argentina y, consecuentemente, en los negocios de la Compafifa.

Al ser Argentina ¢l mercado donde opera la Emisora es importante que los inversores tengan en cucnta que la inversién
en un mercado independiente conlleva riesgos que pueden afectar los resultados econdmicos de Ia Argentina que se
derivan de varios factores, incluyendo los siguientes: :

= altas tasas de interés;

s los cambios bruscos en los valores de las divisas;

«  altos niveles de inflacion;

»  control de cambios y capital;

«  controles de salarios y precios;

= regulaciones para importar equipos y otras necesidades relevantes para las operaciones;
«  los cambios en las politicas econémicas o fiscales, y

= las tensiones politicas y sociales.

Los gastos operativos asociados con la actividad de Sidersa pueden estar sujetos a factores externos fuera de nuestro control,
incluyendo, entre otras cosas, el nivel general de inflacién, los precios cobrados por nuestros proveedores, que pueden
verse afectados por la volatilidad de las propias condiciones de la oferta y la demanda, v las limitaciones al acceso de
divisas que podrian encarecer ciertos servicios recibidos del exterior. Cualquiera de estos factores, asi como la volatilidad
de los mercados de capitales y del tipo de cambio, puede afectar adversamente la condicién financiera y resultados de la
operacion o la liquidez de la Sociedad, como asi también los mercados de valores y consecuentemente el valor de las
obligaciones negociables.

Asimismo, las principales operaciones y bienes de la Emisora estan ubicados en Argentina, mientras que los principales
clientes de la Emisora se encuentran en el exterior. En consecuencia, los resultados de sus operaciones dependen de las
condiciones macroecondmicas, regulatorias y politicas predominantes en la regién, incluyendo los fndices de inflacion,
desempleo, tipos de cambjo, modificaciones en la tasa de interés, cambios en el marco regulatorio de Ia actividad bancaria,
en la politica de gobierno e inestabilidad social, entre otros.

La economia argentina se ha caracterizado en las ultimas décadas por un alto grado de inestabilidad y volatilidad, periodos
de crecimiento bajo o negativo y niveles de inflacion y devaluacion aitos y variables. Los resultados de las operaciones de
la Emisora, el valor de mercado de las Obligaciones Negociables y ia habilidad de la Emisora de hacer pagos con respecto
a las mismas, pueden verse afectados por ciertos factores posibles, entre los cuales se encuentran la eventual dificultad de
Argentina para generar un sendero de crecimiento sostenido, los efectos de la inflacién, la capacidad de Argentina de
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obtener financiacion, una baja en los precios internacionales de las principales exportaciones de productos primarios
argentinos (“commodities”), las fluctuaciones en el tipo de cambio de los competidores de Argentina y la vulnerabilidad
de la economia Argentina shocks externos.

Cualquiera de estos factores, asi como la volatilidad de los mercados para los titulos valores similares a las Obligaciones
Negociables, podrian afectar adversamente la liquidez y los mercados comerciales de las Obligaciones Negociables, Para
mas informacién Véase “Declaraciones sobre hechos fiuturos” de este Prospecto.

No es posible asegurar que el Gobierno Argentino no adoptard otras polticas que puedan afectar negativamente a la
economia argentina o los negocios, fa situacién patrimonial o los resultados de las operaciones de la Compaifiia. Asimismo,
no es posible asegurar que los futuros acontecimientos econémicos, regulatorios, sociales ¥ politicos de Argentina no
afectardn los negocios, Ja situacién patrimonial o los resultados de las operaciones de la Emisora.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos econdmicos en otros mercados.

La economia argentina es vulnerable a los factores externos que podrian ser causados por eventos adversos que afecten a
sus principales socios comerciales. Una caida significativa en el crecimiento econdmico de cualquier socio comercial
principal de Argentina (incluyendo Brasil, la Unién Europea, China v los Estados Unidos) podria tener un impacto
negativo importante en el equilibrio comercial de Argentina v afectar negativamente su crecimiento econdmico.

La economia argentina también puede resultar afectada por condiciones de las economias desarrolladas, como Ia de
Estados Unidos, que son socios comerciales significativos de Argentina o tienen influencia sobre los ciclos econdmicos
internacionales. Si las tasas de interés se incrementan significativamente en las economias desarroliadas, incluida la de
Estados Unidos, Argentina y sus socios comerciales de economias en desarrollo, como Brasil, podrian encontrarse con
que es mas dificil y gravoso tomar capital en préstamo y refinanciar deudas existentes, lo que podria afectar adversamente
el crecimiento econdmico en aquellos paises. La reduccion del crecimiento de los socios comerciales de Argentina podria
tener un efecto adverso sustancial sobre los mercados de exportaciones de Argentina v, a su vez, afectar adversamente el
crecimiento econdmico. Cualquiera de estos potenciales riesgos de la economia argentina podria tener un efecto adverso
sustancial sobre los negocios, Ia situacién financiera y los resultados de lIas operaciones de la Emisora.

En julio de 2019, el Mercado Comun del Sur (“MERCOSUR™) logré firmar un acuerdo de asociacién estratégica con la
Unién Europea. El objetivo de este acuerdo es promover las inversiones, favorecer la integracidn regional, aumentar fa
competitividad de la economia y lograr un incremento del PBL Sin embargo, el efecto que el acnerdo podria tener en la
economia argentina y en las politicas implementadas por el gobierno argentino es incierto.

Asimismo, los desafios que enfrenta la Unién Furopea para estabilizar Tas economias de algunos de sus miembros han
tenido y podrian continuar teniendo implicancias internacionales que afecten la estabilidad de los mercados financieros
globales, lo cual ha restringido las economias a nivel mundial.

Ademas, el escenario macroeconémico global enfrenta desafios. Hay considerable incertidumbre respecto de los efectos
a largo plazo de las politicas monetarias y fiscales expansivas adoptadas por los bancos centrales y las autoridades
financieras de algunas de las principales economias del mundo, incluyendo los Estados Unidos vy China.

En los dltimos afios ha habido preocupacion acerca de disturbios y amenazas terroristas en el Medio Oriente, Europa v
Africa y de los conflictos que involucran a frén, Ucrania, Siria y Corea del Norte.

Otro factor que podria influir negativamente en los paises de América Latina es la guerra entre Rusia y Ucrania que se
desarrollo a comienzos del afio 2022 y atin no ha cesado. Si bien el volumen de neggocios de Rusia con América Latina es
bajo en comparacién con otras regiones del mundo, hay ciertos sectores productivos que se estin viendo afectados por la
guerra. Hasta el momento, la guerra ha tenido mas bien un impacto indirecto, generando que los precios de las materias
primas se han disparado, especialmente el petréleo, los productos agricolas y los metales. Si bien ello a primera vista
beneficia a paises exportadores de granos como el nuestro, el problema es que esta vez la suba de precios viene
acompafiada de inflacién y de bajo crecimiento econémico. La crisis entre Ucrania ¥ Rusia podria impactar negativamente
a la economia Argentina, entre otros aspectos, si se derivara un aumento de precios, a nivel mundial, respecto del gasy
petréleo. Argentina es un pais cuya produccién depende, necesariamente, de la importacién de energia, por lo que un
aumento en el precio del gas o petroleo podrfa traer aparejadas ciertas consecuencias, como un aumento del gasto por
parte del Estado Argentino o una alteracién en el precio de las tarifas de servicios piblicos, cuyos efectos podrian impactar
negativamente en la economia, haciendo caer la produccion y/o provocande un aumento de la inflacién, entre otros.

Otro factor que podrfa influir negativamente en los paises de América Latina es el conflicto entre Israel v el grupo Hamas,
EL'7 de octubre de 2023, el grupo Hamés realizé un ataque en Isracl, provocando miles de muertos y decenas de rehenes.
Dias més tarde, el ministro del estado de Israel declaré el "estado de guerra”,

Por su parte, en la madrugada del 14 de abril de 2024, un nuevo suceso implicé una reciente escalada en el conflicto
bélico en Medio Oriente. El hecho consistié en que, por primera vez, ¢l estado de Irén lanzé una ofensiva bélica (alrededor
de 300 drones, misiles de crucero y balisticos) desde su propio territorio hacia el estado de Israel.
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Asimismo, el 1° de octubre de 2024 Iran lanzé hacia Israel casi 200 misiles balisticos, muchos de los cuales impactaron
en el territorio israelf. Gran parte fueron interceptados por los sistemas de defensa aérea israelies, con la ayuda de buques
de guerra estadounidenses. Muchos paises, entre ellos Estados Unidos y Reino Unido, mostraron su apoyo a Israel. Este
evento se suma a la creciente tensién en el Medio Oriente y a los temores de un posible conflicto armado. Israel, por su

parte, ha respondido a estos movimientos con advertencias y ha intensificado sus propias operaciones de defensa y
vigilancia.

Por otro lado, a finales de 2025 y comienzos de 2026, el conflicto bélico entre Irédn e Isracl escalé considerablemente
debido  la intromision de Estados Unidos en el conflicto, abriendo asf la posibilidad de una extendida guerra. Ante la
intromision de Estados Unidos, Iran respondi6 con diversos ataques a paises como los Emiratos Arabes Unidos, Catar,
Kuwait, Baréin, Jordania y Arabia Saudita.

En consecuencia de lo mencionado, frén cerrd el Estrecho de Ormuz, impidiendo asi la circulacién de petrdleo por esa
via y encareciendo asf el precio del petréleo a nivel mundial. EI Estrecho de Ormuz es el punto mas critico del comercio
mundial de petréleo, por alli circula alrededor del 20% del petroleo mundial, por lo tanto, esto afecta directamente a la
economia mundial, a tal punto que el barril de petréleo llegé a valer més de 110 USD en marzo de 2026.

Estos acontecimientos podrian afectar adversamente y en forma significativa, las condiciones econdmicas globales y la
estabilidad de los mercados financieros a nivel mundial. Cualquiera de estos factores pedria deprimir la actividad
econdmica Argentina v restringir el acceso de fa Argentina, a los mercados de capitales, afectando adversamente y en
forma significativa la situacion financiera y econdmica de Ia Emisora.

En consecuencia, no podemos asegurar que las condiciones a nivel internacional comiencen un rumbo de recuperacion o
contintien con tendencias negativas. En este sentido, la economia argentina podria verse negativamente afectada como
resultado de una menor demanda internacional y menores precios por los productos y servicios que conforman el negocio
de la Compaiiia, falta de acceso al crédito internacional, menor ingreso de capitales y una mayor aversion al riesgo, lo
que podria también afectar adversamente las actividades, resultados de las operaciones, situacion financiera y flujos de
efectivo de l1a Sociedad.

El hecho de no abordar adecuadamente los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcién puede
afectar adversamente la economia y la situacion financiera de Argentina.

En la Argentina han existido diversas investigaciones por denuncias de lavados de activos y corrupeion. Actualmente,
investigacién en curso mds relevante es aquella denominada “Los Cuadernos de las Coimas” y llevada a cabo por la
fiscalia federal. A partir de esta investigacién, varios funcionarios de los gobiernos de Kirchner y Fernéndez de Kirchner,
asi como funcionarios de distintas sociedades que mantenian contratos con el Estado o habfan obtenido concesiones
pliblicas, enfrentaron o se encuentran enfrentando denuncias de corrupcién y lavados de activos a partir de esta causa.
Incluso polfticos de alto rango y miembros del Congreso Nacional han sido arrestados por cargos de corrupcioén, han
renunciado ¢ han sido removidos de sus cargos.

Si bien, las causas ya han provocado un impacto negativo en la reputacion de cada uno de los implicados, incluyendo las
empresas implicadas, asi como la percepcién de Ja economia y el entorno sociopolitico de la Argentina, y los mercados
de capitales del pais por el mercado en general; el resultado potencial de la causa de “Los Cuadernos de las Coimas”, asi
como cualquier otra investigacion sobre corrupcion en curso es incierta.

Por otro lado, ¢l 6 de diciembre de 2022, el Tribunal Oral en Jo Criminal Federal N°2 condend a la vicepresidenta de la
Repiblica Argentina Cristina Fernindez de Kirchner a seis afios de prisién e inhabilitacion especial perpetua para ejercer
cargos piblicos por el delito de administracién fraudulenta. En el 2023 comenzd el proceso de apelaciones a la sentencia,
el 10 de junjo de 2025, la CSIN confirmé rechazé el recurso de queja interpuesto con Cristina Ferndndez de Kirchner.

No podemos conocer cémo afectard la economia argentina cada una de estas medidas. Reconociendo que ¢l hecho de no
abordar estos temas podria aumentar el riesgo de inestabilidad politica, distorsionar los procesos de toma de decisiones y
afectar negativamente la reputacién internacional de Argentina y su capacidad para atraer inversiones extranjeras, el
Gobierno Argentino anuncié varias medidas destinadas al fortalecimiento de las instituciones argentinas y asi reducir la
corrupcion. Estas medidas, entre otras, incluyen la reduccién de sentencias penales a cambio de la cooperacitn con el
gobierno en investigaciones de corrupcién, un mayor acceso a la informacién piblica, la incautacién de bienes de
fimcionarios procesados por hechos de corrupcién, el aumento de los poderes de la Oficina Anticorrupcién y la aprobacion
de una nueva ey de ética pliblica, La capacidad del Gobierno Argentino para implementar estas iniciativas es incierta, va
que estarfa sujeta a una revisién independiente por parte del poder judicial, asi como al apoyo legislagivo de los partidos
de la oposicidn.

Sidersa no tiene control y no puede predecir por cudnto tiempo seguirdn las investigaciones de corrupeion, o st tales
investigaciones o denuncias (u otras investigaciones o denuncias futuras) generardn mayor inestabilidad politica y

econémica. Asimismo, no se puede predecir cudl serd el resultado de dichas denuncias o su efecto en los distintos sectores
de la economia argentina. No podemos garantizar que la implementacién dg estas medidas por parte del Gobierno

”
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Argentino tendra éxito en detener el deterioro institucional y la cotrupcidn, o el efecto que las Investigaciones de los
Cuadernos puedan tener en la economia argentina.

Factores econdmicos y gubernamentales de la Repiiblica Argenting

La economia argentina se ha caracterizado en las dltimas décadas por un alto grado de inestabilidad y volatilidad, periodos
de crecimiento bajo o negativo y niveles de inflacion y devaluacion altos y variables. Los resultados de las operaciones de
la Emisora, el valor de mercado de las Obligaciones Negociables v Ia habilidad de la Emisora de hacer pagos con respecto
a las mismas, pueden verse afectados por ciertos factores posibles, entre los cuales se encuentran la eventual dificultad de
Argentina para generar un sendere de crecimiento sostenido, los efectos de la inflacién, la capacidad de Argentina de
obtener financiacién externa, una baja en los precios internacionales de las principales exportaciones de productos
primarios argentinos commodities, las fluctuaciones en el tipo de cambio de los competidores de Argentina, vla
vulnerabilidad de la economia argentina a shocks externos.

De acuerdo con el informe publicado por el INDEC, en el cuarto trimestre de 2025 » ¢l producto interno bruto (PIB) aumento
0,6% en términos desestacionalizados respecto al tercer trimestre del afio. El PIB desestacionalizado del cuarto trimestre
de 2025, con respecto al tercer trimestre de 2025, arroja una variacion de 0,6%, mientras que la tendencia ciclo no muestra
variacion. '

La administracion gubernamental pasada logré una renegociacion exitosa de la deuda con los tenedores privados de deuda
publica, quedando pendiente Ia negociacién con el FMI por los proximos vencimientos de la deuda que el pais mantiene
con dicho organismo, Io cual implicard condicionamientos a ia politica econémica de la gestién actual (para mayor
informacién véase “La capacidad de Argentina para obtener financiamiento y atraer inversiones extranjeras directas ha
sido Iimitada en el pasado, por lo que el mantenimiento de dicha condicisn podria tener un efecto desfavorable sobre la
economiay el desarvollo financiero de la Emisora” en el presente documento). El acceso de Argentina (y, en consecuencia,
las empresas argentinas) a los mercados internacionales de capital en el futuro podria verse afectado de manera significativa
por los resultados de estas negociaciones.

De mantenerse los niveles de inflacion actuales podria verse afectada en forma adversa lu evolucion de lu economia
argentina y la posicién financiera y negocios de la Emisora.

Histdricamente, la inflacién ha debilitado sustancialmente la economia argentina y la capacidad del Gobierno Argentino
de generar condiciones que permitan el crecimiento.

En los dltimos afios, la Argentina ha enfrentado una presién inflacionaria significativa, impulsada por precios del
combustible, la energia y los alimentos significativamente mayores, entre otros factores, tendencia que comenzé a
revertirse en los dltimos afios.

De acuerdo con el INDEC, el indice de precios del consumidor (el “IPC”) un alza mensual de 3,4% en marzo de 2026 y
acumuld en el afio una variacion de 9,4%. Un eventual aumento de la inflacién podria afectar negativamente a la economia
argentina, 1o que a su vez podria tener un impacto negativo en la situacioén financiera v en el resultado de las operaciones
del Banco.

Los altos indices de inflacién afectan la competitividad de la Argentina en el exterior, asf como incrementan la desigualdad
social y econdmica, lo que impacta en forma negativa sobre el empleo, el consumo y el nivel de actividad econdmica v
debilita la confianza en el sistema bancario nacional, lo que podria, 2 su vez, limitar Ia disponibilidad y el acceso de
empresas locales a créditos nacionales e internacionales y la estabilidad politica.

El relevamiento sobre expectativas de mercado (“REM”) elaborado por el Banco Central en marzo del 2026, estimo una
inflacién mensual de 3,0% para marzo de 2026.

La inflacién continda siendo un desafio para la Argentina, dada la naturaleza constante de los filtimos afios. Si a pesar de
las medidas que fueran adoptadas por el Gobierno Argentino, no se trata el desequilibrio inflacionario estructural de la
Argentina, es posible que los niveles actuales de inflacién continten y tengan un efecto adverso sobre la economia vla
situacién financiera de Argentina, que podrian también generar un aumento de la deuda argentina. La inflacién en la
Argentina ha contribujdo a un aumento significativo de los costos operativos de la Compafiia, en particular los costos
laborales, y ha impactado en forma negativa en los resultados de sus operaciones, su situacion patrimonial y sus negocios.

En caso de que las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional no resuelvan los desequilibrios inflacionarios
estructurales de Argentina, los niveles de inflacién pueden continuar o incrementarse y tener un efecto adverso en la
economia de Argentina e, indirectamente, en nuestro negocio, situacién financiera y resultados de operacion. La inflacién
también puede conducir a un aumento en la deuda de la Republica y tener un efecto adverso en la capacidad de la
Republica de pagar su deuda, principalmente en el mediano y largo plazo cuando la mayorfa de la deuda indexada a Ia
inflacion vence. Ademds, los resultados fiscales mds débiles podrian tener un efecto material adverso sobre la capacidad
del Gobierno para acceder al financiamiento a largo plazo, lo que, a su vez, podria tener un efecto adverso en la economia
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y la situacién financiera de la Argentina ¢ indirectamente en nuestro negocio, condicién financiera y en los resultados de
nuestras operaciones.

Ei indice de inflacion podria continuar escalando en el futuro, y existe incertidumbre respecto de los efectos que pudieran
tener las medidas que el Gobierno Argentino pudiera adoptar en el futuro para controlar la inflacién. Una mayor inflacién
podria afectar adversamente la economia argentina y a su turno, afectar adversamente los negocios, la situacién
patrimonial y los resultados de las operaciones de la Compafifa.

Una significativa fluctuacién del valoy del peso contra el délar estadounidense podria afectar adversamente a'la
economia argentina y al desempefio financiero de la Emisora.

Las fluctuaciones en el valor del Peso también pueden afectar de manera adversa la economia argentina, los negocios, la
situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Compatifa. La Compailia estd expuesta a riesgos asociados
con las fluctuaciones del Peso respecto del Dolar, debiendo tenerse presente que, desde enero de 2002, el valor del Peso
ha fluctuado significativamente. La devaluacién del Peso puede tener un impacto negativo sobre la capacidad de
determinadas empresas argentinas de pagar sus deudas en moneda exiranjera, y generar inflacién, reducir sustancialmente
{os salarios en términos reales y poner en peligro la estabilidad de los negocios, como los de la Compafifa, cuyo éxito
depende en mayor medida de la demanda del mercado interno, pudiendo asimismo afectar adversamente la capacidad del
Gobierno Nacional de pagar sus obligaciones de deuda externa.

El Peso sufti6 importantes fluctuaciones en su valor en los ltimos afios perdiendo valor contra el Délar Estadounidense.
Si el Peso continfa devaluindose, los efectos negativos sobre Ja economfa argentina podrian tener consecuencias
negativas para los negocios de Ja Compadifa y los resultados de sus operaciones. Al 5 de mayo de 2026 la cotizacion del
peso alcanzé los $ 1398,3143 respecto al délar estadounidense. ‘

Una depreciacién significativa del Peso podria, entre otras cuestiones, aumentar los egresos por servicios de la deuda
denominada en délares estadounidenses de la Emisora. No obstante, tanto una depreciacién como una apreciacion
significativa podrian tener un fuerte impacto en la economia argentina v en la posicién financiera de la Emisora, su negocio
y su capacidad de repagar sus deudas, incluyendo el repago de las Obligaciones Negociables.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento y atraer inversiones extranjeras directas ha sido limitada en el
pasado, por lo que el mantenimiento de dicha condicion podria tener un efecte desfavorable sobre la economia y el
desarrollo financiero de la Emisora.

En ¢l pasado la Argentina ha tenido un acceso limitado al financiamiento externo, fundamentalmente por haber entrado en
default en diciembre de 2001 con tenedores de bonos del exterior, con instituciones financieras multilaterales, entre otras.

En 2018, ante la limitacién de Argentina de acceder a los mercados internacionales, la fuerte depreciacion del Peso y la
creciente inestabilidad econdmica, la Argentina acordd con el FMI el otorgamiento de una facilidad crediticia bajo la
modalidad Stand-By por un monto de U$S 57.100 millones con un plazo de 36 meses. En septiembre de 2018, el entonces
Ministro de Hacienda en conjunto con la titular del FMI, anunciaron un nuevo acuerdo, elevando el préstamo original en
1S$7,1 mil millones y un adelantamiento en el cronograma de desembolso de las cuotas, bajo ciertas condiciones
adicionales. Tras las elecciones primarias abjertas, simultineas y obligatorias, uno de los desembolsos bajo el Acuerdo
Stand-By, fue puesto en suspenso a causa de la inestabilidad politica y ecopdmica tras las PASQO.

Ademis, producto de la inestabilidad financiera y econdmica de la Argentina durante el 2019, a fin de despejar la
incertidumbre y crear un marco de sustentabilidad de la deuda publica de corto plazo, el Gobierno Argentino realizé
operaciones de reperfilamiento de dicha deuda con el objetivo de establecer nuevos cronogramas de pago de ciertos titulos
de deuda emitidos localmente en Délares y en Pesos.

En este sentido, el 5 de febrero de 2020, el Congreso Nacional aprobé la Ley N° 27.544, en virtud de }a cual la
sostenibilidad de la deuda soberana es declarada una prioridad nacional y se autoriza al Ministerio de Economia a
renegociar nuevos términos y condiciones con los acreedores de Argentina dentro de ciertos pardmetros alli establecidos.
No obstante ello, en el marco de las negociaciones de reestructuracion de la deuda, el 5 de abril de 2020 el Gobierno
Nacional dicto el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 346/2020 (el “Decreto 3467), que entre otras cuestiones, (1)
prorrogd hasta el 31 de diciembre de 2020 el Decreto N° 668/2019 con el fin de ejecutar las acciones secuenciales que
permitan alcanzar la sostenibilidad de la deuda piiblica de manera integral; (ii) difirié los pagos de los servicios de
intercses y amortizaciones de capital de la deuda publica nacional instrumentada mediante titulos denominados en Dolares
bajo ley de Ia Argentina hasta el 31 de diciembre de 2020 o hasta la fecha anterior que el Ministerio de Economia
determine considerando el grado de avance y ejecucion del proceso de restauracion de la sostenibilidad de la deuda
piiblica; (iii) exceptué del diferimiento dispuesto a ciertos titulos piiblicos que, por sus caracteristicas especificas,
justificarfan la razonabilidad de tales excepciones, estableciendo que los pagos de los servicios de intereses y
amortizaciones de capital de algunos de los titulos exceptuados del diferimiento seran reemplazados, a la fecha de su
vencimiento, por nuevos titulos piblicos cuyas condiciones seran definidas, en conjunto, por la Secretarfa de Finanzas y

la Secretarfa de Hacienda, ambas dependientes del Ministerio de Economia; y (iv) autorizé al Ministerio de Economia a
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efectuar las operaciones de administracion de pasivos y/o canjes y/o reestructuraciones de los titulos cuyos pagos se
difieren.

Asimismo, con fecha 12 de febrero de 2020, por medio del Decreto N° 141/2020, el Gobiemo Argentino dispuso, como
regla general y sujeta a clertas excepciones, que el pago de la amortizacién correspondiente a los "Bonos de la Nacion
Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020” (ISIN ARARGE320622) sea postergado en su totalidad al dia 30 de
septiembre de 2020, interrumpiendo el devengamiento de los intereses, y sin perjuicio de que dicha postergacion no
interrumpa el pago de los intereses devengados de acuerdo a los términos y condiciones originales. La Sociedad no posee
exposicion significativa directa ni indirecta a los bonos comprendidos en el diferimiento de pagos de interés y capital.

En este sentido, el 21 de abril de 2020 el Gobierno Argentino lanzé un canje de deuda (el “Canje”) con el abjetivo de
refinanciar su deuda externa, reconfigurando los pagos de intereses v capital originalmente previstos, de manera tal que
sean sustentables ¥ no comprometan ¢l desarrollo v potencial crecimiento de Argentina en los préximos afios. A tal fin,
el Gobierno Asgentino propuso efectuar un canje de diferentes series de bonos denominados en moneda extranjera
(Dolares, Euros y Francos Suizos) y regidos bajo la legislacion inglesa o del Estado de Nueva York, segln el caso, que
fueran emitidos oportunamente bajo los acuerdos de fideicomiso (Indentures)y 2005 o 2016 (los “Bonos Elegibles™) por
nuevas series de bonos denominados en Doélares o en Euros que prevén un esquema de amortizaciones periodicas
{amortizing) y con vencimientos que varian entre el 2030 y el 2047 (los “Nuevos Bonos™) que serdn emitidos por el
Gobierno Argentino bajo el acuerdo de fideicomiso celebrado en 2016. Segun fuera informade por el Ministerio de
Economia y conforme se desprende de la documentacidn publicada por el Gobierno Argentino en la SEC (acrénimo de
Securities and Exchange Commission, el organismo regulador de los mercados de capitales en los Estados Unidos de
América), en términos globales, el Canje por los Nuevos Bonos implcara una reduccidn en la carga de intereses de la
Republica del 62% (U$S37.900 millones), un alivio en el stock de capital del 5,4% (U$S3.600 millones) y un perfodo de
gracia de aproximadamente tres afios.

El Canje estaba originalmente abierto en el periodo comprendido entre el 21 de abril de 2020 y el 8 de mayo de 2020 a
las 5:00 p.an. (hora de Nueva York), durante el cual los acreedores podrian manifestar su consentimiento o rechazo a la
propuesta del Gobierno Argentino de sustituir los Bonos Elegibles por los Nuevos Bonos, v, en caso de aceptacion, elegir
por cual de los Nuevos Bonos canjear los Bonos Elegibles de su titularidad mediante el envio de drdenes (Tender Orders).
En el transcurso de las negociaciones con los acreedores, el periodo de canje fue prorrogado en sucesivas oportunidades
hasta que, con fecha 6 de julio de 2020, el gobierno argentino presenté a través del Decreto 582/2020 una enmienda a su
oferta de canje original, modificando los términos econdmicos y financieros. El perfodo de canje se encontraba abierto
hasta el 4 de agosto de 2020 y, en dicha fecha, tras més de cuatro meses de negociacion, el Gobierno Argentino anuncid
haber llegado a un acuerdo para la renegociacién de la denda con los representantes del Grupo Ad Hoc de Bonistas
Argentinos, el Comité de Acreedores de Argentina v el Grupo de Bonistas del Canje y otros tenedores. Los miembros de
estos tres grupos de acreedores acordaron apoyar la propuesta de reestructuracion en base a una nueva mejora de la oferta
econdmica. Posteriormente, el 16 de agosto de 2020, mediante el Decreto N°676/2020, el gobierno argentino aprobé la
segunda enmienda al suplemento de prospecto presentado ante la Cornisién de Bolsa y Valores de los Estados Unidos
(“SEC”) el 21 de abril de 2020, v autorizé la emision de nuevos bonos por hasta U$566.13 7 millones, en los términos
anunciados a través del Decreto N° 582/ 2020.

E131 de agosto de 2020 Argentina anuncid que habfa obtenido los consentimientos de los tenedores de bonos requeridos
para canjear o modificar el 99.01% del monto total de capital en circulacién de todas las series de bonos elegibles invitados
a participar en la oferta de canje. La reestructuracion se cerré el 4 de septiembre de 2020. Como resultado de la
restructuracion, la tasa de interés promedio que pagan los bonos externos en moneda exiraniera de Argentina se redujo a
3.07%, conuna tasa méxima de 5.0%, en comparacién con una tasa de interés promedio de 7.0% y tasa méaxima del 8.28%
antes de la restructuracion. Ademds, se redujo en 1,9% el monto total en circulacién de los bonos externos en moneda
extranjera de Argentina y se amplid el vencimiento promedio de dichos bonos.

El 18 de agosto de 2020, Argentina ofrecid a los tenedores de sus bonos en moneda extranjera regidos por la ley argentina
el canje de dichos bones por nuevos bonos, en términos que fueran equitativos a los términos de la invitacion realizada a
los tenedores de bonos regidos por leyes extranjeras. El 18 de septiembre de 2020, Argentina anuncié que habian
participado tenedores que representaban el 99,4% del monto total de capital pendiente de todos los Titulos Elegibles
invitados a participar en la oferta de canje local. Como resultado de la oferfa de canje, la tasa de interés promedio pagada
por los bonos argentinos en moneda extranjera regidos por ka ley argentina se redujo a 2.4%, en comparacion con una tasa
de interés promedio de 7.6% antes del canje. Ademds, la oferta de canje extendid ef vencimiento promedio de dichos
bonos.

Durante el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020, Argentina buscod preservar el normal
funcionamiento del mercado de capitales local para la deuda denominada en pesos, que considera un factor clave para el
desarrollo del mercado de capitales nacional. En particular, durante este perfodo, el Gobierno buscé recuperar la capacidad
de financiamiento del Tesoro, crear condiciones para el desarrollo de los mercados de capitales internos y generar
instrumentos de ahorro con tasas reales positivas y sostenibles, reduciendo a su vez sus necesidades de financiamiento



monetario v ampliando la profundidad del mercado de deuda local y la participacién de inversionistas institucionales
relevantes. Ademds, el Tesoro ha ampliado su ment de instrumentos de financiamiento para obtener los fondos necesarios
para cubrir sus necesidades financieras de 2020 y disefiar el programa financiero de 2021 de acuerdo con los lineamientos
delineados en el presupuesto de 2021. '

En febrero de 2023, la Justicia de EEUU le ordend a la Argentina que le pague a bonistas que siguen en defauit desde el
2001: la jueza Loretta Preska le ordené al Gobierno pagarle a los fondos de inversién Bybrook, Hazalton y White
Hawthorne un total 138,3 millones de délares. Ademds de Ia orden de pago a esos tres fondos, la jueza también dispuso
el embargo de fondos de la Argentina que estdn en la Reserva Federal de Nueva York como garantia colateral de los
bonos Brady que emitié el pais en la década del 90.

En abril de 2023, Argentinz perdio una demanda en el Tribunal Superior de Londres sobre los pagos que cuatro hedge
funds, Palladian Partners, HBK Master Fund, Hirsh Group vy Virtual Emerald International, reclamaron en el 2019
solicitando una indemnizacion de hasta 643 millones de euros (USD 704 millones) tras argumnentar que se debian valores
denominados en euros vinculados al PBI de Argentina en 2013. El juez Simon Picken fallo a favor de los cuatro fondos
el 5 de abril de 2023, condenando a la Argentina a pagar 643 millones de euros mds intereses. El juez también dictamind
que Argentina debia pagar unos 1.330 millones de euros en relacién con todos los valores vinculados al PBI, de los que
los cuatro fondos poseen aproximadamente el 48%. En enerc de 2024, la Justicia britdnica aceptd el pedido de apelacién
de Argentina y suspendid e} embargo de USD 1.400 millones en el juicio

A la fecha del presente Prospecto, contintian en varias jurisdicciones juicios iniciados por los Holdouts y otros acreedores
internacionales que no aceptaron la oferta de pago de Argentina, aunque la dimensién de los reclamos involucrados ha
disminuido considerablemente. Las consecuencias de fallos de distintos juzgados posiblemente inconsistentes son poco
claras.

Ademas, no puede haber garantias de que las calificaciones crediticias de Argentina se mantendrdn o de que no se
rebajarén, suspenderan o cancelaran. Cualquier rebaja, suspensién o cancelacion de la calificacion crediticia de la deuda
soberana de Argentina puede tener un efecto adverso sobre la econornia argentina y nuestras operaciones comerciales.
Como tal, cualquier efecto adverso en nuestro negocio debido en parte a cambios en la calificacién crediticia de Argentina
puede afectar negativamente el precio de mercado y la negociacion de las ON a ser emitidos bajo el Programa.

El 28 de enero de 2022 el Gobierno anuncié un principio de acuerdo con el FMI para reemplazar el acuerdo “siand-by”
por un acuerdo de facilidades extendidas que tiene como objetivo refinanciar los pasivos con dicho organismo, cuyos
vencimientos se concentran en su mayoria en los afios 2022 v 2023, el cual fue ya aprobado por ambas cdmaras del
Congreso de la Nacién. A su vez, en dicha fecha el Gobierno Nacional realizé el pago del primer vencimiento con el FMI
de 2022.

En los primeros meses de 2023 el Gobierno acordé con el FMI una reduccidn en la meta de acumulacion de reservas
internacionales para el afio corriente ante el efecto de la sequia sobre las exportaciones. El 1 de abril de 2023, el Directorio
Fjecutivo del FMI concluy6 su cuarta revisién del acuerdo con la Argentina, permitiendo un desembolso inmediato por
parte del organismo internacional de alrededor de 17S$5.400 millones. A su vez, ¢l 30 de junio de 2023, Argentina realizé
el pago de un vencimiento al FMI por un monto total equivalente a 2700 millones de Délares Estadounidenses, en yuanes
y Derechos Especiales de Giro (DEGs). 128 de julio de 2023, el entonces Ministro de Economia Sergio Massa confirmé
que ¢l Gobierno Argentino acordé con el FMI un nuevo desembolso por parte de organismo internacional por un monto
aproximado de U$S 7.500 millones, que el organismo internacional realizard en dos etapas, la primera en agosto y la
segunda en septiembre.

Por su parte, el dia 10 de enero de 2024, el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas han llegado a un acuerdo
a nivel de personal sobre la séptima revisién en el marco del acuerdo de Argentina. Sujeto a la aprobacién de} Directorio
Ejecutivo del FMI, Argentina tendria acceso a unos 4.700 millones de délares. De esta manera, se habrian alcanzado
entendirientos sobre un conjunto de politicas para restaurar 1a estabilidad macroecondmica.

El 13 de mayo de 2024, el Gobierno Nacional y el equipo técnico del FMI alcanzaron un staff level agreement sobre la
octava revisién del Programa de Facilidades Extendidas de la Argentina. En este acuerdo, el FMI resalté que Argentina
cumplié con todos los criterios de rendimiento establecidos, v, sujeto a 1a aprobacion de su Directorio Ejecutivo, el pais
recibird los fondos correspondientes al programa.

El equipo técnico del FMI v el Jefe de la Misién para Argentina emitié un comunicado en el que destacé que, a pesar de
la situacién econdmica y social heredada, la firme implementacion del plan de estabilizacion por parte del Gobierno
Argentino permitié reestablecer firmemente el programa y permitir alcanzar “el primer superdvit fiscal trimestral en 16
afios, la répida caida de la inflacién, el cambio de tendencia de las reservas internacionales y una fuerte reduccién del

riesgo soberano”,
’/.% :
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En fecha 19 de marzo de 2023, la Camara de Diputados aprob6 el Decreto de Necesidad y Urgencia que autoriza la
renegociacién con el Fondo Monetario Internacional. El acuerdo con el FMI tiene como objetivo principal la autorizacién
de una operacion de crédito piblico, que permitird al Tesoro Nacional cancelar denda existente con el BCRA.,

El 8 de abril de 2025, el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas llegaron a un acuerdo a nivel técnico sobre
un programa economico integral que podria ser respaldado por un acuerdo de 48 meses en el marco del Servicio Ampliado
del FMI por un total de 20.000 millones de dolares, sujeto a la aprobacién del Directorio Ejecutivo del FML

Como resultado, no podemos asegurar que la Argentina cuenta con la capacidad para obtener financiamiento en los
mercados para hacer frente a sus obligaciones. Esto puede afectar adversamente la capacidad del Gobierno Argentino de -
implementar las reformas necesarias para impulsar el crecimiento del pafs y reactivar su capacidad productiva. Asimismo,
Ja incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados internacionales podrfa tener un impacto directo en
nuestra capacidad para acceder a dichos mercados a fin de financiar nuestras operaciones y crecimiento, incluyendo el
financiamiento de inversiones de capital, lo que afectaria negativamente nuestra condicién financiera, los resultados de
operacién y los flujos de caja.

Un descenso en los precios internacionales de los commodities exportados por Argentina podria perjudicar la situacicn
econdmica, crear nuevas presiones sobre el mercado cambiario ¥ tener un efecto sustancialmente adverso sobre las
perspectivas de la Emisora,

La importancia que tiene para la economia argentina la exportacion de determinados commodities tales como la s0ja, hacen
al pais mas vulnerable a las variaciones de precios de los mismos. Por ello, en caso de una disminucién significativa de su
precio internacional, esto podria reducir significativamente los ingresos tributarios del sector piblico argentine, dada la
fuerte dependencia de los ingresos tributarios de los impuestos a las exportaciones {retenciones), teniendo un impacto
adverso en la economfa argentina v, consecuentemente, en los negocios de la Compafifa.

Cierta volatilidad en el marco regulatorio podria tener un efecto adverso en la economia del bals en general, y en la
posiciin financiera de la Emisora en particular,

Potenciales pujas distributivas sectoriales y/o la judicializacién podrian inhibir la implementacion por parte del Gobierno
de politicas disefiadas para generar crecimiento y alentar la confianza del consumidor v los inversores. No puede asegurarse
que las normas que eventualmente se dicten en el futuro por las autoridades argentinas, no afecten de forma adversa los
activos, ingresos y los resultados operativos de compaflias del sector privado, incluyendo a la Emisora, los derechos de los
tenedores de titulos valores emitidos por dichas entidades, o el valor de dichos titulos valores, incluyendo, sin limitacidn,
a las Obligaciones Negociables.

En caso de que se contraigan obligaciones denominadas en moneda extranjera o vinculada a la misma, una eventual
devaluacién adicional del peso podria dificultar o eventualmente impedir honrar tales obligaciones de la Sociedad.

El mercado en el que opera la Emisora es basicamente el mercado externo y en consecuencia determina sus precios en
Délares, sus proveedores directos e indirectos generan sus ingresos en la actividad agricola, donde también los precios de
commodities se encuentran denominados de forma directa o indirecta en Dalares.

Siel Peso perdiera su valor frente al Délar en forma significativa, podria producirse un impacto negativo sobre la capacidad
de las empresas argentinas para honrar sus deudas denominadas en o vinculadas a la moneda extranjera v tener un impacto
negativo sobre empresas orientadas al mercado interno.

Si bien la Emisora se encuentra vinculada al mercado exportador ¥ en consecuencia a una cadena de valor dolarizada, una
situacién de depreciacion significativa del Peso podria impactar en nuevas restricciones o el acortamiento en los plazos
para la liquidacién de Ias divisas, lo cual podrfa afectar negativamente la cadena de pagos v Jas fuentes de financiamiento
de la Compafiia y/o su cadena de valor, lo que podria tener efectos negativos en las finanzas de la Emisora.

Con el fin de atenuar la volatibilidad cambiaria Y disminuir su efecto adverso en la actividad econdmica de Argentina,
el Gobierno Argentino en conjunto con el Banco Central, adoptaron nuevas medidas de control sobre el mercado de
cambios,

El Gobierno Argentino, en conjunto con el BCRA podria adoptar nuevas medidas de adicionales a las vigentes a la fecha
del presente Prospecto. Es incierto el impacto que las nuevas medidas podrian tener en la economia argentina yenla
situacion de la Emisora. No puede asegurarse que las normas no seran modificadas, o que nuevas normas sean dictadas en
el futuro que profundicen las limitaciones al ingreso y egreso de fondos al mercado local de cambios,

Cualquiera de dichas medidas, como asimismo cualquier control y/o restriccién adicional, podria afectar en forma adversa
la capacidad de la Emisora para acceder a los mercados de capitales internacionales y podrian menoscabar su capacidad de
efectuar los pagos de capital y/o intereses de sus obligaciones denominadas en moneda extranjera o fransferir al exterior
(total o parcialmente) fondos para realizar pagos de las Obligaciones Negociables (lo cual podria afectar la condicién
financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora). :
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Por Io tanto, los inversores no residentes o residentes argentinos con activos en el exterior que inviertan en las Obligaciones
Negociables deberdn tener particularmente en cuenta esta situacién. Para mayores detalles sobre las presentes y otras
medidas de control sobre el mercado de cambios, véase también la seccion “Informacidn Adicional - Controles de
Cambios” de este Prospecto.

En caso de que se emitan Obligaciones Negociables sometidas a jurisdiccion de tribunales extranjeros, puede suceder
que no se puedan ejecutar con normalidad en Argentina los reclamos iniciados en el extranjero.

Bajo la legislacién argentina, se admitiré la ejecucion de sentencias extranjeras siempre que se satisfagan los recaudos de
Jos articulos 517 a 519 inclusive del Codigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién o, por ser unos de los poderes
reservados a las provincias, de los codigos de procedimientos locales, incluyendo que la sentencia no viole principios de
orden publico del derecho argentino, segin lo determinen los tribunales competentes de Argentina. La Emisora no puede
garantizar que un tribunal argentino pueda considerar que la ejecucion de sentencias extranjeras por las que se lo condene
a hacer pagos en virtud de titulos, incluyendo las Obligaciones Negociables, en moneda extranjera fuera de Argentina
resulta contraria a las normas de orden publico del derecho argentino, por ejemplo, si en ese momento existieran
restricciones legales que prohiban a deudores argentinos transferir al exterior moneda extranjera para cancelar deudas.

Podria suceder que, como consecuencia de medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, reclamos Instaurados por
trabajadores individuales o de cardcter sindicel, surjan presiones por autnenios salariales o beneficios adicionales, todo
lo cual podria incrementar los costos operativos de las empresas.

En el pasado, el Gobierno Nacional ha sancionado leyes y normas reglamentarias obligando a empresas del sector privado
a mantener ciertos niveles salariales v a brindar beneficios adicionales a sus empleados. Ademds, los empleadores tanto
del sector pablico como del sector privado se han visto expuestos a mtensas presiones por parte de su personal, o de los
sindicatos que los representan, en demanda de subas salariales y ciertos beneficios para los trabajadores en virtud de los
altos indices de inflacién. :

No podemos asegurar que en el futuro el Gobierno no adoptara medidas estableciendo el pago de subas salariales o
beneficios adicionales para los trabajadores ni que los empleados o sus sindicatos no ejercerdn presion en demanda de
dichas medidas. Toda suba salarial, asf como todo beneficio adicional podria derivar en un aumento de los costos y una
disminucién de los resultados de las operaciones de las empresas argentinas, incluida la Emisora.

La coyuntura politica de la Argentina puede traer aparejadas consecuencias negativas para la economia del pais y
también para el mercado de valores, el tipo de cambio del peso argentino y las condiciones de mercado podrian verse
expuestas a fluctnaciones drdsticas que podrian afectar adversamente a la economin argentina y al desempeiio
financiero de la Emisora. ‘

E1 10 de diciembre de 2023, Javier Milei, candidato del partido La Libertad Avanza (LLA), asumi6 el cargo de Presidente
de la Nacién. Las proximas elecciones presidenciales de la Argentina serén en el afio 2027,

Entre las propuestas presentadas por Javier Milei durante su campafia en 2023, se destaca la implementacion de reformas
ccondmicas estructurales: entre otras cosas, manifesté su intencién de adoptar politicas disefiadas para eliminar el déficit
fiscal del estado, reducir los impuestos en forma significativa, privatizar Jas empresas del estado (incluida YPF S.A.),
eliminar el peso y adoptar el dolar estadounidense como moneda nacional, cerrar el Banco Cenirai de la Republica
Argentina y reducir el gasto piblico. Si bien en un primer momento se incluy6 a YPF S.A. como empresa a privatizar, ai
modificar el proyecto de ley (conforme se detalla més adelante) se decidié que la empresa no seria privatizada.

Tras ¢l cambio de Gobierno, el Poder Ejecutivo anunci6 ciertas medidas “de emergencia” para hacer frente a la crisis
econdmica que atraviesa el pafs, entre ellas: una fuerte devaluacion del peso elevando el tipo de cambio det délar mayorista,
recortes en el gasto pblico, suspension en las licitaciones de la obra piiblica y cancelacién de aqueilas aprobadas cuyo
desarrollo atin no haya comenzado, reduccion de subsidios al transporte y la energfa, un refuerzo de Ja ayuda social, entre
otras medidas. i

Adicionalmente, el Gobierno establecié un aumento provisorio del impuesto pafs a las importaciones y a las retencionés
de las exportaciones no agropecuarias, También se dispuso una disminucion al minimo de las transferencias discrecionales
del Estado Nacional a las provincias que po se renovaran los contratos laborales del Estado que tengan menos de un afio
de vigencia.

Bl BCRA emitié ciertas normas modificando sustancialmente el régimen del acceso al mercado de cambios para el pago
de importaciones de bienes y servicios.

Eldia21 de diciembre de 2023 se publico en el Boletin Oficial de la Reptblica Argentina el decreto de necesidad y urgencia
N° 70/2023 — “Bases para la Reconstruccion de la Economia Argentina” (el “DNU 707) que introdujo reformas de
relevancia en diversos regfmenes normativos vinculados a distintas materias. Las reformas introducidas por el DNU 70 se
basan en ires ejes cenfrales, de acuerdo con lo que se indica en su redaccion: (i) se declara la emergencia econdmica,
previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta ¢l 31 de diciembre de 2025, (ii) se promueve la desregulacion del comercio,
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1os servicios y la industria en todo el territorio nacional, y (iif) se busca fomentar la insercién de la Republica Argentina en
el mundo. EI DNU 70 entré en vigencia a los ocho (8) dias corridos de su publicaci6n en el Boletin Oficial, es decir, el 29
de diciembre de 2023. El jueves 14 de marzo de 2024, el Senado rechazé por amplia mayoria el DNU 70.

En el mismo sentido, el presidente Javier Milei envié el migrcoles 27 de diciernbre de 2023 el proyecto de “Ley de Bases
y Puntos de Partida para La Libertad de los Argentinos” al Congreso (“Ley Ommnibus™), que conté con reformas
ccondmicas, impositivas, energéticas, penales y electorales de alto impacto que fue objeto de debate por el Poder

como la emergencia econémica; la reorganizacién administrativa; seguridad y defensa; justicia; interior, ambiente, turismo
y deporte; capital humano; salud publica; e infraestructura y servicios.

Finalmente, luego de varias revisiones por parte de ambas Cédmaras del Poder Legislativo, el dia 28 de junio de 2024
mediante la aprobacién por parte de la Cémara de Diputados (cdmara de origen) del texto remitido por la Camara de
Senadores (camara revisora), fue sancionada la Ley N°27.742 “Ley De Bases y Puntos De Partida para la libertad de los
Argentinos”. Asimismo, en dicha fecha se aprobé con fuerza de ley el paquete fiscal, bajo Ley N° 27.743, Ley de Medidas
Fiscales Paliativas y Relevantes. Tanto la Ley Omnibus como Ja Ley de Medidas Fiscales fueron promulgadas en el Boletin
Oficial el dia 8 de julio de 2024,

Entre otras disposiciones la Ley Omnibus dispuso un Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones (el “RIGI”), que
establece beneficios para empresas nacionales ¥ extranjeras que inviertan en proyectos “conducente a fa prosperidad del
pais con inversiones iguales o superiores a USS$ 200.000.000. Con fecha 23 de agosto de 2024, el Poder Ejecutivo Nacional
publicé en el Boletin Oficial ¢l Decreto 794/2024 aprobando la reglamentacién del RIGI. A su vez, mediante la Resolucion
N? 1074/2024 del Ministerio de Economfa se regularon los procedimientos para adherirse al RIGI como asi también para
darse de baja del Régimen.

Por su parte el Gobierno Argentino, rechazé su adhesién al “Pacto del Futuro”, un acuerdo firmado por los principales
paises del mundo para consensuar politicas relacionadas con la Agenda 2030 de la ONU sobre el desarrollo sustentable
contra el cambio climatico, innovacién, regulaciones a la Inteligencia Artificial y de la arquitectura multilateral.

La Emisora no puede asegurar cémo podria reaccionar ¢l mercado ante las nuevas medidas y esto podria afectar las
percepeiones de los inversores sobre el mercado argentino y tener impacto en la cotizacion del peso argentino contra otras

consecuencia de la incertidumbre sobre las politicas que el nuevo gobierno adoptaré o intentard adoptar, asi como sobre

si el Ministerio de Economia no le entregaba a Chubut sus recursos, entonces este no entregaria petrdleo y gas; y expresé
que entendia el accionar del gobierno nacional como una represalia luego de que el tratamiento en particular de Ja Ley
Omnibus para su aprobacién no prosperara. Ante ello, el Gobierno Nacional emitié un comunicado sefialando que la
retencion de esos fondos obedecia a una deuda que la provincia mantiene con Ia Nacién. El 27 de febrero de 2024, 1a

El 21 de octubre de 2024, el Poder Ejecutivo anuncié la disolucién de 1a Administracién Federal de Ingresos Priblicos
(“AFIP”). En su lugar se creard la Agencia de Recandacién y Control Aduanero (®ARCA”™). Con fecha 25 de octubre de
2024 se publico en el Boletin Oficial de la Reptiblica Argentina el Decreto No. 953/2024, a través del cual el Gobierno
Nacional dispuso la creacion del ARCA bajo la drbita del Ministerio de Economia, oficializando en simultaneo la
disolucién de la AFIP, Asimismo, por medio del Decreto No. 953/2024, el Gobierno Nacional establecid algunas pautas
internas en lo relativo a la organizacién y competencias de ARCA, y por medio del Decreto 954/2024 designé a los
responsables del organismo.

E126 de diciembre de 2025, el Senado de la Nacion aprobé la Ley de Presupuesto Nacional para el gjercicio 2026, como
asi también la Ley de Inocencia Fiscal, ambas con media sancién previa por parte de la Camara de DPiputados. Fl
Presupuesto Nacional para el ejercicio 2026 contempla, entre otros, los siguientes lineamientos macroecondnlicos vy
fiscales: (i) un crecimiento del Producto Bruto Interno del 5%; (ii) una tasa de inflacion anual del 10,1%; (iii) un tipo de
cambio nominal de Pesos 1.423 por délar estadounidense al cierre del ejercicio; (iv) un superavit primario equivalente al
1,5% del PBI y un superavit financiero del 0,2%; (v} un incremento de las exportaciones del 10,6% interanual; (vi) una
asignacion presupuestaria de Pesos 4,8 billones a las Universidades Nacionales; y (vii) un aumento del gasto piblico en
Jubilaciones del 5%, en safud del 17% y en educacién del 8%. Por su parte, la Ley de Inocencia Fiscal, modifica el Régimen
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Penal Tributario (Ley 24.769), a la Ley de Procedimientos Fiscales (Ley 11.683) y al Codigo Civil y Comercial de la
Nacién, ademas de crear un Régimen de Declaracién Jurada Simplificada, con el objetivo de redefinir el tratamiento penal
y administrativo de las infracciones tributarias.

No es posible asegurar que las proyecciones macroecondmicas incluidas en el Presupuesto Nacional se verifiquen
efectivamente, ni prever con certeza el impacto que la implementacion de dichas normas podria tener sobre 1a gituacion
econémica, fiscal, financiera y politica del pais. Cualquier desviacion significativa respecto de tales proyecciones, asi como
1a eventual interpretacién y aplicacion de las modificaciones introducidas por la Ley de Inocencia Fiscal, podria afectar
negativamente el contexto mMacroeconomico general y, en consecuencia, el desarrollo de las actividades de la Emisora.
Asimismo, la Emisora no puede asegurar nada sobre las politicas que aplicé y aplicard la administracion entrante ni puede
garantizar que la economia de la Argentina no se resentira como consecuencia de Ia situacién macroeconémica. La Emisora
tampoco puede asegurar que los préximos acontecimientos econdmicos, normativos, sociales y politicos de la Argentina
no vayan a ir en detrimento de Ja economia del pafs ni que no vayan a provocar la caida del precio de sus mercados de
valores negociables.

Factores de riesgo relacionados con la Emisora y con ¢l sector en ¢l que se desarrolla.

La actividad de la Sociedad estd expuesta a riesgos financieros, por lo que la elaboracion de sus estados contables esti
sujeta a estimaciones que podrian no resultar correctas

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio y riesgo de valor tazonable por tasa de interds y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, la provision para
deudores incobrables, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos y las provisiones para
contingencias, entre otros. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los estados contables. La preparacion de estados contables intermedios condensados separados a
una fecha determinada requiere que la gerencia de la Seciedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto
de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también log
ingresos y egresos registrados en el perfodo.

Riesgo relacionado a la capacidad del proveedor principal de la Compajiia de importar materia prima.

La Sociedad adquiere el acero plano para la fabricacién de sus productos mediante su proveedor principal, Ternium
Argentina. Para ello cuenta con un sector de compras de acero que planifica con la suficiente antelacion la necesidad de
productos, ¥ con un sector de logistica de acero encargado de los aspectos de distribucidn y almacenamiento de forma que
los mismos estén constantemente disponibles. Por consecuencia, los negocios y operaciones de la Compafifa dependen en
gran parte de la capacidad de Ternium Argentina de importar las materias primas para proveer a Sidersa.

No puede asegurarse que en el firuro no existan barreras de imporiaci6n que en menor o mayor medida afecten la capacidad
de Ternium Argentina de importar materia prima y que esto no tenga un impacto significativo en los negocios y operaciones
de ta Compafiia.

Reintegro del impuesto al valor agregado.

En virtud de los convenios internacionales y las disposiciones normativas vigentes, se encuentra reglamentado el
procedimiento de reintegro del impuesto al valor agregado (“IVA™) por los bienes, servicios y locaciones vinculados
efectivamente a operaciones de exportacién. Los importes abonados en concepto de IVA pueden ser recuperados por via
de su aplicacién a operaciones de mercado intemo o solicitando el reintegro conforme a la Resolucidn General (ARCA)
Nro. 2000/2006 —y sus modificatorias y complementarias-, se establece en su Titulo IV, un régimen de reintegro atribuible
a exportaciones y asimilables, donde los exportadores que bayan perfeccionado, seglin lo indica la resolucion, sus
exportaciones, pueden solicitar el reintegro del TVA, compensacién o transferencia de los saldos que resulten favorables al
ingresar créditos fiscales al sisterna, sin tener que compensarlos con débitos fiscales de IVA, ya que las exportaciones se
encuentran gravadas a alicuota cero.

No obstante, existe un régimen de reintegro anticipado, no puede asegurarse que los reintegros del IVA no se demoren mas
alld de lo razonable, no agrave la relevancia de cualquier demora de ARCA en el procesamiento de los reintegros. Sin
perjuicio de ello, en la actualidad ARCA 1o estarfa cumpliendo con los plazos previstos para acreditar los reintegros
generando que las compaiifas que lo requicren se vean privadas de disponer de esos créditos en el tiempo estipulado,
pudiendo ocasionar dicho retraso perjuicios financieros para las compatifas que no pueden utilizar esos créditos libremnente.

Reembolsos de Exportacion.

Ll régimen de reembolsos a las exportaciones ha ido variando a lo largo de los afios como consecuencia de las diversas
politicas econémicas instauradas en el pafs. Actualmente, v como una expresion de la politica de estimulo a las
exportaciones, determinados productos cuentan con. el beneficio de recibir un reembolso sobre el monto exportado, La

normativa pertinente ha establecido la vigencia del referido régirwwjes similares a los derechos de
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exportacion que se deben pagar. Actualmente los reembolsos se estan cobrando con retraso y no puede asegurarse que
futuras politicas econémicas que se implementen no eliminen o modifiquen el régimen actualmente vigente. El reiraso en
el pago, la eliminacién o modificacién de dichos reembolsos podria afectar los resultados de la Emisora y/o su situacion
financiera. '

Operamos en un ambiente altamente competitivo.

Los mercados en los cuales operamos son altamente competitivos. Competimos con otras empresas multinacionales y
algunas compafifas locales muchas de las cuales tienen significativos recursos financieros para responder y desarrollar los
mercados en los cuales tanto ellos como nosotros competimos. Estos recursos podrian ser aplicados a cambiar dreas de
enfoque o a incrementar las inversiones en ia comercializacién de nuevos productos. En el caso que nuestros competidores
reduzcan sustancialmente sus precios en los mercados, podriamos vernos obligados a reducir los precios de nuestros
productos, o tomar otras medidas para poder competir con ellos, pudiendo ello causar un efecto sustancial adverso en
nuestra situacion financiera v en el resultado de nuestras operaciones.

La conflictividad gremial puede afectar negativamente nuestras operaciones.

Nuestros empleados se¢ especializan en distintas profesiones y actividades. La mayorfa de nuestros empleados son
miembros de sindicatos organizados por actividad o especializacion. A la fecha de este Prospecto no ha habido conflictos
laborales significativos con los sindicatos. En el caso que nuestros empleados realicen huelgas, nuestras operaciones
podrian verse altamente afectadas, debiendo disminuir o interrumpir la produccion de nuestros productos. Adicionalmente,
nuestros consumidores podrian considerar cualquier falta de acuerdo con nuestros trabajadores como un hecho negativo,
1o que podria causar un efecto sustancial adverso en nuestra situacién financiera y el resultado de nuestras operaciones.

Dependencia del gerenciamiento

El desempefio actual y futuro de la Sociedad y de las demés sociedades vinculadas y/o controladas por esta tltima, depende
significativamente de fa contribucién continua de todos sus empleados, y principalmente de los gerentes de primera linea.

Asimismo, cabe destacar que los ejecutivos que en el futuro se incorporen a la Sociedad serdn seleccionados conforme a
ciertas pautas de scleccién de la primera linea gerencial y empleados que asegura que todas aquellas personas que ocupen
puestos claves en la Sociedad sean idoneas para tales cargos.

En particular, con respecto al nombramiento de los miembros del directorio de la Sociedad, dicho nembramiento recae en
personas que, ademés de cumplir con los requisitos legales y estatutarios que el cargo de director exige, gozan de
reconocido prestigio y posean los conocimientos y experiencia personales adecuados al ejercicio de sus funciones en la
Sociedad.

Con respecto a la seleccion del personal de la Sociedad, la incorporacién y reasignacién de funciones del personal en
relacion de dependencia debe hacerse observando las competencias, habilidades, aptitudes y conocimientos de la persona
correspondiente para alcanzar los objetivos que se propongan para el puesto, la capacidad, trabajo, honestidad y, dedicacion
de los mismos.

La Sociedad no puede garantizar que en el futuro pueda contar con el mismo equipo de ejecutivos, o que, de incorporarse
nuevos ejecutivos en reemplazo de éstos, posean los mismos conocimientos y experiencia.

Factores de riesgo refacionades con las obligaciones negociables.
Posibilidad de que no exista mercado de negociacidon para las Obligaciones Negociables de la Sociedad

Las Obligaciones Negociables de cualquier Clase serdn una nueva emision de Obligaciones Negociables sin mercado de
negociacion establecido ni antecedentes de negociacién, y podrén no listarse en ninguna bolsa de valores. No es posible
asegurar que se desarrollard un mercado de negociacién activo para las Obligaciones Negociables o que, en caso de
desarrollarse, éste se mantendra. Si no se desarrolla o no se mantiene un mercado de negociacion, los tenedores de las
Obligaciones Negociables podrén experimentar dificultades para revender las Obligaciones Negociables o verse
imposibilitados de venderlas a un precio atractivo o en lo absoluto. Por ende, aun si se desarrolla un mercado, la ligunidez
de cualquier mercado para las Obligaciones Negociables dependerd de Ia cantidad de tenedores de Obligaciones
Negociables, el interés de los corredores bursdtiles de crear un mercado para las Obligaciones Negociables y otros
factores. Asimismo, si bien pueda desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables, éste podria no ser liquido.
Ademés, si las Obligaciones Negociables se negocian, podran negociarse a un descuento respecto de su precio de oferta
inicial, dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado para titulos valores similares, las condiciones econodmicas
en general y el desempefio y las perspectivas comerciales de la Compafiia y otros factores.

La Sociedad podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento

Las Obligaciones Negociables son rescatables a opcion de Ia Sociedad en caso de producirse ciertos cambios en el régimen
fiscal argentino o por cualquier otra causa establecida en el presente Prospecto y/o Suplemento de Prospecto aplicable, si

T
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asf este ultimo lo especificara. Al respecto véase Capitlo “De la Oferta y la Negociacion” - “Rescate por Razones
Impositivas”. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el producido del rescate en un titulo
comparable a una tasa de interds efectiva como la aplicable a las Obligaciones Negociables.

Prioridades de cobro de vtros acreedores de la Emisora.

Salvo qué el respectivo Suplemento de Prospecto especifique 1o contrario, las Obligaciones Negociables tendran igual
prioridad de pago que toda la demds deuda no garantizada v no subordinada, existente y futura de la Emisora, salvo las
obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho, incluidos, entre otros, los reclamos fiscales y laborales.

Si asi se especificara en ¢l respectivo Suplemento de Prospecto, la Emisora también podrd emitir Obligaciones Negociables
subordinadas. En ese caso, ademds de la priovidad otorgada a ciertas obligaciones segim se explicara en el parrafo
precedente, las Obligaciones Negociables subordinadas también estardn sujetas en todo momento al pago de cierta deuda
no garantizada y no subordinada de la Emisora, segiin se detalle en el Suplemento de Prospecto aplicable.

En caso de concurso preventive o acuerdo preventive extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables
votarin en forma diferente a los demds acreedores quirografarios

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdos preventivos
extrajudiciales y/o similares, los derechos de los Tenedores de las Obligaciones Negociables emitidas bajo cualquier Serie
v/o Clase, estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras y sus modificatorias
y/o complementarias (la “Ley de Concursos™) y demds normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales, v
consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicardn.

La Ley de Concursos establece para los obligacionistas un procedimiento de votacion diferencial al de los restantes
acreedores quirografarios a los efectos del computo de las mayorias requeridas por la Ley de Concursos. Conforme este
sisterna diferencial, el poder de negociacion de los titulares de las Obligaciones Negociables puede ser significativamente
menor que el de los demds acreedores financieros de la Sociedad.

La calificacion de las Obligaciones Negociables que seqa publicada podria ser afectada negativamente en el futuro.

La Emisora podrd optar entre solicitar una, dos o ninguna calificacion de riesgo. Las calificaciones que oportunamente
sean otorgadas podrian verse reducidas en el caso que la Emisora no sea capaz de Hevar a cabo las proyecciones sobre las
cuales se ha basado dicha calificacién y esto tener un impacto negativo en el precio de mercado de las Obligaciones
Negociables. El precio de mercado de las Obligaciones Negociables podria verse material y negativamente afectade por
uno o varios de los factores de riesgo aqui listados o por otros que la Compaifiia desconoce o no puede prefigurar que
afecten a su operatoria.

Los acontecimientos de ofros paises pueden afectar negativamente el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse negativamente afectado por acontecimientos en los
mercados financieros internacionales y la situacidn econdmica mundial. Los mercados de valores de Argentina estdn
mfluenciados en diversos grados por las condiciones econémicas y de mercado de ofros paises, especialmente los de
América Latina y otros mercados emergentes. Aunque las condiciones econdmicas son diferentes en cada pafs, la reaccidn
de los inversores a los acontecimientos de un pais puede afectar los titulos de emisoras de otros paises, entre elios
Argentina. No es posible asegurar que el mercado de valores de emisoras argentinas no se verd afectado de forma negativa
por los acontecimientos de otros paises o que dichos acontecimientos no tendran un impacto negativo sobre el valor de
mercado de las Obligaciones Negociables. Por ¢jemplo, el aumento de las tasas de interés en un pais desarrollado como
Estados Unidos o un acontecimiento negativo en un mercado emergente puede generar importantes salidas de capitales
de Argentina y provocar una caida en el precio de negociacidn de las Obligaciones Negociables.
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IIL POLITICAS DE LA EMISORA

Principales Inversiones
A continuacién, detailamos los montos invertidos en Activos Fijos por la Emisora durante los iltimos 2 Efercicios, las
cifras estan expresadas en moneda constante de cada efercicio.

Axl al 31/08/2025  Axl al 31/08/2024

INVERSIONES {Altas del Periodo) 31/8/2025 - 31/8/2024
Terrenos 0 1.945.836.895
Edificios 15.410.378.025 0
Maguinarias 4.930.309.039 706.341.323
Rodados 82.748.910 7 30.903.855
Muebles y Utiles 79.694.383 10.778.244
Instalaciones 32.181.249 0
Equipos Computacion 50.791.650 144.225.351
Obras en Curso 8.453.016.264 25.603.603.342
Parque Solar Mater 0 14.143.157
Pargue Solar Renovar 0 0]
TOTAL ] 29.039.119.520 28,455,832.167

Investicacién, Desarrollo e Innovacion

Las inversiones que ha realizado Sidersa desde sus comienzos v las que se prevén realizar no son tomadas irapulsivamente,
sino que, por el contrario, son el resultado permanente de un proceso de investigacién y planeamiento que espera la
oportunidad propicia para efectivizarse.

Para ello se investigan las tecnologias vigentes vy la factibilidad de aplicacién en los procesos actuales, como asi también
las tecnologias desarrolladas para nuevos productos. De esta forma se han tomado decisiones de renovacién, como la
actualizacién tecnolégica de control en las lineas de produccion de tubos estructurales, pasar del corte con guillotina al
corte laser en nuestros blanks, o instalar corte por plasma en los plates para aquellos espesores donde esta tecnologia es
supericr al tradicional oxicorte.

Las exigencias de nuestros clientes también nos llevan a agregar equipamiento complementario de dltima generacion, como
el planchado y corte para bobinas de aceros de alta resistencia, la fabricacion de metal desplegado o el conformado de
chapas acanaladas y trapezoidales, ampliacion y gjecucién de naves industriales, que empiezan a formar parte del catalogo
de servicios de Sidersa.

Politicas Ambientales

En Sidersa compartimos nuesiro compromiso constante y sostenido por preservar el presente y el futuro a través del cuidado
de nuestro entorno. Es por ello que Sidersa, a través del Instituto Argentino de Normalizacion v Certificacién (“IRAM
Argentina”), se consolidd como Ia primera empresa del rubro en verificar su Huella de Carbono organizacional seglin los
requisitos aplicables de la norma ISO 14061-1 — Gases de Efecto Invernadero (GED.

Politica de Dividendos

En la actualidad Sidersa no cuenta con una politica de dividendos explicita. Tampoco estd previsto tener una a futuro,
Siempre se priorizd y se seguird priorizando el crecimiento de la compafifa a través de las inversiones constantes, que se
ven reflejadas en el desarrollo de la empresa.

Beneficios Impositivos por ser Exportador

En la actualidad, ]a Sociedad no tiene algtin beneficio impositivo por exportar sus productos o por fa actividad que realiza.

Por titimo, se indica que no hubo ninguna adquisicién del control por oferta pitblica por terceras partes con respecto a las
accicnes de la Emisora o por ella misma con respecto a las acciones de otras compafifas, que haya ocurrido durante ¢l
ultimo ejercicio econdmico v el corriente,
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IV, INFORMACION SOBRE LOS ADMINISTRADORES, MIEMBROS DEL ORGANO DE
FISCALIZACION Y AUDITORES.

a) Directores

El Directorio de la Sociedad, conforme lo establece el Estatuto Social, debe ser integrado por un minimo de 3 ¥ Un maximo
de 20 miembros titulares y la Asamblea de accionistas deberd designar en igual 0 menor mimero a los miembros suplentes.
El plazo de duracién del mandato es de 2 ejercicios.

Actualmente, el Directorio de la Sociedad ests compuesto de 4 miembros titulares. Los mismos fueron electos por la
Asamblea de Accionistas de fecha 28 de abril de 2025 ; ¥ $¢ encuentra inscripto ante el Registro Péblico de Comercio de
San Luis bajo Tome 403 de Contratos Sociales, Folio 269, N° 26, fecha 11

El cuadro a continuacién muestra la composicién actual del Directorio de la Sociedad:

Nombre Cargo CUIL/CUIT Dfs‘;cgl:zigiZn Veﬁi?rllll?eiio* Ir::(;;;ée(:;:: ceia
Sty M Presidente (T6tan7 28/04/2025 ' 31/08/2026 No independiente
IS-I;(r)?jn Ogscar Vicepresidente 1° - i}()6~03-4 28/04/2025 31/08/2026 No independiente
Igsgizno Jests Vicepresidente 2° 274622%—59_6 28/04/2025 31/08/2026 No independiente
Sz;:;rtfduardo Director Titular 12702008-I 0o 28/04/2025 31/08/2026 No independiente

*Los Sefiores Directores permanecerdn en sus cargos hasta la Asambleq que de tratamiento a los estados contables del
efercicio finalizado el 31 de agosto de 2026.

Informacién solicitada por el articulo 4 de 1a Seccién III del Capitulo I del Titulo XIT de las Normas de la CNV

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 4, de la Seccion III del Capitulo T del Ttulo XII de las Normas de ia
CNV, corresponde informar que la totalidad de los directores estin comprendidos dentro de la categorfa de directores
“No Tndependientes”.

La siguiente es una breve descripcion biogréfica de cada uno de los miembros del Directorio:

Jests Alberto Spoto, nacido el 2 de mayo de 1949, DNI 7.685.021, CUIT 20-07685021-7. Técnico quimico, graduado en
la Bscuela Técnica Nro. 469 de la ciudad de Rosario en 1970, Continud sus estudios superiores en la Universidad
Teenoldgica Nacional, Facultad Regional Rosario. Desarrolls su carrera profesional en Sidersa, empresa que funds, ¥
desde 1983 se ha desempefiado como Presidente del Directorio. Desde julio de 2018 es Presidente de Solargen. Asimismo,
desde agosto de 2014 ocupa el cargo de Presidente en Stern Motors S.A. Es conyuge de Alicia Beatriz Coletto, cufiado
de Oscar Eduardo Coletto y padre de Hernan Oscar ¥ Luciano Jesis Spoto,

Herndn Oscar Spoto, nacido el 23 de mayo de 1974, DNI 23,848.603, CUIT 20-23848603-4. Licenciado en Ciencias
Empresariales, graduado de la Universidad Austral en el afio 1999. Realizé el programa de entrenamiento Advanced
Service Center Management (Steel Service Center Institute) en ¢l afio 2000, Desarrollé su carrera profesional en Sidersa,
coordinando el drea de ventas y compras. En el afio 2000 se convirtié en socio integrante del Directorio, asumiendo nuevas .
tareas abocadas a la innovacién y el planeamiento estratégico. Actualmente es Director Titular de Stdersa, Representante
Institucional de RIGI — SIDERSA ACERIA SDE y Director Titular de Stern Motors S.A. Es hijo de Jestis Alberto Spoto
y Alicia Beatriz Coletto, y hermano de Luciano Jests Spoto.

Luciano Jesis Spoto, nacido el 7 de Jjunio de 1979, DNI 27 462.059, CUIT 20-27462059-6. Licenciado en
Comercializacion, graduado de la Universidad Abierta Interamericana en Rosario. Desarrollé su carrera profesional en
Sidersa, donde se fue capacitando en el 4rea de comercializacién de productos para la industria, profundizdndose también
en ¢l sector de ventas hasta convertirse en socio integrante del Directorio y actualmente es ademas el CEO de la Sociedad.
Ocupa también un cargo en la firma Stern Motors S.A. Actualmente es Director Titular de Sidersa ¥ Director Titular de
Stern Motors. Es hijo de Jesus Alberto Spoto y Alicia Beatriz Coletto, y hermano de Hernan Oscar Spoto.
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Oscar Eduardo Coletto, nacido el 17 de enero de 1959 en Rosario, DNI 12.700.810, CUIT 20-12700810-9. Cuisé sus
estudios secundarios en el Centro Educativo San Francisco Solano de Rosario. Desarrollé su carrera profesional en Sidersa
donde imgres6 en el afio 1983 como integrante del Directorio. En el afio 2018 asumi¢ como Director Titular de Solargen.
Actualmente ademas es ¢l coordinador de los equipos técnicos de RIGI ~ SIDERSA ACERIA SDE. En sus 40 afios de
experiencia profesional ha sido responsable de las reas de Supply Chain y Calidad. Actualmente se desempefia como
Director Comercial de Sidersa. Es hermano de Alicia Beatriz Coletto, cufiado de Jests Alberto Spoto y padre de Georgina
Cristina y Franco Oscar Coletto. '

b) Remuperacion

Por Asamblea General Ordinaria de fecha 5 de noviembre del 2025, se aprobé el pago de los honorarios por la suma total
de $ 1.250.000.000 a los Sres. Miembros del Directorio v la suma de $120.000.000 en concepto de honorarios a los
miembros de la Comision Fiscalizadora.

c) Informacién sobre participaciones accionarias

Hern4n Oscar Spoto, posee a la fecha 775.003.100 acciones de la Sociedad, con un valor nominal de $100 cada una, que
representan el 25,83% del capital social de la Sociedad, las mismas se encuentran con usufiucto de los derechos
econémicos a favor del Sr. Jests Alberto Spoto y la Sra. Alicia Beatriz Coletto. Mariela Paola Spoto, posee a la fecha.
775.003.100 acciones de Ia Sociedad, con un valor nominal de $ 100 cada una, que representan el 25,83% del capital
social de la Sociedad, las mismas se encuentran con usufructo de los derechos econdmicos a favor del Sr. Jestis Alberto
Spoto y la Sra. Alicia Beatriz Coletto. Luciano Jests Spoto, posee a la fecha 775.003.100 acciones de la Sociedad, con
un valor nominal de $ 100 cada una, que representan el 25,83% del capital social de la Sociedad, las mismas se encuentran
con usufructo de los derechos econémicos a favor del Sr. Jestis Alberto Spoto y la Sra. Alicia Beatriz Coletto. El Sr.
Ricardo Enzo Settimini, posee 375.001.500 acciones de la Sociedad, con un valor nominal de $ 100 cada una, que
representan el 12,50% del capital social de la Sociedad. El Sr. Oscar Eduardo Colstto, posee a la fecha del presente
Prospecto 300.001.200 acciones de la Sociedad, con un valor nominal de $ 100 cada una, que representan el 10% dei
capital social de la Sociedad.

La Sociedad ha efectuado en marzo de 2026, una capitalizacion de reservas del Patrimonio Neto, manteniendo el valor
proporcional accionario de cada accionista. La misma se encuentra en proceso de inscripcidn y registracién,

Por otro lado, no existen entre los accionistas y la Emisora opciones refativas a acciones de la Sociedad, como asi tampoco
existen convenios gue otorguen participacién a los empleados en el capital de la Emisora.

d) Fiscalizacion:

La fiscalizacién de la Sociedad serd Hevada a cabo por la Comision Fiscalizadora integrada por 1 a 3 miembros titulares
¢ igual mimero de miembros suplentes, quienes duraran en su cargo ftres ejercicios, pudiendo ser reelectos
indefinidamente.

DNI Fecha de Fecha de Vencimiento del
Nombre Cargo . .
Designacion mandato*
Alberto Francisco Sindico 14.758.746 05/11/72025 31/08/2028
Robson Titular
Daniel Ricardo Carro Sindico 22.766.371 05/11/2025 31/08/2028
Titular
Cecilia Carro Sindico 25.707.523 05/11/2025 31/08/2028
Titular
Gilberto Pereira Sindico 16.051.026 05/11/2025 31/08/2028
Montenegro Suplente
Rosario Maria Laborda Sindico 30.754.634 05/11/2025 31/08/2028
Claverie Suplente ‘
Gabriel Nellar Sindico 34.182.963 05/11/2025 31/08/2028
Suplente




*Los miembros de la Comision Fiscalizadora permanecerdn en sus cargos hasta la Asamblea que de tratamiento a los
estados contables del efercicio finalizado el 31 de agosto de 2028.

€) Auditores:

El auditor de la Emisora durante los tltimos dos ejercicios anuales fue:

Alberto Francisco Robson '

Cuit: 20-14758746-6 ‘

Domicitio: Rioja N° 3465, CP 2000, Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe,
Matricula: N°1027.

El auditor de fa Emisora por el perfodo intermedio finalizado el 28 de febrero de 2026 fue;
Juan Federico Schmid (miembro de Deloitte & Co S.A.

Cuit: 20-26333988-7

Domicilio:

Matricula: N°© 2498

Para el ejercicio anual que finaliza el 31 de agosto 2026 y sus revisiones intermedias, la Sociedad ha designado a
DELOITTE & CO SA como auditores externos.

1} Gobierno Corporativo:

En fecha 13 de enero de 2023, el directorio de la Compafifa aprob6 el Cédigo de Gobierno Corporativo el cual se encuentra
disponible para su consulta en la pagina web de la CNV www.argentina.gob.ar/cnv en el item “Empresas — Sidersa S.A.
~ Cddigo de Gobierno Societario™, bajo el ID N° 2998315,

£) Empleados:

A Ia fecha del presente Prospecto, Sidersa cuenta con 632 empleados, cuyos datos se detallan a continuacion:

2025 2024
Empleados 632 631




V. ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

a) Relacion de la Emisora con Solargen Ullum, Sidergy v Sidersa Aceria Sucursal Dedicada Especial

Solargen Ullum S.A. (“Solargen Ullum”) es una sociedad de propésito especifico propietaria del Parque Solar Fotovoltaico
Ullum IV y del Parque Solar Fotovoltaico Ullum Solargen 2, ambos localizados en la Provincia de San Juan, Argentina.
Solargen Ullum es propiedad en un 90% de Sidersa S.A. y el 10% restante de los accionistas principales de Sidersa. Su
paquete accionario fue adquirido en 2018 a sus duefios iniciales.

Sidergy S.A. (“Sidergy”) fue creada en 2019, con la finalidad de brindar soluciones en el campo de las epergias renovables.
Sidergy es propiedad directa de los accionistas principales de Sidersa.

Asimismo, Sidersa S.A. cuenta con una sucursal dedicada especial denominada Sidersa Aceria Sucursal Dedicada Especial,
CUIT N° 33-71879284-9, constituida a los efectos de la adhesion al Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGT)
para la construccion, montaje y puesta en operacion en la ciudad de San Nicolds, Provincia de Buenos Aires, de una aceria,
Jaminador continuo y servicios auxiliares, especializada en la produccién de varillas para construccion, varillas lisas,
alambrones y sus derivados y/o perfiles, con un capacidad tedrica de trescientas sesenta mil toneladas por afio. Dicha
sucursal se encuenira inscripta ante la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires con
fecha 9 de diciembre de 2024 y tiene su sede en Estanisiao del Campo s/n, San Nicolds de los Arroyos, Provincia de Buenos
Aire

b) Estructura de la Emisora

Ia Emisora es la principal accionaria de Solargen Ullum S.A. siendo titular del 20% de las acciones de dicha compafiia. A
su vez, el Sr. Spoto, accionista mayoritario y Presidente de la Emisora, posee el 77% del capital accionario de Sidergy S.A.
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¢) Composicion Accionaria

= Sklersa S.A.

El capital social de la Sociedad registrado en el libro de accionistas asciende a la suma de $300.001.200.000 y esta
compuesto por 3.000.012.000 acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal cien pesos ($100) cada
una. Todos los accionistas de la Emisora cuentan con igual derecho de voto.
La sociedad ha efectuado en marzo de 2026, ma capitalizacién de reservas del Patrimonio Neto, manteniendo el valor
proporcional accionario de cada accionista. La misma se encuentra en proceso de inscripcién y registracion.

En el siguiente cuadro se detallan los actuales accionistas de Ia Sociedad:

Hernan O. Spoto

Ruta Prov, 34 S/N
4444, Parcela 588,

20-

23848603-4

775.003.100

100

77.500.310.000

42

=




Kentucky, Funes,
Santa Fe, Argentina
Ruta Prov. 34 S/N .
Mariela Paola 4444, Parcela 640, 23~ y n
Spoto Kentucky, Funes, 24784049-4 775.003.100 100 77.500,310.000
Santa Fe, Argentina
Av, Madre de Plaza
Luciano Jests 25 de Mayo 2880, 20-
Spoto Piso 37, Rosario, 274620359-6 775.003.100 100 77.500.310.000
Santa Fe, Argentina
Av. Madre de Plaza
Ricardo E. 25 de Mayo 2820, 20-
Settimini Piso 37, Rosario, 07624359-3 375.001.500 100 37.500.150.000
Santa Fe, Argentina
Perdriel 198, Rosario, 20-
Oscar E, Coletto Santa Fe, Argentina 12700810-9 300.001.200 100 30.000.120.000

Evolucién del capital social:

Por medio de Acta de Asamblea General Extraordinaria Nro, 102 celebrada en fecha 4 de marzo de 2026, los accionistas
de Ja Sociedad decidieron capitalizar parte de las reservas del Patrimonio Neto, manteniendo el valor proporcional
accionario de cada accionista, modificando el articulo cuarto del Estatuto Social. La misma se encuentra en proceso de
inscripcion y registracion.

d) Partes Relacionadas

En diciembre de 2018 la Sociedad celebrd un contrato de mutuo con distintos Directores de la Sociedad, originado por
compromisos que debfa afrontar la Sociedad. El mutuo se encuentra en délares estadounidenses (o su equivalente en pesos)
devengando un interés anual del 6%. El vencimiento original del mutuo se encontraba previsto para el 28/12/2022 pero el
mismo ha sido prorrogado en fecha 31/08/2022 hasta el 28/12/2026. A la fecha, los mutuos con la Sociedad, a excepcion
de los Sres. Ricardo E. Settimini y Pablo Settimini, han sido posdatado su cobro en virtud de un acuerdo de subordinacién
con Industrial and Commercial Bank of China Argentina S.A.U. por el proyecto RIGI SIDERSA ACERIA SDE hasta ¢l
31.12.2031.

Con fecha julio 2025 Sidersa logré la aprobacion de la adhesion al Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI)
de su sucursal dedicada especial denominada Sidersa Aceria Sucursal Dedicada Especial que tendra por objeto Ia
construccion, montaje v puesta en operacion en la ciudad de San Nicolds, Provincia de Buenos Aires, de una acerfa,
laminador continuo y servicios auxiliares, especializada en la produccion de varillas para construccion, varillas lisas,
alambrones y sus derivados y/o perfiles, con un capacidad teérica de trescientas sesenta mil toneladas por afio llevando la
capacidad maxima teérica de produccion total de Sidersa a unos seiscientos sesenta mil toneladas por afio.

El monto total de inversién de la nueva planta sidertrgica estd estimado en USD 305 millones a ser financiados con una
combinacion de fondos propios y endeudamiento en el mercado de capitales y bancario, entre etlos USD 100 millones del
banco ICBC para financiar la compra de bienes de capital y tecnologia provenientes del proveedor del exterior Danieli. El
proyecto se encuentra orientado al mercado interno con potencialidad de exportar dependiendo del equilibrio entre precios
domésticos ¢ internacionales del acero. Adicionalmente generarfa ventajas competitivas al incrementar la cartera de
productos ofrecidos por Sidersa.

A la fecha el proyecto, que tiene una plazo total estimado de construccion de 30 meses, cuenta con un grado de avance de
aproximadamente el 20%,

¢) Litigios

La Sociedad es parte en procedimientos legales habituales relacionado con reclamos laborales que son propias de la
operatoria habitual del negocio. No existen acciones legales u otro tipo de procesos que, en caso de ser decididos en forma
desfavorable para la Sociedad, pudiesen tener un efecto significativamente adverso sobre sus operaciones. En este sentido




se informa que la Sociedad no se encuentra inhibida, ni en procedimiento preventivo de crisis u otra situacién que afecte a
su actividad.
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VI ACTIVOS F1JOS DE LA EMISORA

Activos Fijos
Los activos fijos de la Emisora al 31 de agosto de 2025 se componen de;
Bienes de Uso {cifras ©r pesos) i smfms
Rishro %Enmim Mtasdef Perdodd  Bajus ded Perso&e mmzw&m Vilor 3t Ciefre

Tereenas 5318944078 = BS%B.286.52F - | B366.627.651
Edificios 22776424319 : - ‘ _,-31:313@{%1_,4&3-
aguinarias §&$93433§£23 R Q AT L98.255
Rodados 5.1892 775176 = 294.020.852
Muebles y Utilas 1217363288 o 102,770,278
instalacionss 5456012667 = 75841276
Equipos Computacisn 379508747 55 o | 23i68EE7R
Obras en Curse 55.654.906.485 - 85836641595 - | IR IFLIIR1.434
Partjue Salar Mater DABA1ST00E + RISBOGISEY . 1.9BR291585 HADEDLTROI
paraus Solar Renovar ﬁ&l’%&i&&ﬁ&ﬁ& _ = 5.319&?2&3&6& 4%63’?@346 BSOS ITEANE
Totales A62FOBEOLEEY 29039138520 573TAEMN535 57892461207 | F6381.645463




VIL. ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacion, se presenta cierta informacion resumida de los estados contables de la Compatiia por los ultimos dos
ejercicios anuales y de los estados contables por el periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de 2026. Esta
informacion debera ser leida conjuntamente con los estados contables de la Sociedad disponibles en el sitio web de la CNV
(www.cnv.gob.ar), en el ftem “Informacion F inanciera” de la AlF.

Fuentes de Informacion

Los estados contables de la Emisora al 31 de agosto de 2025 y 2024 han sido confeccionados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Contabilidad (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés) e interpretaciones del Comité de Interpretacion de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (“CNIIF”) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejo
de Profesionales de Ciencias Econdémicas (“FACPCE”) tal y como fueron aprobados por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Los estados contables de la Emisora al 28 de febrero de 2026 han sido confeccionados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Contabilidad (“NIIE”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por
sus siglas en inglés) e interpretaciones del Comité de Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“CNIIF”) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejo
de Profesionales de Ciencias EconGmicas (“FACPCE”) tal y como fueron aprobados por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

1.a informacion contable y financiera se presenta al cierre del {iltimo ejercicio econdmico de Sidersa, al 31 de agosto de
2025 por el gjercicio econdmico fimalizado en dicha fecha presentados en forma comparativa, expresados en moneda
homogénea dei mes de agosto de 2025. Ademas, se presentan las cifras de los estados contables anuales al 31 de agosto de
2024 por el ejercicio econdmico finalizado en dicha fecha presentados en forma comparativa, expresados en moneda
homogénea del mes de agosto de 2025. Asimismo, se presentan las cifras de los estados contables trimestrales al 28 de
febrero de 2026, comparativo con el periodo intermedio al 28 de febrero de 2025.

Criterios Utilizados

Los siguientes cuadros presentan un resumen de la informacién contable histérica y otra informacion de Sidersa a las
fechas y por los ejercicios indicados.

Los signientes datos deben interpretarse en forma conjunta con la seccién titulada “Resefia y perspectiva operativa y
financierda” del presente Prospecto y con los estados contables de la Emisora a las fechas indicadas, y se complementa en
su totalidad con informacién mas detallada que se incluye en los mismos.

La informacién contable y financiera al cierre del ¢jercicio econdmico 2025 y 2024, y al cierre del perfodo de seis meses
al 28 de febrero de 2026 se encuentran expresados en Pesos en moneda homogénea del mes de agosto 2025.

Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacion financiera

Los estados financieros por el gjercicio de 12 meses finalizado el 31 de agosto de 2025 y por el gjercicio de 12 meses
finalizado el 31 de agosto de 2024, han sido medidos en términos de pesos corientes al 31 de agosto de 2025, aplicando
1a guia de NIC 29,

Los estados financieros por el periodo de seis meses finalizado ol 28 de febrero de 2026, han sido medidos en términos de
pesos corrientes al 28 de febrero de 2026, aplicando la gufa de NIC 29.

a) ESTADOS CONTABLES.

Sidersa establece como ejercicio fiscal desde septiembre a agosto. Los cuadros expuestos a continuacién presentan una
breve sintesis de resultados y de la situacién patrimonial de Sidersa para Jos Gitimos dos ejercicios econdmicos finalizados
el 31 de agosto de 2025 y 2024 los cuales han sido preparados de acuerdo con las Normas Contables Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB, por sus siglas
en inglés), adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacién Argentina de Consejos
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Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su

normativa.

1. Estado de Resultados:

A continuacion, se detalla el Estado de Ganancias o Pérdidas de la Compafifa por el perfode anual finalizado el 31 de
agosto de 2025, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de agosto de 2024, expresado en moneda

constante al 31 de agosto de 2025.

A continuacién, se detalla el Estado de Ganancias o Pérdidas de la Compafifa por el perfodo de seis finalizado el 28 de
febrero de 2026, expuesto de manera comparativa con el perfodo finalizado el 28 de febrero de 2025, expresado en moneda

Estado de Resultado (cifras en pesos}

Ingresos por Ventas
Costo de Ventas

Resultado Bruto

Gastos de Administracidn
Gastos de Comercializacion
Otros egresos

Otros ingresos

Quebranto por Siniestro

Resultado Operativo

Resultados Financieros
RECPAM
Resultados Financieros Netos

Resultado Antes del Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las Ganancias

Resultado del Ejercicio

Otros Resultados Integrales Consolidados

Conceptos gue podran ser reclasificados posteriormente
a ganancia o pérdida

Conceptos que no podran ser reclasificados
posteriormente a ganancia o pérdida

Total de otros resultados integrales del ejercicio neto de
impuestos

Total de resuliados integrales del Ejercicio

Resultado del Ejercicio atribuible a:
Accionistas de la Compafiia
Interés No controlante

Total de Resultados Integrales del Ejercicio atribuibles a:
Accionistas de la Compafifa
interes No controlante

constante al 28 de febrero de 2025.

=
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Axl al 31/08/2025

31/8/2025 31/8/2024
341.473,554,602 548.485.791.495
- 285.701.162.561 - 322.115.811.488
55.772.392.041 226.365.980.007
-~ 15.714.694.512 - 18.040.735.101
- 21.077.170.963 - 23.837.996.27%
- 5.508.445.552 -. 10.492.976.392
560.251.338 687.044.389
- 6.570.892.419 -
7.061.439.533 174.681.316.624
33.642.057.207 111.785.731.443
-  64.688.806.936 - 176.716.481.658
- 31.046.745.728 - 64.930.750.215
- 23.985.,310.196 109.750.566.,410

12.650.173.416

58.086.577.234

11.335.136.780

51.663.989.175

- 11.335.136.780 51.663.989.175
- 10.837.839.317 51.613.339.974
- 497.297.463 50.649.201
- 11.335.136.780 51.663.989.175

10.837.839.317
497.297.463

51.613.339.974
50.649.201

11.335.136,780

51.663,980.175



Estado de Resultada {cifras en pesos)

Axl al 28/02/2026

Periodo de 6 meses finalizado el:

ingresos por Ventas
Costo de Ventas

Gastos de Comercializacidn
Gastos de Administracién
Oiros egresos

Otros ingresos

Resuitado Bruto

Resultado Operativo

Egresos Financieros
Otros Resultaods Financieros
Resultados Financieros Netos

Resultado Antes def Impuesto a las Ganancias

impuesto a las Ganancias

Resultado neto e integral del Ejercicio

Total de Resuitados integrales dei Ejercicio atribuibles a:

Accionistas de Sidersa S.A.
Participacidn no controladora

2. Estado de Situaciéon Financiera:

A continuacion, se detalla el Estado de Situacion Financiera por e perfodo anual finaiizado ef 31 de agosto de 2025,
expuesto de manera comparativa con el gjercicio finalizado el 31 de agosto de 2024, expresado en moneda constante al 31

de agosto de 2023.
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28/2/2026 28/2/2025

212.699,020.000  194.718.272.000
- 173.743.512.000 - 200.430.508.000

38.955.508.000 -  5.712.236.000

14.148.796.000
9.581.656.000

2.852.798.000

11.802,778.000
7.841.778.000
3.755.945.000
5.503.000

18.077.854.000

9.140.395.000
16.770.376.000

29.106.234.000

12.826.004.000
679.015.000

25.910.771.000

13.505.019.000

- 7.832.917.000 - 42.611.253.000
- 2.328.643.000 10.726.822.000
- 10.161.560.000 - 31.884.431.000
- 10.244.424.000 - 31.852.033.000

82.864.000 67.602.000
- 10.161.560.000 - 31.884.431.000



Estado de Situacion Patrimonial (cifras en pesos)

ACTIVO
Activo no Corriente

Propiedad, Planta y Equipo
Activos Intangibles

Llave de Negocio

inversiones

Créditos por Ventas

Activo por Impuesto Diferido
Total del Activo no Corriente

Activo Corriente

Otros Créditos

Inventarios

Créditos por Ventas

Inversiones :
Efectivo y Equivalente de Efectivo
Total del Activo Corriente

Total del Active
PASIVO
Pasivo no Corriente

Deudas Comerciales y Otras Deudas
Pasivo por Impueste Diferido
Deudas Bancarias y Financieras
Total del Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Cargas Fiscales

Deudas Sociales

Deudas Bancarias y Financieras
Deudas Comerciales y Otras Deudas
Total del Pasivo Corriente

Total del Pasivo

PATRIMON!O NETO
Total Patrimonio Neto
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Axi al 31/08/2025
31/8/2025 31/8/2024
76.381.645.463 106,836.486.381

2,329.599.793
1.061.643.183
286.316.101.310
- 105.534.576

1.875.217.329
1.061.675.513
249.982.707.063

311.192.646

366.194.524.325

37.901.174.452

360.067.278.933

11.795.086.865

108.255.992.540 126.159.567.168
56.166.181.889 62.986.367.403
94.076.554.202 67.342,596.258
1.527.856.406 604.347.400
297.927.759.489 268.887.965.094
664.122,283.314 628.955.244.026
136.611.031 -

28.589.498.663
127.992.995.532

51.349.336.817
45.847.362.528

156,729.105.226

2.454.091.791
2.579.194,537
78.078.300.479
39.208.656.930

101.296.699.445

7.357.491.425
3.860.905.278
62.353.610.101
30.554.542.567

122.320.243.737

104.126.549.371

279.049.348,963

385.072,934.851

205.423.248.816

423.531,995.210



A’ continuacion, se detalla el Estado de Situacién Financiera por el periodo de seis finalizado el 28 de febrero de 2026,
expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de agosto de 20235.

Estado de Situacién Patrimonial {cifras en pesos) Axl al 28/02/2026

ACTIVO
Activo no Corriente

Propiedad, Planta y Equipo
Activos Intangibles

Llave de Negocio

inversiones

Otros Crédltos

Créditos por Ventas

Total del Activo no Corriente

Activo Corriente

inventarios

Otros Créditos

Créditos por Ventas

Inversiones

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Total del Activo Corriente

Total del Active
PASIVO
Pasivo no Corriente

Pasivo neto por impuesto diferido
Préstamos

Deudas comerciales

Totai del Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Deudas Fiscales

Remuneraciones y Cargas Sociales
Pasivos por Contrato

Préstamos

Otras Deudas

Deudas Comerciales

Impuesto a las ganancias a pagar
Total del Pasivo Corriente

Total del Pasivo

PATRIMIONIO NETO
Total Patrimonio Neto

28/2/2026

175.329.045.000
2.560.891.000
1.237.335.000
223.897.576.000

31/8/2025

89.022.060.000
2.715.126.000
1.237.335.000
333.698.615.000

22.615.262.000 13.101.972.000
71.836.000 123,000.000
425.711.945,000 439.898.108.000

114.739.890.000
25.188.010.000

126.171.300.000
31.071.478.000

51.368.040.000 65.461.136.000
123.044.668.000 102.172.557.000
38.864.446.000 9.253.445.000
353.205.054.000 334.129.920.000
778.916.999.000 774.028.028.000

35.172.987.000
115.352.223.000
1.097.981.000

33.332.436.000
149.174.585.000
159.220.000

151.623.191.000

182.666.241.000

10.405.970.000 2.347.914.000
3.049,930.000 3.006.026.000
11.031.014.000 14.067.757.000
144.377.675.000 90.999.496,000
3.163.696.000 3.524.905.000
21.582.112.000 28.104.644.000
489.904.000 512.306.000
194.100.301.000 142.563.048.000
345.723.492.000 325,229.289.000
433.193,507.000 448.798.739.000

3, Estado de Cambios en el Patrimonio:

A continuacion, se detalla el Estado de Cambios en el Patrimonio de Ia Compafifa por el periodo anual finalizado el 31 de
agosto de 2025, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de agosto de 2024, expresado en moneda

constante al 31 de agosto de 2025.
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Resultados Acumufados

Aporte delos Propietarfos.

Reserva Aurn. N Resultades no P Interds Na s
Capita Social Ajusta de Capital Reserva Legal Capital Reserva Rev, Tec,  Reserva Facultative Asignados Total Patrimanio controlante atal Patrimenio
Saldos al 1 de Soptiembre de 2023 1.200.000 1.324.784.752 18.134.184 5.884.512.879 4,805,743 955,403,807.515  392.646.244.973 1.330.573.220 393.877.416.103
Resultado def Periodn - - - - - S1663.069.175  S51.663.989.275 - 51.663.389.175
Dedsionss adaptadas por la Asarblea - 22109412158 - 22.108.412.158 22.108.412.58
Ordinaria del 18/12/2023
Saldos af 31 de Agosto de 2024 1,200,000 1.334,784.752 15,134.184 $.864.512.379 4,305.743 414.958.484.932 __ 422.201.421.890 1.330.573.220 422,534.595.210
Saldos al 1 do Septiembre de 2024 2.200.000 1.334.784.752 18.134.18¢ 5.384.512.37% 4,305,743 414.852.484.932  422.201.421.990 £33.234,07% 423.034.656.065
Resuttado del Perfado - - - - - 11338.136.780 - 11,335.138.780 11.335.136.740
Drecisi taptadas por la bl
- 26.616.584.434 -  26.626.584.424 26,626.586.424
Ordinaria del 12/12/2024 442 626
Dotisiones adoptadas pos 1a Asamblea
103,045,627 - .103.045. 63

Grdinaria det 12/12/2024 e 388103 7

siones sdapiadas oo ta 228,854,881 228.854.88%
Ordinaria del 12/12/2024 e e
Saldos al 31 de Agosta de 2025 1.200.000 1.334.784,752 246.983.065 5.B84.512.378 4.305, 743 - 11335186780  384.233.700.778 833.234.075 385,072.034.85%

A continuacion, se detaila el Estado de Cambios en el Patrimonio de la Compaiiia por el periodo de seis finalizado ef 28
de febrero de 2026, expuesto de manera comparativa con el periodo finalizado el 28 de febrero de 2023, expresado en

moneda constanie al 28 de febrero de 2025.

i Aporte de los I Resultados Acumulados I Patrimenio Atribyible
Capita Social Ajuste de Capital Reserva Legal Reserva Aum. Otras Reservas  Reserva Facultativa Resuftados no Acdonfstas Sidarsa - Participadidn no Total Patrimaonfe
Capltal Aslgnados S.A. controlante

Saldos al 1 de Septiembre de 2024 1.200.000 1.555,877.000 21.141.000 6.858.242.000 5.018.000 - 452.597.026.000  461.038,604.000 1.550.683.000 462,588.287.000
Constitucién Reserva Facultativa 452,330,203.000 - 452.330.203.000 - -
Constiturién Reserva Legal 266,723.000 A06.723.000 . -
Rasultads neto e integral del periodo 31,952.033.000 - 31.952.033.000 67,602.000 - 31.884.431.00
Satdos ai 28 de Pebrero de 2025 1.200.000 1.553.877.000 287.864.000 6.858.342.000 ©.DI8.000  452.330.303,000 - 31.952.033.000  429.086.571.000 1.618.285.000 430.70%,856.000
Saldos al 1 de Septiembre de 2025 1,200,000 1.555.877.000 287,864,000 6.858.342.000 5,018,000 452.330,303.000 - 13.210,391.000 447.827.613.000 §71,126.000 3445,798.729.000
Constitucliin Reserva Facultativa 5,443 672.000 5.443.672.000 - 5.443,672,000
.e\hsurlcuén de resultados no asignatdos. 13.210,981.000 13.210.991.000

negativas

Resultado neto g integral del periode - 10.244.424.000 - 1(.244,424.000 82.864.000 - 10.161.560,000
Sa'dos 2l 28 de Febrero de 2026 1.260,000 1.585.877.000 287,864,000 6.8585.342.000 5,018.000  433.675.540.000 -  10.244.424.000  437.139.517.000 1.653,980.000 433.193.507.000

4, Estado de Flujo de Efectivo!

El siguiente cuadro muestra el Estado de Flujo de Efectivo de Ja Compaiifa por el periodo anual finalizado €l 31 de agosto
de 2025, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de agosto de 2024, expresado en moneda

constante al 31 de agosto de 2025.

Estado de Flujo de Efectivo {cifras en pesas)

Axl al 31/08/25

31/8/2025

31/8/2024

Variacion de Efectivo

923.509.606 -

418.009.423

Causas de las Variaciones de Fondos:
Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas -
Flujo neto de efectivo aplicado a actividades de inversion

28.621.963.028
29,889.250.675 -

131.498.935.652
35.133.685.427

Flujo neto de efectivo aplicado a actividades de financiacion - 343,778.638 - 96.783.259.648
Aumento {disminucion) neto del efectivo 923.509.008 - 418.009.423
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 604.,347.400 1.022.356.823
Aumento {disminucién) neto del efectivo 1.527.856.406 604.347.400
Efectivo v equivalentes de efectivo al cierre del periodo 923.509.006 - 418.009.423

A continuacién, se detalla el Estado de Flujo de Efectivo de la Compafifa por el perfodo de seis meses finalizado el 28 de
febrero de 2026, expuesto de manera comparativa con el periodo finalizado el 28 de febrero de 2025, expresado en moneda

constanie al 28 de febrero de 2026.




Estado de Flujo de Efectivo (cifras en pesos) : Axl ol 28/02/2026

28/2/2026 28/2/2025

Variacion de Efectivo ’ 32.292.247.000 - 82.133.000
Causas delas Variaciones de Fondos:

Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas 45.733.973.000 65.397.466.000
Flujo neto de efectivo aplicado a actividades de inversion ' - 33,356.004.000 - 109.4959.042.000
Flujo neto de efectivo aplicado a actividades de financiacién 19.914.278.000 £4.019.443.000
Aumento {disminucién) neto del efectivo 32.292.247.000 - 82.133.000
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 6.572.199.000 529.380.000
Aumento {disminucidn) neto del efectivo 32.292.247.000 - 82.133.000
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 38.864.446.000 447.247 000

b) INDICADORES FINANCIEROS.

El cuadro expuesto a continuacién presenta los principales indicadores de la Compaiifa ¢l periodo anual finalizado el 31
de agosto de 2023, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado ¢l 31 de agosto de 2024, expresado en
moneda constante al 31 de agosto de 2025, v al 28 de febrero de 2026.

Indicadores Axl al 31/08/2025
31/8/2025 31/8/2024

indice de liguidez

. 2 A4 2,58

{Activo Corriente/Pasivo Corriente) A

Indice de Solvencia {PN/Pasivo) 1,38 2,06

lndlf:e de anc)\.nhzac:on .del Capiltal 0,55 0,57

(Activo no Corriente/Activo Total)

Indice de Reniahilidad {Resultada/PN Promedio) -0,03 0,12

Indice de Endeudamiento (Pasivo/PN) 0,72 0,49

indicadores Axi ol 28/02/2026
28/2/2026 31/8/2025

!nd!f:e de ngmdez . - 1,82 234

{Active Corriente/Pasivo Corriente)

Indice de Solvencia (PN/Pasivo) 1,25 1,38

lndlf:e de ian\-fihzauon .del Capital 0,55 0,57

(Activo no Corriente/Activo Total)

Indice de Rentabilidad (Resultado/PN) -0,02 -0,07

Indice de Endeudamiento {Pasivo/PN} 0,80 0,72

¢) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO.

El cuadro expuesto a continuacién presenta un detalle de capitalizacién y endeudamiento de 1a Compaiiia el periodo anual
finalizado el 31 de agosto de 2025, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de agosto de 2024,
expresado en moneda constante al 31 de agosto de 2025,




Estado de Capitalizacion y Endeudamiento de la

Emisora [cifras en pesos) Axl al 31/08/25
31/8/2025 31/8/2024
Carta de Crédito 0 25.275.371.554

Descubierto en cuenta corriente 51.332.425 1.944.242.160
Préstamos bancarios 78.026.968.054 35.133.996.388
Total Deuda a Corto Plazo 78.078.300.479 62,353.610.101

Mutuos Directores
Préstamos bancarios

53.222.961.853
74.770.033.679

47.507.588.367
2.439.774.261

Total Deuda a Largo Plazo

127.992.995.532

49.947.362.628

Total Endeudamiento
Total de Patromonic Neto
Capitalizacién Total (*)

* Patrimonio Neto + Préstamos no Corrientes

206.071.296.011
385.072.934.851

513.065.930.383

112.300,972.729

423,531.995.210

473.479.357.838

c.1. Estructura de endeudamiento y evolacién desde el ltimo estado contable publicado.

El siguiente cuadro desglosa el pasivo total de la Emisora, clasificando las deudas segun su tipo al 28 de febrero de 2026
(Ultimo estado contable trimestral publicado) y al 31 de marzo de 2026, ambos en valores histéricos.

Al 28 de febrero
de 2026

Al 31 de marzo
de 2026

Pagarés electrénicos - -
Cheques de pago diferido - -
Cheques electrénicos - -
Facturas de crédito - -
Cauciones - -

Deudas financieras bancarias 163.468.447.000 176.416.293 959

Otras Deudas (ON) 39.164.716.000 38.955.041.060
Otras Deudas (Mutuos) 37.096.735.000 56.775.503.163
Total 259.729.898.000 272.146.838.184

Inflacién Feb-Mar
1,0338
" Partidas contables al cierre.
/02/2026 reexpresada
- al 3170312026
357.418,011,565

SR 2 e Endaudamiento. g
R . S % Endeudamiento-
| cievre 28/02/2028 ciara al 31703720

dlans 28/02/2me.. nandlera al 31/03/2026.

" financiero al &

Fasivo total 345.723.492.000 75,13% 76,14% 1,02%

Active total 778.916.999.000 33,35% 805.264,818.269 33,80% 0,45%
Patrimonio netc 433.193.507.000 59,96% 447.846.806.704 60,77% 0,81%
Resuitado ~10.161.560.000 -2556,00% -10.505.287.184 ~2590,57% -34,57%

Endeudamiento financierc 259.729.898.000

268.515.579.170

272.146.838.184
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¥l siguiente cuadro indica el vencimiento de capital de Ias obligaciones de la Emisora en los siguientes tramos desde el 31
de marzo de 2026:

Menos de 2 meses Menos de 6 meses  Menos de 1 afio  Mayor a 1 afio
Obligaciones Negociables - - 38.955.041.060 -
Otras deudas bancarias y financieras 27.798.813.898 78.309.979.680 12.924381.677  114.158.621.869

A continuacion, se informa el detalle de las deudas financieras de la Sociedad:

1) Pagarés Electronicos
Se hace saber que a la fecha del presente, 12 Emisora no cuenta con pagarés electronicos.

2) Chegues de pago diferido
Se hace saber que a la fecha del presente, la Emisora no cuenta con cheques de pago diferido.

3) Cheques electrinicos
Se hace saber que a la fecha del presente, la Emisora no cuenta con cheques electrénicos.

4) Facturas de crédito
Se hace saber que a la fecha del presente, la Emisora no cuenta con facturas de crédito.

5) Cauciones
Se hace saber que a Ia fecha del presente, la Emisora no cuenta con cauciones.

6) Deudas financieras bancarias
Préstamos otorgados por el Bance Patagonia S5.A,

Con fecha 27 de mayo de 2025 y 4 de junio de 2025, 1a Sociedad suscribié dos contratos de préstamos no garantizados con el
Banco Patagonia S.A. por un valor de USD 5.000.000 cada uno, ambos con un plazo de 360 y 359 dias respectivamente,
devengando un interés del 7% nominal anual, cuyo vencimiento de capital e intereses operard el 22 de mayo de 2026 y 29 de
mayo de 2026 respectivarmente. '

Préstamo otorgado por el Banco Comafi S.A.

Con fecha 19 de febrero de 2026, Ia Sociedad suscribié un contrato de préstamo no garantizado con el Banco Comafi S.A. por
un valor de USD 5.000.000, con un plazo de 180 dfas, devengando un interés del 5,25% nominal anual, cuyo vencimiento de
capital e intereses operard el 18 de agosto de 2026,

Préstamo otorgado por el Banco de la Nacién Argentina

Con fecha 9 de diciembre de 2025, 1a Sociedad suscribi6 un contrato de préstamo no garantizado con el Banco de la Nacién
Argentina por un valor de USD 5.000.000, con un plazo de 181 dias, devengando un interés del 6% nominal anual, cuyo
vencimiento de capital ¢ intereses operaréd el 8 de junio de 2026.

Préstamo otorgado por el Banco de la Nacién Argentina
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Con fecha 13 de enero de 2026, la Sociedad suscribié un contrato de préstamo no garantizado con el Banco de la Nacidn
Argentina por un valor de USD 8.000.000, con un plazo de 181 dias, devengando un interés del 5% nominal anual, cuyo
vencimiento de capital e intereses operaré el 13 de julic de 2026.

Préstamo ctorgado por el Banco de la Nacitn Argentina

Con fecha 22 de enero de 2026, la Sociedad suseribié un contrato de préstamo no garantizado con el Banco de la Nacién
Argentina por un valor de USD 3.500.000, con un plazo de 180 dias, devengando un interés del 4,85% nominal anual, cuyo
vencimiento de capital ¢ intereses operard el 21 de julio de 2026.

Préstamo otorgado por el Banco BBVA Argentina S.A.

Con fecha 13 de junio de 2025, la Sociedad suscribio un contrato de préstamo con ¢l Banco BBVA Argentina S.A. por USD
15.000.000, con un plazo de 354 dias, una tasa de interés del 8% nominal anual, con vencimiento de capital e intereses ¢l 2 de
junio 2026. Por dicha operacion la Sociedad otorgd en garantia 15.000,000 valores nominales de la ON dollar linked de
Telecom CL. 15 (TLCGO) con vencimiento 2 de junio de 2026, las cuales se encuentran expuestas dentro de la linea de
Inversiones, del estado de situacion financiera.

Préstamo otorgado por el Banco BBVA Argentina S.A.

Con fecha 26 de noviembre de 2024, la Sociedad suscribié un contrato de préstamo no garantizado con el Banco BBVA
Argentina S.A. por USD 30.000.000 a 5 afios, devengando un interés del 7% nominal anual, siendo el interés pagadero en 20
cuotas trimestrales v el capital se paga en 16 cuotas trimestrales, la primera de ellas vence el 18 de febrero de 2026. El
vencimiento final es el 15 de noviembre 2029,

Préstamo otorgado por el Banco de la Ciudad de Buenos Aires

Con fecha 28 de julio de 2025, la Sociedad suscribi6 un contrato de préstamo con el Banco de la Ciudad de Buenos Aires por
USD 5.000.000, con un plazo de 363 dias, a una tasa de interés del 7,25% nominal anual con vencimiento de capital e intereses
e} 28 de julio 2026. Por dicha operacidén la Sociedad otorgé en garantia 6.000.000 valores nominales de la ON dollar linked
emitida por YPF CL. 27 (YMCTOQ) con vencimiento el 10 de octubre de 2026, las cuales se encuentran incluidas dentro de la
linea de Inversiones del Estado de Situacién Financiera. :

Préstamo otorgado por el Banco de Ta Ciudad de Buenos Aires

Con fecha 17 de noviembre de 2023, la Sociedad suscribid un contrato de préstamo con €] Banco de la Cindad de Buenos Alres
por USD 10.000.000, con un plazo de 182 dias, a una tasa de interés del 6% nominal anual con vencimiento de capital ¢
intereses el 18 de mayo 2026. Por dicha operacion la Sociedad otorgé en garantia 12.000.000 valores nominales de 1a ON dollar
linked emitida por YPF CL. 27 (YMCTO) con vencimiento el 10 de octubre de 2026, las cuales se encuentran incluidas dentro
de 1a linea de Inversiones del Estado de Situacién Financiera.

Préstarno otorgado por el Banco de la Ciudad de Buenos Aires

Con fecha 9 de febrero de 2026, la Sociedad suscribio un contrato de préstamo con el Banco de la Ciudad de Buenos Aires por
USD 5.000.000, conun plazo de 182 dias, a una tasa de interés del 5,5% nominal anual con vencimiento de capital e intereses
el 10 de agosto 2026. Por dicha operacion la Sociedad otorgé en garantia 6.000.000 valores nominales de la ON dollar linked
emitida por Vista Energy Argentina S.A.U. CL.18 (VSCJO) con vencimiento el 3 de marzo de 2027, las cuales se encuentran
incluidas dendro de la linea de Inversiones del Estado de Situacion Financiera,

Préstamo otorgado por el Banco Santander Argentina S.A.

Con fecha 03 de marzo de 2026, la Sociedad suscribié un contrato de préstamo no garantizado con el Banco Santander
Argentina §.A. por un valor de USD 10.000.000, coh un plazo de 178 dias, devengando un interés del 4,5% nominal anual,
cuyo vencimiento de capital e intereses operara el 28 de agosto de 2026.



Préstamos otorgados por el Banco de la Nacidn Argentina

La Sociedad suscribié un contrato de préstamo con el Banco de la Nacién Argentina por un valor de USD 1.000.000 que s¢
concreté en tres desembolsos de fecha 1 de julio de 2022, 1 de junio de 2023 y 4 de septiembre de 2023 con un plazo de 3 afios
desde el primer desembolso, devengandose un interés del 28% (35% menos un subsidio de 7% del FONDEP) con amortizacidn
mensual de capital e intereses, luego de un afio de gracia posterior al primer desembuolso. El vencimiento operard los dfas 13
de mayo de 2027 y 14 de mayo de 2027, respectivamente, Por dicha operacion la Sociedad otorgd en garantia hipotecaria sobre
la planta San Nicolés. ‘

Préstamo otorgado por el Banco Patagonia S.A. — Financiacion de importacién

Con fecha 6 de febrero de 2026, la Sucursal dedicada realizd un contrato de préstamo no garantizado para financiacion de
importacién con el Banco Patagonia S.A. por un valor de USD 164,240, con un plazo de 130 dias, a una tasa de interés del 10%,
cuyo vencimiento de capital e intereses operaré el 16 de junie 2026,

Préstamo otorgado por el Banco Patagonia 8.A. — Financiacién de importacion

Con fecha 23 de octubre de 2025, la Sucursal dedicada realizd un contrato de préstamo no garantizado para financiacién de
importacion con el Banco Patagonia S.A. por un valor de USD 321.249, conun plaze de 956 dias, a una tasa de interés del 9,3%,
cuyo vencimiento de capital e intereses operard el 5 de junio 2028.

Préstamo otorgado por el Banco Patagonia S.A. — Financiacién de importacidn

Con fecha 10 de noviembre de 20235, la Sucursal dedicada realizé un contrato de préstamo no garantizado para financiacion des
importacién con el Banco Patagonia S.A. por un valor de USD 173.035, con un plazo de 938 dias, a una tasa de interés de} 10%,
cuyo vencimiento de capital e intereses operard el 5 de junio 2028.

Préstamo otorgado por el Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U,

E19 de septiembre de 2025 se instrumentt un préstamo bancario entre la Sucursal, como prestataria, Sidersa S.A., como Casa
Matriz, e Industrial and Commercial Bank of China (Argenting) S.A.U. (“ICBC"), como prestamista, por un monto de hasta
U$S 100.000.000 (délares estadounidenses). Los fondos provenientes del financiamiento seran destinados a la ejecucidn de
actividades industriales en el marco del Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI) y a la importacion de bienes
necesarios para el desarrollo del “Proyecto Siderfirgico Argentino Sidersa”.

El préstarno es amortizable en 4 cuotas, a partir de 2029; se ejecutara en varios desembolsos. Al 28 de febrero de 2026 se
concretaron los primeros cuatro desembolsos por los siguientes montos: USD 5.437.759 (fecha 27 de octubre de 2025), USD
2.854.523 (fecha 10 de noviembre de 2025), USD 3.228.019 (fecha 25 de noviembre de 2025) y USD 8.055.347 (fecha 28 de
noviembre de 2025). El préstamo devenga un interés del 8,75% nominal anual calculado sobre el capital desembolsado que se
paga en cuotas semestrales, El vencimiento final operard el 22 de julio 2030. Por dicha operacitn el Grupo otorgé como garantia
el acuerdo de Mutuo celebrado con Pluspetrol S.A. por valor de USD 100.000.000.

Compromisos y obligaciones asumidas por RIGI-Sidersa Acerfa S.D.E. (prestataria) y por Sidersa S.A. en el marco del contrato
de préstamo suscripto con ICBC:

En relacién a la deuda financiera neta, la Sucursal se compromete a (i) no crear, incurrir, asumir, ni garantizar, ni permitir que
la Sucursal v la Sociedad cree, incurra, asuma o garantice, directa o indirectaments, o de otro modo resulte o continiie siendo
responsable. directa o indirectamente de una Deuda Financiera Neta por un monto superior a USS180.000.000 (o su Equivaiente
en Pesos), quedando entendido y acordado que se permitird incurrir en endeudamiento por un monto excedente de USS
25.000.000, siempre que dicho endeudamiento corresponda a fa o las facilidades en que la Prestataria incurra para la emision
de cartas de crédito de importacion de materia prima en la medida que dicha/s facilidad/es tengan un plazo méximo de
vencimiento de 180 dias.



Deuda Financiera Neta significa el resultado de Ia diferencia entre la Deuda Financiera y los saldos de Efectivo v equivalentes
de efectivo e inversiones a corto plazo que de conformidad con las Normas Contables Aplicables deban ser reflejados en los
Estados Financieros dentro de los rubros Ffectivo ¥y equivalentes de efectivo e Inversiones Corrientes.

Préstamo otorgado por el Banco BICE

La sociedad controlada suscribié un contrato de préstamo con el Banco BICE por un valor de USD 6.870.000 que se concretd
en dos desembolsos de USD 5.000.000 de fecha 9 de abril de 2019 y USD 1.870.000 28 de noviembre de 2019 con un plazo
de 7 afios desde el primer desembolso, devengandose un interés sobre el capital que considera Ia tasa SOFR de 6 meses ms
un spread de 3,25% més un 0,43% de ajuste con la tasa LIROR. va que originalmente el préstamo segufa dicha tasa que fue
discontinvada. Todos los meses se Pagan cuotas de capital e intereses, luego de un afio de gracia posterior al primer
desembolso. El vencimiento operari el dia 16 de abril de 2026. Por dicha operacién el Grupo otorgd en garantia la cesién de

derechos de cobro del contrato celebrado entre CAMMESA y Solargen Ullum S.A. y prenda de acciones de Solargen Ullum
SA. ‘

7) Otras deudas
(2) Mutuos con partes relacionadas

La Sociedad ha tomado diversos préstamos con Directores y Accionistas por un monto de USD 40.263.982 a una tasa fija
del 6% nominal anual, de los cuales USD 6.822.151 tienen vencimiento el 29 de diciembre de 2026 v el resto en 2031.

(b) Obligaciones Negociables

acciones, con garantia comun, especial y/o flotante, y/u otra garantia (incluyendo, sin limitacion, garantia de terceros),
subordinadas o no. ‘

La emisién de Obligaciones Negociables ha sido autorizada por la Asamblea de Accionistas de la Sociedad de fecha 26 de
diciembre de 2022 y por el Directorio de fecha 13 de enero de 2023.

El 9 de diciembre de 2024 se concrets Ia primera emisién y liquidacién de obligaciones negociables Clase 1 simples, no
convertibles en acciones, suseriptas, integradas y pagaderas en délares estadounidenses en Argentina, por un valor nominal
U$S 27.636.229. La amortizacion del capital serd en un tinico pago en la fecha de vencimiento el 9 de diciembre de 2026 y
devengaran un interés a tasa fija de 6,5% nominal anual. Los intereses son pagaderos semestralmente en forma vencida. Con
fecha 9 de diciembre de 2025 se cancel6 la primera cuota de intereses por un monto de USS 900.638,20. Los restantes
veneimientos son el 9 de junio de 2026 y en la fecha de vencimiento, es decir, el 9 de diciembre de 2026.

A la fecha del presente, la Sociedad no tiene previsto emitir pagards electrénicos, cheques de pago diferido, cheques
electrénicos, facturas de créditos u otorgar cauciones de manera significativa ¥ que puedan afectar el cumplimiento de las
obligaciones de la Sociedad.

d) CAPITAL SOCIAL

Por medio de Acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en fecha 4 de marzo de 2026, los accionistas de Ia
Sociedad decidieron aumentar el capital social modificando el articulo cuarto del Estatuto Social, quedando conformado
el capital social en la suma de $ 300.001.200.000 (pesos trescientos mil un millén doscientos mil).




A la fecha del presente Prospecto, la Emisora posee un capital social establecido en la suma de $300.001.200.000,
representado por 3.000.012.000 acciones de valor unitario $100 cada una v esté totalmente suscripto e integrado. A la fecha
del presente Prospecto, dicho aumento de capital se encuentra pendiente de inscripeién ante el organismo de contralor
correspondiente.

A continuacién, se detalla la evolucién del capital social por el ejercicio finalizado el 31 de agosto de 2025 y 2024. Cabe
destacar que las cifras estin expresadas en moneda constante de cada afio.

Capitali social Acciones Total del capital suscripto (Pesos)
Al 4 de marzo de 2026 3.000.012.600 . , 300.001.200.000

Al 31 de agosto de 2025 12.000 1.200.000

Al 31 de agosto de 2024 12.000 1.200.000

¢) CAMBIOS SIGNIFICATIVOS.

Con posterioridad a los estados contables irimestrales al 28 de febrero de 2026 no ha habido cambios sustanciales en el

desenvolvimiento de los negocios de la Emisora ni circunstancias relevanies en la situacién patrimonial y de resuitados de
ia Sociedad. |

f) RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA'Y FINANCIERA.

A continuacién, se exponen ciertos comentarios y analisis compatativo de la situacion patrimonial y de los resultados de
las operaciones de Sidersa al 31 de agosto de 2025, comparativo al 31 de agosto de 2024, y al 28 de febrero de 2026
comparativo al 28 de febrero de 2025, Todos los cuadros incluidos en el presente capitulo tienen como fuente los estados

contables de Ia Emisora v las Notas a dichos estados contables de la emisora. Todos los valores son expresados en moneda
local.

1. Resultado Operativo

El siguiente cuadro muestra la estructura financiera resumida de la Emisora por el periodo anual finalizado el 31 de agosto
de 2025, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de agosto de 2024 expresado en moneda
constante al 31 de agosto de 2025.

Axi al 31/08/2025

Estado de Situacién Patrimonial (cifras en pesos} 31/8/2025 31/8/2024

Activo no Corriente 366.194.524.325 360.067.278.933
Activo Corriente ' 297.927.755.489 268.887.965.094
Total Activo 664.122.283.814 628.955.244.026
Total Patrimonio 385.072.934.851 423.531.995.210
Pasivo no Corriente ‘ 156.729.105.226 103.296.699.445
Pasivo Corriente 122.320.243.737 104.126.549.371
Total Pasivo . 279.049.348.963 205.423.248.816
Total del Pasivo mas Patrimonio Neto 664.122.283.813 628.955.244.,025

Activo No Corriente: mostrd un aumento del 1,70% (86.127.245.392) debido principalmente al incremento del 14,53%
($36.333.394.247) del rubro “Inversiones”.

Activo Corriente: mostrd un aumento del 10,80% ($29.039.794.395) debido principalmente al incremento del 39,70%
($26.733.957.944) del rubro “Inversiones”.

Patrimonio: mostré una disminucién del 9,08% (-$38.459.060.359) debido principalmente a la disminucién del 102,73%
(-$426.293.621.712) del rubro “Resultados no Asignados”. :

< /
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Pasivo No Corriente: mostré un aumento del 54,72% ($55.432.405.781) debido principalmente al incremento del

156,26% ($78.045.632.903) del rubro “Deudas Bancarias y Financieras”.

Pasivo Corriente: mostrd un aumento del 17,47% ($18.193.694.366) debido principalmente al incremento del 25,22%

(815.724.690.378 25,22) del rubro “Deuda Bancaria v Financiera”.

El siguiente cuadro muestra la estructura financiera resumida de la Emisora por el periodo anual finalizado el 28 de febrero
de 2026, expuesto de manera comparativa con el gjercicio finalizado el 31 de agosto de 2025 expresado en moneda

constante al 28 de febrero de 2026.

Axl ol 28/02/2026

Estado de Situacion Patrimonial (cifras en pesos) 28/2/2026

31/8/2025

Activo no Corriente

Active Corriente

Total Activo

Total Patrimonio

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Total Pasivo

Total del Pasivo mds Patrimonio Neto

425,711.945.000
353.205.054.000
778.916.999.000
433.193.507.000
151.623.191.000
154.100.301.000
345.723.492.000
778.916.998.999

Activo No Corriente: mostré una disminucion del 3,22% (-$14.186.163.000) debido principalmente a una disminucion
del rubro Créditos por ventas del 42% (-851,164.000) del rubro “Créditos por ventas™

Activo Corriente; mostré un aumento del 5,71% ($19.075.134.000) debido principalmente a un aumento del 320%

{$29.610.996.716) del rubro “Inversiones”.,

Patrimonio: mostré una disminucién del 3,48% (-815.605.232.000) debido principalmente a la disminucién def 22% (-

$2.966.566.980) del rubro “Resultados no Asignados”,

Pasivo No Corriente: mostré una disminucién del 16,99% (-$31.043.050.000) debido principalmente a la disminucién

del 23% (-$33.822.362.000) del rubro “Préstamos’,

Pasivo Corriente: mostré un aumento del 36,15% ($51.537.253.000) debido principalmente al aumento del 343%

($8.058.056.497) del rubro “Cargas Fiscales”.

El siguiente cuadro muestra los Resultados para el perfodo anual finalizado el 31 de agosto de 2025, expuesto de manera
comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de agosto de 2024, expresado en moneda constante al 31 de agosto de 2025:
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439.898.108.000
334.129.920.000
774.028.028.000
448.798.739.000
182.666.241.000
142.563.048.000
325.229,289.000
774.028.027.999



Estado de Resultado {cifras en pesos)

Ingresos por Ventas
Casto de Ventas
Resultado Bruto

Gastos de Administracion
Gastos de Comerciaiizacién
Otros egresos
Ctros ingresos
Quebranto por Siniestro
Resultado Operativo

Resultados Financieros
RECPAM
Resultados Financieros Netos
Resultado Antes del Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las Ganancias
Resultado del Ejercicio

Ingresos por Ventas: mostré una disminucion del 37,74% (-$207.012.2
del 37,72% (-$205.419.211.955) de las ventas de “Productos de Acero”.

Costo de Ventas: mostré una disminucién del 11,31% (-$36.418.648.927

31,45% (~$57.871.508.490) de “Existencia Inicial”.

Gastos de Administracién: mostré una disminucion del 12,89% (-$2.326.040.189) debido principalmente a una

Axl al 31/08/2025
31/8/2025 31/8/2024
341.473.554.602 548.485.791.495

285.701.162.561

322.119.811.488

§5.772.392.041

15.714.694.812
21.077.170.963
5.508.445.552

226.365.980,007

18.040.735.101
23.837.996.279
"10.482.976.392

560.251.338 687.044.389

- 6.570.892.419 . -
7.061.439.533  174.681.316.624
33.642.057.207  111.785.731.443

- 64.688.806.936 - 176.716.481.658
- 31.046.749.728 64.930.750.215
- 23.985.310.196  109.750.566.410

12.650.173.416

58.086.577.234

11.335.136.780

disminucion del 24,36% (-$2.098.671.162) de “Sueldos y Cargas Sociales”.

Gastos de Comercializacién: mostrd una disminucion del 11,58%
disminucion del 24,36% (-$2.273.560.426) de “Sueldos y Cargas Sociales™.

Otros egresos: mostré una disminucién del 43,69% (-$4.584.530.840) debido principalmente a una disminucién del

43,69% (-$4.584.530.840) de “Tmpuestos y Tasas”.

Otros ingresos: mostré una disminucién del 18,45% (-$126.793.051) debido principalmente a una disminucién del 100%

(-$581.808.968) de “Reintegro Seguros™.

Resultados Financieros Netos: mostré una disminucion del 52,18% {

disminucion del 98,49% ($-181.260.344.749) de “Resultados Financieros Facturados™.

Las principales diferencias desde los resultados

a la variaci6n por resultados financieros corresponde a un impacto en

ejercicio 2025 versus el ejercicio anterior.

51.663.989.175

36.893) debido principalmente a una disminucién
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vendidas, y una menor existencia inicial de inventario al cierre del ejercicio, impactando en el costo de ventas. En cuanto
los Resultados Financieros Facturados durante el



A continuacion, se exponen los resultados comparados v sus correspondientes explicaciones de los ejercicios cerrados ei
2§ de febrero de 2026, comparativo con el mismo perfodo al 2025, en cifas expresadas en moneda constante al 28 de
febrero de 2026:

Axi al 28/02/2026

Estado de Resultado (cifras en pesos)

Periodo de 6 meses finalizado el

28/2/2026 28/2/2025
Ingresos por Ventas 212.695.020.000 194.718.272.000
Costo de Ventas ‘ - 173.743.512.000 - 200.430.508.000

Resultado Bruto 38.955.508.000 - 5.712.236.000

Gastos de Comercializacién - 14.148.796.000 - 11.802.778.000
Gastos de Administracion - 9.581.656.000 - 7.841.778.000
Otros egresos - - 3.755.945.000
Otros ingresos 2.852.798.000 6.503.000

Resultado Operativo 18.077.854.000 - 29,106.234.000

Egresos Financieros - 9.140.395.000 - 12.826.004.000
Otros Resultaods Financieros - 16,770.376.000 - 675.015.000
Resultados Financieros Netos -~ 25.910.771.000 - 13.505.019.000

Resultado Antes del Impuesto a las Ganancias

7.832.917.000 - 42.611.253.000

Impuesto a las Ganancias - 2.328.643.000 10.726.822.000
Resultado neto e integral del Ejercicio 10.161.560.000 31.884.431.000

Ingresos por Ventas: mostré un aumento del 9,23% ($17.980.748.000) debido principalmente a un aumento del 16%
($20.079.089.652) de las ventas de “Productos de Acero”.

Costo de Ventas: mosiro una disminucién del 13,31% ($26.686.996.000) debido principalmente a una disminucién del
21% ($4.437.905.797) de “Gastos de fabricacién”,

Gastos de Comercializacién: mostré un aumento del 19,88% ($2.346.018.000) debido principalmente a un aumento del
100% ($2.875.869.000) de “Impuestos y Tasas”.

Gastos de Administracion; mostré un aumento del 22,19% {$1.739.878.000) debido principalmente a un aumento del
23.488% ($2.175.243.000) de “Gastos y comisiones bancarias”,

Otros egresos: mostré una disminucién del 100% ($3.755,945 .000) debido principalmente a una disminucién del 100%
($3.755.945.000) de “Impuestos y Tasas”.

Otros ingresos: mostré un aumento del 43.768,95% (52.846.295.000) debido principalmente a un aumento del 43.768,95%
($2.846.295.057) de “Diversos™.

Resultados Financieros Netos: mostré un aumento del 91,86% ($12.405.752.000) debido principalmente a un aumento
del 202% ($521.043.218.884) de “Diferencia de cambio”.

Las principales diferencias desde los resultados operativos radican en un aumento en la cantidad de toneladas vendidas, y
una disminucion de gastos de fabricacion al cierre del gjercicio, impactando en el costo de ventas. En cuanto a la variacién
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por resultados financieros corresponde a un impacto en la diferencia de cambio durante el ejercicio 2026 versus el ejercicio
anterior. J

2. Liquidez y Recursos de capital
Descripcion de las fuentes de liguidez internas y externas

Los pasivos han aumentado (6,3%) durante el dltimo ejercicio ¥ los activos han aumentado (0,6%). Dentro del primer
rubro, el aumento de Deudas Comerciales v de Deudas Fiscales es lo que explica este aumento. Respecto al rubro de

© Activos, el aumento de efectivo y equivalentes fue del 320%. El Patrimonio Neto de la Emisora al 28/02/2026 disminuy6
un 3,48% con respecto al 31/08/2025. Al cierre del periodo 2026, el ratio de endeudamiento es de 0,80x versus 0,72x en el
ejercicio 2025. - -

Los pasivos han aumentado (35,34%) durante el ejercicio 2025 y los activos han aumentado (5,59%). Dentro del primer
rubro, el aumento de Deudas Comerciales y de Deudas Fiscales es lo que explica este aumento. Respecto al rubro de
Activos, el aumento de Inversiones fue del 54%. El Patrimonio Neto de la Emisora al 31/08/2025 disminuyd un 9% con
respecto al 31/08/2024. Al cierre del ejercicio 2025, el ratio de endeudamiento es de 0,72x versus 0,49 en el ejercicio
2024.

La estrategia financiera de la Emisora es buscar mantener recursos financieros adecuados y acceso a facilidades de crédito
para financiar sus operaciones. La Emisora cuenta con flujos de fondos derivados de sus operaciones ¢ inventarios para
respaldar Jas mismas, asi como también financiamiento de bancos comerciales pacionales. Adicionaimente, esta
considerando la posibilidad de tener una nueva fuente de financiamiento mediante la salida al mercado de capitales.

La Emisora tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en mantener una parte sustancial
de sus fondos en efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo. La Emisora busca mantener un adecuado nivel de
endeudamiento sobre el total del patrimonio neto considerando la industria y los segmentos en los que opera. La Emisora
1o tiene que curaplir con requerimientos externos de mantenimiento de capital.

Flyjo de Caja de la Emisora

El siguiente cuadro muestra ¢l Estado de Flujo de Efectivo de la Compaiifa por el perfodo anual finalizado el 31 de agosto
de 2025, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de agosto de 2024 expresado en moneda
constapte al 31 de agosto de 2025.

Estado de Flujo de Efectivo (cifras en pesos) Axi al 31/08/25
31/8/2025 31/8/2024
Variacién de Efectivo : 923.509.006 - 413.009.423

Causas de las Variaciones de Fondos:

Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas - 28.621.963.029 131.498.935,652
Flujo neto de efectivo aplicado a actividades de inversion 29.889.250.675 -  35.133.685.427
Flujo neto de efectivo aplicado a actividades de financiacion - 343.778.638 -  96.783.259.648
Aumento {disminucién) neto del efectivo 923.509.008 - 418.009.423
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del perfodo 604.347.400 1.022.356.823
Aumento {disminucién} neto del efectivo 1.527.856.406 604.347.400
Efectivo v equivalentes de efectivo al cierre del perfodo . 923.509.006 - 418.009.423

Asimismo, el siguiente cuadro muestra el Estado de Flujo de Efectivo de la Compadifa por ¢l periodo anval finalizado el
28 de febrero de 2026, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 28 de febrero de 2025 expresado en
moneda constante al 28 de febrero de 2026.
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Estado de Flujo de Efective [cifras en pesos} Axlal 28/02/2026

28/2/2026 28/2/2025

Varfacién de Efectivo 32292247500 - §2.133.000
Causas delas Veriaciones de Fondos:

Fiuio neto de efectivo generado por actividades operatives 45.733.973.000 £5.397.466.000
Fiujo neto de efectivo aplicado a actividades de lnversidn - 33356004000 -1089493.042000
Flujo neto de efectivo aplicado a actividades definanciacidn 19914278000 A4 .619.443 600
Aumento {disminucién) neto del efective 32292.247.000 - §2.133.000
Ffactivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo - 6572.189.000 529.380.000
Aumento {disminucién) neto del efectivo 32292247000 - 82.133.060
Efective y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 38.864.446.000 447.247 500

Nivel de Inversion en Capital

Se detalla a continuacion el nivel de inversién de la Compafifa para los periodos anuales al 31 de agosto de 2025 y 2024
en cifras expresadas en moneda constante de cada cierre:

Axlal 31/08/2025  Axl al 31/08/2024

INVERSIONES (Altas del Periodo) 31/8/2025 31/8/2024
Terrenos 0 1.945.836.895
Edificios 15.410.378.025 C
Maquinarias 4,930.309.039 706.341.323
Rodados 82.748.910 30.903.855
Muebles y Utiles 75.694.383 10.778.244
instalaciones 32.181.249 0
Equipos Computacién 50.791.650 144.225.351
Obras en Curso 8.453.016.264 25.603.603.342
Parque Solar Mater 0 14,143,157
Pargue Sclar Renovar 0 0
TOTAL 29.039.119.520 28.455.832.167

Se detalla a continuacién el nivel de inversidn de la Compafifa para los periodos de seis meses al 28 de febrero de 2026 v
20235 en cifras expresadas en moneda constante de cada cierre:

Axl al 28/02/2026 Axl al 28/02/2025

NVERSIONES {Aitas del Periodo) 28/2/2026 28/2/2025
Terrenos 35.800.000 0
Edificios 41.922.000 13.125.077.620
Maguinarias 321,952,000 31.590.225
Rodados 103.295.000 0
Muebles y Utiles 52.832.000 0
Instataciones £3.049.000 0
Equipos Computacion 25,836,000 4.543.112
Obras en Curso 88.386.919.000 428.470.242
Parque Solar Mater 0 0
Pargue Solar Renovar 0 0
TOTAL 89.031.605.000 . 13.589.681.199
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3. Endendamiento

Se detalla a continuacion la evolucidn de los indices de liquidez y endeudamiento de los altimos dos periodos anuales v
por el perfodo de seis meses al 28 de febrero de 2026 v 2025:

Indicadores : Axl al 31/08/2025
31/8/2025 31/8/2024

Indice de Liguidez 544 558
{Activo Corriente/Pasivo Corriente)} ! ’
Indice de Solvencia {PN/Pasivo) _ 1,38 o 2,06
Indice de Inmovilizacion del Capital

) . R 0,55 0,57
(Activo no Corriente/Activo Total)
Indice de Rentabilidad (Resultado/PN Promedio™®)} -0,03 0,12
Indice de Endeudamiento {Pasivo/PN) 0,72 0,49
Indicadores ' Axi ol 28/02/2026

28/2/2026 31/8/2025
Indice de liquidez
34

{Activo Corriente/Pasivo Corriente) 182 2
indice de Solvencia {PN/Pasivo) ' 1,25 1,38
Indice de Inmovilizacién del Capital
{Activo no Corriente/Activo Total) 0:55 0.57
indice de Rentabilidad (Resultado/PN} -0,02 -0,07
Indice de Endeudamiento {Pasivo/PN) 0,80 0,72

A continuaci6n, se detallan el saldo de capital de los Préstamos Bancarios de Sidersa vigentes al 31 de agosto de 2025
(informacion de gestién interna de la emisora):

" PATAGONIA Capital de trabajo

27105125 22/05/26 7,00% uso UsD 5.000
FATAGONIA Capital de trabajo ‘04f06/25  28/05/26 7,00% ush US0 5.000
MACRO Capital de trabajo =22,’ 05425 18/11/25 180 £,50% Uso USD 10.000
COMAFI Capital de trabajo 13/06/25 10/12/25 180 5,50% uso USED 5,000
BBVA Capital de trakajo 13/06/25  G2/06/28 354 2,00% usp USD 15.000
BBVA Capitaf de trabaje 26/11/24 18/11/2¢8 1815 7,00% usb USH 30.000
CIUDAD ' Capitat de trabajo 28/07/25  28/07/26 365 7,25% Ysb UsD 5.000
Fi DE IMPO - SANTANDER Financiacion importacién  22/05/25  06/10/25 137 9,80% usb usD 245
Fi DE IMPO - PATAGONIA Financiacion importacidn  18/07/25 29/09/25 3 8,50% Usp UsD 2.451
BNA Proyacto 12/08/23  13/05/27 1431 28,00% ARS s 153.505
BNA Proyecto 08/06/22  13/05/27 1800 28,00% ARS $ 150,388
BNA Proyecto 04/09/23  14/05/27 1348 28,00% ARS s 145.821
CAUCIONES Caucion 01/08/25 45301 20,90% ARS s 1.536.888
Descubierto Acuerto cta. Cte 0 80,008 ARS $ 11.686
CBLIGACIONES NEGOCIABLES QObligacion Negeciable 09/12/24 09/12/26 730 6,50% usp USD 27.636
PUENTE Mutuo 20/04/23 18/058/26 1247 12,00% UsD USD 5.000
MUTUOS PARTES RELACIONADAS Mutuo <3112/ 48387 6,00% usp USD 35.659

4, Informacioén sobre tendencias.

Los resultados de la Emisora se ven afectados principalmente por los niveles de produccion, los precios de venta, la
demanda de acero y productos derivados, las fluctuaciones en los costos operativos y en el tipo de cambio, las condiciones
econdmicas en Argentina v las regulaciones gubernamentales. La Emisora opera en un contexto econdmico cuyas variables
principales han tenido recientemente una fuerte volatilidad como consecuencia de acontecimientos politicos, econémicos
y sociales en el ambito nacional como internacional. G L
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La direccién de la Emisora monitorea permanentemente Ia evolucién de las situaciones mencionadas precedentemente,
para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar los eventuales impactos sobre su situacién patrimonial y
financiera.

Perspectivas de demanda

El driver principal del consumo de acero en Argentina, como en el mundo, es ¢l PBL Hay una correlacién directa entre
ambas variables. Por cada un punto porcentual de aumento de PBI, el consumo aparente de acero lo hace en 2,5%. Avizorar
periodos de alza en el producto significarfa proyectar mds demanda de acero.

Por otro lado, el consumo de acero per cépita en Argentina es significativamente menor al de otros fugares del mundo.
World Steel Association publica que, mientras en 2024 cada argentino consumié en promedio 73kg de acero, cada brasilero
lo hize en 119 kg y cada mexicano en 213 kg. La diferencia se hace atin més notoria si se compara la participacién que
tiene el acero respecto a la observada en América del Norte o Europa, regiones que registraron consumos per capita de 267
kg v 290 kg, respectivamente. Asi, si ademés de suponer crecimiento de la actividad, este se acompafia de un mayor
componente de acero, alcanzando niveles mds cercanos a los globales —el mundo se ubica en 214 kg por persona por afio-
» ¢l panorama para el sector es sumamente alentador, impulsado por el lado de la demanda.

Perspectivas de precios

Al ser el acero un commodities su precio se determina en funcién de la oferta v demanda global. Los meses posteriores a
la pandemia originada por el COVID-19 fuzeron testigos de una suba significativa de los valores a los que se comercializa
el producto. Esta suba se debi6 a un descaice entre la oferta y la demanda internacional, cuando la segunda de ellas se
recuperd mas rapide que la primera. A medida que esta brecha se redujo, los precios fueron volviendo de a poco a niveles
mas acordes a los histéricos.

5. Razones para la oferta y destino de los fondos

Tal como se describa en el correspondiente Suplemento de Prospecto, los fondos netos provenientes de la emision de cada

Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables seran aplicados por la Emisora a uno o mas de los siguientes fines, siempre

de conformidad con lo requerido por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables: (i) inversiones en activos fisicos .
y bienes de capital ubicados en Argentina, (ii) adquisicién de fondos de comercio situados en Argentina, (ili) integracion

de capital de trabajo en Argentina o refinanciacién de pasivos, (iv) integracién de aportes de capital en sociedades

controladas o vinculadas, (v) a Ia adquisicién de patticipaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de sy

negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados o bien a cualquier otro destino que

cumpla con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Asimismo, el producido neto proveniente de la emisién de Obligaciones Negociables en el marco del presente Programa
Global, de acuerdo a lo establecido en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y en virtud de los lineamientos
establecidos en el Anexo I, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV (los “Lineamientos para la Emision de Valores
Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argenting”) podréd destinarse para financiar o refinanciar proyectos
sociales, verdes o sustentables conforme se especifiquen el Suplemento de Prospecto correspondiente.

En cada Suplemento de Prospecto se especificaran los detalles relativos al destino de los fondos de dicha emisién particular.

En el caso de emitirse obligaciones negociables que califiquen cémo Sociales Verdes y Sustentables ( las “ON SVS™), las
Inismas se emitirdn siguiendo los Lineamientos para [a Emisién de Valores Negociables Sociales, Verdes v Sustentables
en Argentina establecidos en el Anexo III, Capftulo I, Titulo VI de las Normas conforme: (1) los Principios de Bonos Verdes
(“Green Bond Principles”, o “GBP” por sus siglas en ingles) de la Asociacién Internacional del Mercado de Capitales
(“International Capital Market Association” o “ICMA” por sus siglas en ingles), (if) los Principios de los Bonos Sociales
{“Social Bond Principles” o “SBP” por sus siglas en ingles) y (iii) la Guia de los Bonos Sostenibles (“Sustainability Bond
Guidelines” “SBG” por sus siglas en ingles). Asimismo, se podra seguir el Estdndar internacional para los Bonos
Climéticos (“International Climate Bonds Standard” o CBS por sus siglas en inglés) administrado por la Iniciativa de Bonos
Climaticos (“Climate Bonds Initiative” o “CBI” por sus siglas en inglés).

Actualmente la CNV adopta en los Lineamientos para la Emisién de Valores Negociables Sociales, Verdes v Sustentables
en Argenting, las definiciones establecidas por el Comité Ejecutivo de ICMA.

L Bonos Verdes: son definidos por los GBP como cualquier tipo de bono donde los recursos seran exchusivamente
destinados para financiar, o refinanciar, ya sea en parte o totalmente, proyectos nuevos o existentes que sean elegibles



como ‘proyectos verdes’”. Los componentes principales son el uso de los fondos, la seleccién de proyectos, la
administracién de los fondos y la presentacién de informes. Los fondos de la emision se destinan exclusivamente a financiar
actividades con beneficios ambientales, pudiendo incluir activos intangibles. Estos instrumentos contemplan beneficios
ambientales como la mitigacion y/o adaptacién al cambio climético, la conservacion de la biodiversidad, la conservacion
de recursos nacionales, o el control de la contaminacion del aire, del agua y del suelo. Los bonos verdes también pueden
tener beneficios sociales,

1. Bonos Sociales: son definidos por los SBP como bonos cuyes recursos serdn exclusivamente utilizados para financiar
o refinanciar, en parte o en su totalidad, proyectos sociales elegibles, ya sea nuevos o existentes y'que estén alineados con
los cuatro componentes principales de los SBP. Los proyectos sociales tienen como objeto abordar o mitigar un
determinado problema social y/o conseguir resultados sociales positivos especial, pero no exclusivamente, para un
determinado grupo de la poblacién.” Al igual que los GBP, los SBP definen al uso de los fondos, el proceso de seleccion
de proyectos, la gestién de fondos v la presentacion de informes como sus componentes principales. Los fondos de la
ernision se destinan a proyectos con beneficios sociales, incluyendo, sin limitarse, a: acceso a la infraestructura, seguridad
alimentaria v vivienda asequible. Los bonos sociales también pueden tener beneficios ambientales. Asimismo, el destino
de los fondos también puede afectarse parcialmente a financiar gastos relacionados con el proyecto, como sex por ejemplo
actividades de investigacion, desarrollo, capacitacién y difusidn.

II1. Bonos Sustentables: son aquetlos que financian una combinacién de proyectos ambientales y sociales.

IV. Bonos vinculados a la sostenibilidad: son definidos por los SLBP como cualquier tipo de bono cuyas caracteristicas
financieras y/o estructurales puedan variar dependiendo de si el emisor alcanza, o no, ciertos objetivos predefinidos de
Sostenibilidad o ESG dentro de un plazo preestablecido.

Los fondos obtenidos mediante la emision de estos bonos estdn concebidos para ser utilizados con fines generales
corporativos, por lo que el uso especifico de los mismos no es determinante para su categorizacion. Sin embargo, los
emisores pueden optar por destinar los recursos a actividades o proyectos verdes y/o sociales.

Los componentes principales de este tipo de valores negociables son: seleccién de los KPls, calibracién de los SPTs,
caracteristicas del bono, presentacion de informes y verificacién.

Asimismo, los Lineamicntos reconocen en su articulo 4, la necesidad de atender a determinados fenémenos sociales o
naturales podria derivar en la aplicacién de fondos a proyectos especificos, brindando Ia posibilidad asimismo de utilizar
las siguientes alternativas de etiquetado:

a) Bonos de Género: bonos sociales cuyos fondos se aplicardn exclusivamente a financiar actividades o proyectos
vinculados con la diversidad, equidad e inclusion en cuestiones de género, y que tienen como poblacioén objetivo
a mujeres y a la comunidad LGBTI+. Pueden estructurarse como bonos sociales, sustentables o vinculados a la
sostenibilidad.

b) Bonos Azules: bonos cuyos fondos se aplicardn exclusivamente a financiar actividades o proyectos relacionados
con la conservacion, proteccién y restauracién de los ecosistemas acudticos. Pueden estructurarse como bonos
verdes, sustentables o vinculados a la sostenibilidad.

¢) Bonos Naranias: bonos cuyos fondos se aplicaran exclusivamente a financiar proyectos o actividades creativas
y/o culturales. Pueden estructurarse como bonos sociales, sustentables o vinculados a Ja sostenibilidad.

d) Bonos de Transicién: bonos cuyos fondos se aplicardn exclusivamente a financiar la estrategia de transicidn
climética y reduccién de emisiones del ernisor, Pueden estructurarse como bonos verdes, sustentables o vinculados
a la sostenibilidad.

Al tratarse de valores negociables cuyos fondos se destinan al financiamiento de actividades o proyectos con un impacto
ambiental y/o social méas especifico, se recomienda la aplicacién analogica de los GBP, los SBP vy los SLBP, para garantizar
la transparencia v la divulgacién de informacion relativa a estos bonos.

Los componentes principales de los Bonos SVS son el uso de los fondos, proceso de evaluacion y seleccion de proyectos,
gestion de los fondos y publicacién de informes, todo lo cual se efectuard oportunamente conforme se detalla en la

" normativa aplicable. . //L;)
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Seleccién de proyectos

En caso de emitir ON SVS, la Sociedad definird los proyectos que serdn financiados en el Suplemento de Prospecto
correspondiente, en el que se describird los impactos estimados en base a su posibilidad de medicién de acuerdo con lp
establecido en el marco de la emision respectiva incluyendo (a) una declaracion sobre los objetivos ambientales y/o
sociales, (b) los procesos para determinar la elegibilidad del proyecto, y () los criterios de elegibilidad, los criterios de
exclusion, o cualquier otro proceso utilizado para identificar v gestionar los riesgos ambientales y/o sociales asociados con
los proyectos.

Administracion de los fondos

A los efectos de asegurar que los recursos provenientes de la emision deé ON SVS sean utilizados de acuerdo con los
principios convenidos al momento de la emision, estos serdn, asignados a cuentas especificas u otros mecanismos -
confiables que garanticen la trazabilidad y la transparencia en e] uso de los fondos. Asimismo, se contard con un proceso
formal para monitorear los fondos obtenidos hasta su asignacién total, distinguiendo entre los recursos invertidos y aquellos
gue no han sido asignados. Los recursos que atin no han sido asignados a un proyecto podran ser invertidos en forma
temporal en otros instrumentos financieros y dicha informacion debera ser comunicada a los inversores.

Revision externa

La emisién podra contar con una revisién externa a ser realizada de conformidad con lo previsto en los Lineamientos para
la Emision de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina. Las ON SVS podrin contar con
calificacién de riesgo conforme se indique en el suplemento de prospecto correspondiente.

Uso de los fondos

Los recursos de la emision se utilizardn de conformidad con lo previsto en la normativa aplicable, para financiar o
refinanciar proyectos o actividades con fines verdes y/o sociales y/o Sustentables (y sus gastos relacionados, tales como
investigacion y desarrollo). Todos los proyectos designados deben proporcionar claros beneficios ambientales y/o sociales,
y se detallarin debidamente en el Suplemento de Prospecto correspondiente. La utilizacién de los fondos estard
apropiadamente descripta en el suplemento de prospecto correspondiente y principalmente en el informe generado por el
revisor externo independiente. Se suministrard informacién respecto a: Las categorias de proyectos verdes, sociales o
sustentables elegibles a los que se asignaran los fondos y en su caso la refinanciacién de proyectos especificos a los que .
los recursos han sido asignados,

Gestion de los fondos,

Los fondos de Ia emision deberian ser asignados a cuentas especificas u ofros mecanismos confiables que garanticen la
trazabilidad y transparencia en su uso,

De esta manera, el emisor deberia contar con un proceso formal para monitorear los fondos obtenidos hasta su asignacién
total, distingutendo entre los recursos invertidos y aquellos que no han sido asignados. Estos tltimos podran ser invertidos
en forma temporal en otros instrumentos financieros y dicha informacién deberia ser comunicada a los inversores.

Algunas de las recomendaciones de administracion de los recursos incluyen mecanismos para:
* Seguimiento del destino de los fondos:
- Los fondos netos se pueden acreditar a una subcuenta o rastrearse de otra manera apropiada.

- Los fondos deberian asignarse dentro de los VEINTICUATRO (24) meses posteriores a la emisién. En caso contrario, el
emisor podré presentar un cronograma o linea de tiempo estimada para realizar Ia asignacion final.

- Se puede utilizar un proceso de asignacién especifica para administrar y rendir cuentas por el financiamiento de los
proyectos elegibles.

+ Gestion de fondos no asignados:

- Los fondos no asignados a proyectos especificos pueden mantenerse en instrumentos de inversién temporales o aplicarse
transitoriamente para reducir el endeudamiento.

- Las mversiones temporales no pueden destinarse a proyectos que Sean inconsistentes tanto con una economifa baja en
emisiones de carbono y resiliente al clima como contrarios a las politicas de cambio climatico que adopta la Argentina.
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Presentacién de informes

Siempre que la normativa asi lo establezca, la Sociedad proporcionara y mantendra informacién actualizada y facilmente
disponible sobre el uso de los fondos, que se renovard anualmente hasta su asignacion total, v posteriormente segiin sea
necesario en caso de que haya un hecho relevante, a través de un reporte sobre el impacto del valor negociable emitido
durante su vigencia, y hasta que la totalidad de los fondos hayan sido asignados (el “Reporte™). El Reporte incluird: a) Una
breve descripcion de los proyectos v los montos desembolsados, incluyendo {cuando sea posibie) el porcentaje de los
ingresos que se han asignado a diferentes sectores elegibles v tipos de provectos, v a la financiacién v refinanciacion. El
impacto esperado de los proyectos y activos; b) Indicadores de desempefio cualitatives y, cuando sea factible, medidas
cuantitativas de desempefio del impacto de los proyectos; y ¢} La divulgacion de la metodologia v los supuestos subyacentes
utilizados para preparar los indicadores de rendimiento y las métricas.

Informacion adicional

El financiamiento obtenido serd exclusivamente asignado a actividades o proyectos que califiquen como sociales, verdes
o sustentables, que podran o no estar garantizados por instituciones dedicadas exclusivamente a evaluar la transparencia
de este tipo de proyectos, segiin se detallard en el respectivo Suplemento. Podrd asignarse o no una calificacion de riesgo
a dichas obligaciones negociables.

La Sociedad adoptard practicas internacionales a fin de obtener una mayor armonizacion con los mercados en forma global,

Para que las obligaciones negociables sean calificadas como “Bonos Verdes”, “Bonos Sociales” v “Bonos Sustentables”
deberan ser expresamente encuadrados de tal manera por los Mercados, no pudiendo hacer uso de estos calificativos sino
cumplen los lineamientos especificados en ia normativa aludida.

El Suplemento de Prospecto correspondiente contendra la siguiente leyenda:

“La Comision Nacional de Valores no ha emifido juicio sobre el cardcter Social, Verde y/o Sustentable que pueda tener la
presente emision. A tal fin, el rgano de administracién manifiesta haberse orientado por los “Lineamientos para la Emision
de Valores Negociables Sociales, Verdes v Sustentables en Argentina” contenidos en el Anexo III del Capitulo I del Titulo
VI de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.)”

De emitirse obligaciones negociables que califiquen vinculadas a la sostenibilidad, las mismas podrén ser emitidas en linea
con la guia v el reglamento para e] listado de Obligaciones Negociables y Titulos Publicos para su incorporacién al panel
de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad de ByMA (las “ON VS”). Actualmente BYMA adopta los siguientes Principios
de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad {en adelante, “SLBPs” por sus siglas en inglés). Los SLBPs tienen cinco
componentes principales: 1. Seleccién de indicadores clave de desempefio (KPIs por sus siglas en inglés); 2. Calibracién
de los objetivos de desempefio en sostenibilidad (SPT's por sus siglas en inglés); 3. Caracteristicas del Bono; 4. Presentacion
de informes; y 5 Verificacién. En el suplemento de prospecto correspondiente se incorporaré la informacién requerida por
la Guia de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad v el Reglamento para el listado de Obligaciones Negociables v Titulos
Publicos para su incorporacién al Panel de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad. En los Suplementos de Prospectos se
incorporaré ja informacion correspondiente.

Asimismo, la Sociedad podrd emitir obligaciones negociables conforme otros lineamientos, pardmetros ¢ calificaciones
publicados por (i) organismos nacionales o internaciones tales como ICMA (International Capital Market Association)
incluyendo, sin Hmitacién, los Principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad (Sustainability-Linked Bond
Principles), la ONU (Organizacion de las Naciones Unidas) (the Ten Principles of the UN Global Compact), OCDE
{Organizacion para la Cooperacion v el Desarrollo Econdmicos) (OECD Principles of Corporate Governance), la OIT
(Organizacion Imernacional del Trabajo) (ILO Principles), o (ii) entidades publicas o privadas que asignen calificaciones
conforme el grado de cumplimiento con clertos pardmetros. En tales casos la adecuacién de las obligaciones negociables
a dichos lineamiento o pardmetros serd debidamente informada en los Suplementos de Prospectos correspondientes en el
que se incorporard la mformacidn comrespondiente,

. Componentes ICMA para los valores negociables vinculados a la sostenibilidad.

I. Seleccion de los KPIs.
El desempefio de sostenibilidad del emisor se mide utilizando KPIs de sostenibilidad, que pueden ser externos o internos.

Los KPIs deberian:
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* ser relevantes, estratégicos y matertales para los negocios y actividades del emisor, y de gran importancia estratégica para
sus operaciones actuales o futuras,

« abordar los desafios ambientales, sociales y/0 de gobernanza relevantes del sector industrial;
= estar bajo el control de la direccion;

* ser medibles o cnantificables sobre una base metodologica coherente;

= ser verificables externamente; y '

* poder ser comparados con terceros, utilizando referencias externas o defmlclones que faCIhten la evaluacion del nivel de
ambicion del SPT.

Ademés, se recomienda que los emisores comuniquen claramente a los inversores la justificacidn y el proceso segim los
cuales se han seleccionado los KPIs, y ¢émo se relacionan estos con su estrategia de sostenibilidad20.

I4. Calibracion de los SPTs

El proceso de calibracién de uno o mas SPTs para cada KPI es clave para la estructuracién de estos bonos, ya que es la
expresion del nivel de ambicion con el que el emisor esté dispuesto a comprometerse.

Los SPTs deberian establecerse de buena fe y el emisor revelar la informacion estratégica que pueda tener un impacto
decisivo en su logro.

Los SPTs debertan ser ambiciosos, es decir:

* representar una mejora material en los respectivos KPIs e ir mds alla de una trayectoria "Business as Usual":
* cuando sea posible, ser comparados con un indice de referencia o una referencia externa;

* ser coherentes con la estrategia global de sostenibilidad/ASG del emisor; y

* ser determinados en referencia a un perfodo o fecha predefinidos, establecidos antes (o al mismo tiempo) de la emision
del bono.

La informacién publicada sobre el establecimiento de objetivos deberia hacer referencia clara a:

* los plazos para su consecucion, incluidas las fechas o los periodos de observacién, los eventos desencadenantes vy la
frecuencia de los SPTs;

* cuando proceda, la linea de base verificada o ¢l punto de referencia seleccionado para fa mejora de los KPls, v su
Jjustificacton; .
* cuando proceda, en qué situaciones se realizardn nuevos calculos o ajustes proforma de las lineas de base:

* cuando sea posible, y teniendo en cuenta las consideraciones de competencia y confidencialidad, ¢c6mo los emisores
pretenden llegar a tales SPTs; es decir, destacar las acciones que se espera que impulsen el desempefio hacia los SPTs, asi
como su respectiva contribucién esperada en términos cuantitativos; y

* cualquier otro factor clave fuera del control directo del emisor que pudiera afectar al logro de los SPTs.

Asimismo, se recomienda que, en forma previa a la emisidn, los emisores designen un revisor externo para evaluar fa
alineacion de su bono con los cinco componentes principales de Jos SLBP, asi como también luego de Ja emision, en caso
de cualquier cambio material.

1L Caracteristicas del bono.

La piedra angular de estos bonos es que sus caracteristicas financieras y/o estructurales pueden variar dependiendo de si
los KPIs seleccionados alcanzan (o no) los SPTs predefinidos, lo que necesariamente deberia constar en la documentacién
del bono. Es decir, ¢l bono sufrird un impacto financiero y/o estructural si ocurre el evento desencadenante.

Se recomienda que la variacién de las caracteristicas financieras y/o estructurales del bono sea proporcional y significativa
en relacion con las caracteristicas financieras originales del bono.

IV. Presentacién de informes.
Los emisores deberfan publicar y mantener disponible y facilmente accesible:




+ informacién actualizada sobre el resultado de los KPlIs seleccionados;

» un informe de verificacion que describa el desempefio de los SPTs v su posible impacto sobre las caracteristicas
financieras y/o estructurales del bono; y

= cualquier informacion gue permita a los inversores monitorizar el nivel de ambicién de los SPTs.

Estos informes deberian publicarse con regularidad, al menos una vez al afio, y en cualquier fecha o perfodo relevante para
evaluar el desempefio del SPT que conduzea a un posible ajuste de las caracteristicas financieras y/o estructurales del bono.

V. Verificacidn.

Los emisores deberfan obtener una verificacion externa e independiente sobre su nivel de desempefio con respecto a cada
SPT para cada KP, por parte de un verificador externo cualificado y competente. Esta deberfa realizarse al menos una vez
al afio, y en cualquier fecha o perfodo relevante, para evaluar el desempefio del SPT que conduzca a un posible ajuste de
las caracteristicas financieras y/o estructurales del bono, hasta después de que el Gltimo evento desencadenante se haya
alcanzado. El informe de verificacién deberfa estar disponible piblicamente, como por ejemplo en la pagina web del
emisor.

Asimismo, 12 Sociedad podrd emitir obligaciones negociables conforme otros lineamientos, pardmetros o calificaciones
publicados por (i) organismos nacionales o internacionales tales como ICMA (International Capital Market Association)
incluyendo, sin limitacién, los Principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad (Sustainability-Linked Bond
Principles), ta ONU (Organizacion de las Naciones Unidas) (the Ten Principles of the UN Global Compact), OCDE
{Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Economicos) {OECD Principles of Corporate Governance), ta OIT
(Organizacion Internacional del Trabajo) (ILO Principles), o (ii) entidades piblicas o privadas que asignen calificaciones
conforme el grado de cumplimiento con ciertos pardmetros. En tales casos la adecuacién de las obligaciones negociables
a dichos lineamientos o pardmetros serd debidamente informada en los Suplementos de Prospectos cotrespondientes en el
que se incorporaré la informacioén correspondiente.
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VIII, INFORMACION ADICIONAL
a) Estatuto

SIDERSA es una sociedad anénima, sujeta y organizada bajo las leyes de la Reptiblica Argentina. Fue creada bajo
la denominaci6n social Sidersa Sociedad Anénima el 6 de diciembre del afio 1983 mediante escritura piiblica N°229,
pasada ante Escribano Pablico de la Ciudad de San Luis, Provincia de San Luis, Rafael Algjandro Moyano, del
Registro Notarial N° 35 a su cargo, cuyo testimonio fue inscripto ante la Direccién Provincial de Inspeccion General
de Personas Juridicas de San Luis el 14 de abril de 1984, El Estatuto Social ha sido reformado, en su articulo tercero
y duodécimo, por Acta de Asamblea Extraordinaria N°47 de fecha 11 de Julio de 2012 y dicha reforma fue inscripta
ante la Direccién Provincial de Inspeccién General de Personas Juridicas de San Luis el 16 de noviembre de 2012
mediante Resolucion N° 852. A su vez, ¢l Estatuto fue reformado en su articulo primero, cuarto y noveno, por Acta
de Asamblea Extraordinaria N°52 de fecha 10 de enero de 2013 y dicha reforma fue inscripta ante la Direccién
Provincial de Inspeccién General de Personas Juridicas de San Luis el 24 de septiembre de 2013 mediante
Resolucion N° 818. Asimismo, mediante Acta de Asamblea Extraordinaria N° 94 de fecha 9 de septiembre de 2024,
el Estatuto fue reformado en su artfculo tercero, dicha reforma fie inscripta ante la Direccién Provincial de
Inspeccion General de Personas Juridicas de San Luis el 27 de septiembre de 2024 bajo Resolucién N° 305. A su
vez, mediante Acta de Asamblea Extraordinaria N° 102 de fecha 4 de marzo de 2026, ¢l Estatuto fue reformado en
su articulo cuarto en razén del aumento del capital social, a Ia fecha del presente se encuentra en proceso de
inscripcion ante Direccién Provincial de Inspeccion General de Personas Juridicas de San Luis.

A continuacion, se exponen sintética y resumidamente algunas de las disposiciones significativas del Estatuto Social.

Objeto social

El objeto social de la emisora estd previsto en el Articulo 3 del Estatuto Social y el mismo establece que “La sociedad
tiene por objeto realizar por cuenta propia o de terceros o asociada a lerceros, sean personas humanas o juridicas
piblicas y/o privadas y tanto en el pais como en el extranjero, las actividades de industrializacion y/o procesamiento
del mineral de hierro, el acero y/o sus aleaciones, parala obtencidn de productos en formas primarias Vo productos
elaborados, incluyendo también los siguientes: a) Recuperado, normalizado, corte ¥ planchade de chapas de hierro,
peifilado, fabricacidn de tubos, flejes, corte a pantografo, granallado y corte de perfiles, incluyendo cualquier tipo
de proceso industrial sobre laminados planos ¥ no planos de acero, b) Explotacién de la industria de productos y
subproductos siderirgicos yo metalirgicos, en general, ¢) Fundicion de hierro, acero y otros metales, d)
Compraventa e importacién de productos intermedios, desperdicios, desechos metdlicos, incluye chatarra, viruta
de metales diversos, etc., e} Industrializacion de productos destinado a I constriccion, tales como, alambre,
alambrén, varilla, barras, palanquiila y similaves, ] ) Investigacidn, minerfa, industrializacién ¥ comercializacion
de minerales, g) Transporte de bienes industriales Y actividades de operador portuario, h) Participacion en el
capital de otras sociedades i) Todas las actividades. dfines a la produccidn, importacicn, exportacion,
comercializacion de acero y sus derivados. A tal fin la sociedad tiene plena capacidad Juridica para adquirir
derechos y contraer obligaciones y gjecutar todos los actos que no se encuentren expresamente prohibidos por las
leyes o por este estatuto. Para todo ello podrd realizar todas las gestiones, los mandatos, consignaciones, compras,
venias, corresponsalias, administraciones, comisiones, representaciones, intermediaciones, importacion ¥y
exportacion y todo otro acto contractual autorizado por la legislacién, para el cumplimiento de su objeto. Podrd
asimismo, participar en sociedades, constituir sucursales Y/o cualquier tipo de vehiculo titular de un smico proyecio
para el Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones previsto en titulo VII de la ley 27.742 y/0 sus modificaciones
Y normas reglamentarias, incluidas las ampliaciones de provectos.”

Directorio

La administracion de la Sociedad estard a cargo de un Directorio compuesto por un minimo de tres ¥ un maximo de
veinte miembros que durarén en sus funciones dos gjercicios. La Asamblea de accionistas podrd designar suplentes
en igual o menor nimero que los titulares y por el mismo plazo, a fin de llenar las vacantes que se produjeren, en
orden de su eleccidn. '

Acciones v Capital Social

El capital social de la Sociedad se encuentra compuesto por 3.001.012.000 acciones ordinarias, nominativas no
endosables, de valor nominal cien pesos ($ 100} cada una, con derecho a un (1} voto por accion.
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El capital social de la Emisora podra aumentarse hasta el quintuplo de su monto sin requerirse nueva conformidad
administrativa.

. Asamblea

Segin e} articulo 13 del Estatuto Social, que regula lo relativo a las asambleas, establece que: (i) las asambleas
serén convocadas en la forma prevista por el Articulo 237 de Ja Ley 19.550, pudiendo citarse simultancamente a

" primera y segunda convocatoria. Asimismo, la Asamblea citada en segundo término podra celebrarse el mismo dia,
una hora después de la fijada para la primera.

Asamblea Ordinaria; la constitucién de la Asamblea Ordinaria en primera convocatoria requiere la presencia de
accionistas que representen la mayoria de las acciones con derecho a voto. En segunda convocatoria, la Asamblea
se considerara constituida cualquiera sea el nimero de esas acciones presentes; las resoluciones en ambos casos,
seran tomadas por mayorfa absoluta de votos presentes que pueden emitirse en la respectiva decision.

Asamblea Extraordinaria: dicha Asamblea se re(ine en primera convocatoria con la presencia de accionistas que
representen el sesenta por ciento de las acciones con derecho a voto. En segunda convocatoria se considerard
constituida con la presencia de accionistas que representen el 30% de las acciones con derecho a voto. En ambos

casos las resoluciones seran tomadas por mayoria absoluta de votos presentes que puedan emitirse en la respectiva
decision. '

Distribuciones en caso de Liquidacidn

Producida la disolucién de la Sociedad, por alguna de las causales establecidas en el articulo 94 de la Ley General
de Sociedades, la liquidacién de la misma estard a cargo del Directorio actuante en ese momento o por el o los
liquidadores designados por la Asamblea. Cancelado el pasivo y reembolsado el capital se procedera a distribuir
¢l remanente entre los accionistas con las preferencias que establece el Estatuto Social.

b) Contratos importantes

1. BANCO NACION

El Banco de la Nacion Argentina (“BNA”) ha instrumentado el otorgamiento de un préstamo a Sidersa destinado 2
la financiacién parcial de la instalacion de cuatro naves industriales productivas y una de almacenaje en su Planta de San
Nicolds. El mencionado proyecto que ha sido considerado “estratégico” por el Ministerio de Desatrollo Productive de la

Nacién y por lo tanto el Fondo Nacional de Desarrollo Productivo (FONDEP) bonifica parte de la tasa de interés.

A coptinuacion se detallan las condiciones del préstamo

s Monto: $1.000.000.000 (Pesos argentinos mil millones) a desembolsar en tres tramos conforme avance de

obra:

o TJunmio 2022 - Primer desembolso - $343.744.000 (Pesos trescientos cuarenta y tres millones

setecientos cuarenta y cuatro mib).

o Tunio 2023 - Segundo desembolso - $343.783.000 (Pesos trescientos cuarenta y ires millones

setecientos ochenta y tres mil).

o Septiembre 2023 - Tercer desembolso - 8312.473.000 (Pesos trescientos doce millones cuatrocientos

setenta v tres mil}).
» Moneda: Pesos argentinos.
o Plazoy Amortizacién de Capital: cinco (5) afios contados a partir de la fecha del primer desembolso.

e Periodo de gracia: doce (12) meses, exclusivamente para el pago de capital, contados a partir del primer

desembolso.

o Tasade Interés: 35% Tasa Nominal Anual (TNA). El Fondo Nacional de Desarrollo Productivo (“FONDEP”)

bonificara siete (7) p.p. la tasa de interés durante los primeros 60 meses del crédito.
¢ Servicio de Interés: Mensual.

s  Garantia: el presente préstamo se encuentra garantizado por una hipoteca en Primer Grado de Prefacion a favor

del BNA sobre un inmueble de propiedad de Sidersa.
e  Cancelacién Anticipada: Se aceptard la cancelacién anticipada total o parcial del préstamo.

2. DANIELI




SIDERSA SA y su Sucursal Dedicada Especial RIGI — SIDERSA ACERIA SDE, que actiia como Vehiculo de Proyecto
Unico en el marco del Régimen de Incentivos para Grandes Tnversiones (RLG.I), bajo la Ley 27.742, ha conftratado, en
fecha 26 de diciembre de 2024, y sus posteriores adendas, con Iz firma Danieli & C. Officine Meceaniche S.p.A., con sede
social en Via Nazionale 41, 33042 Buttrio (Udine), Italia, la adquisicién de una Nueva ML.DA.® Micromill Danieli para
producir 360,000 ton/afio de productos laminados, que incluye la ingenierfa, los materiales ¥ repuestos, el asesoramiento
en el montaje, prucbas en vacio y de puesta en servicio ¥ la capacitacion del personal, por un valor total de USS$ 99.400,
garantizandose el pago mediante Cartas de Créditos, que fueron emitidas por ICBC, pactandose que el pago serd realizado
de la siguiente manera: a) La suma de US$ 19.575.648 al momento del embarque de la mercaderfa; b) La suma de US$
70.694.000 a los 90 dias a partir del embarque de la mercaderia y ¢) La suma de US$ 9.130.352 a los 90 dfas a partir def
embarque de la mercaderia.

3. PLUSPETROL S.A.

Se otorgd un préstamo mediante la celebracion de un mutuo a la compaiifa PLUSPETROL SA en agosto 2023 con las
siguientes caracteristicas

* Monto: equivalente en pesos a USD 50.000.000 (Délares Estadounidenses cincuenta millones} al tipo de
cambio establecido por la Comunicacién A 3500 del Banco Central de la Republica Argentina del dia habil
anterior al desembolso.-

*  Moneda: Dollar Linked. Se toma el tipo de cambio establecido por Ia Comunicacion A 3500 del Banco Central
de la Republica Argentina del dia habil anterior al desembolso o su reemplazo bajo las condiciones establecidas
en el texio del mutuo.

* Plazo y Amortizacion de Capital: Bullet a los treinta v seis (36) meses contados a partir de la fecha del

desernbolso. ‘

Tasa de Interés: No devenga intereses compensatorios.

Servicio de Interés: Mensual.

Garantia: Aval ICBC. Garante a primer requerimiento,

Cancelacién Anticipada: No se aceptard la cancelacion anticipada total o parcial del préstamo salvo alguna de

las situaciones especificamente detalladas en el texto del mutuo

En fecha 18 de julio de 2025, SIDERSA SA, cedié a RIGI — SIDERSA ACERIA SDE el contrato celebrado con

PLUSPETROL S8A, con garantia a primer requerimiento de ICBC, y como crédito unificado por USE 100.600.000

(Doélares Estadounidenses cien millones) al tipo de cambio establecido por la Comunicacién A 3500 del Banco

Central de la Repiiblica Argentina del dfa habil anterior al desembolso.

* Moneda: Dollar Linked. Se toma el tipo de cambio establecido por la Comunicacién A 3500 del Banco
Central de la Reptiblica Argentina del dia habil anterior al desembolso o su reemplazo bajo las condiciones
establecidas en el texto del mutuo,

Plazo y Amortizacién de Capital: a) 25% el 16.1.2029, b) 25% el 16.7.2029, ¢) 25% el 16.1.2030, v d) 25% el
16.7.2030.

. Tasa de Interés: 4,65% nominal anual a pagarse en cada fecha de pago del capital.
. Garantia: Aval ICBC. Garante a primer requetimiento.
. Cancelacion Anticipada: No se aceptard la cancelacion anticipada total o parcial del préstamo salvo alguna

de las situaciones especificamente detalladas en el texto del mutuo.

4. ICBC

En fecha 5 de agosto de 2025, SIDERSA SA y su sucursal dedicada especial RIGI — SIDERSA ACERIA SDE, celebraron
con el Industrial y Comercial Banco de China SAU, un contrato de préstamo por US$ 19.575.648 (Délares Estadounidenses
Diecinueve millones quinientos setenta y cinco mil seiscientos cuarenta v ocho), con posibilidad de extensién a un monto
de USS$ 100.000.000 (Délares Estadounidenses Cien millones).

*  Moneda: Délar Estadounidense.

¢ Plazoy Amortizacién de Capital: a) 25% el 19. 1.2029, b) 25% el 19.7.2029, ¢) 25% el 19.1.203 0, yd)25%el

19.7.2030.

» Tasa de Interés: 8,75% nominal anual a pagarse en cada fecha de pago del capital.

*  Garantia: Emisién de un pagaré por el 50% del capital.

*  Destino: Para la construccién de la Aceria ¥ Lamindci6n en el marco del Proyecto RIGI.




Asimismo, en fecha 7 de agosto de 2025, RIGI — SIDERSA ACERIA SDE cedi6 en garantia del pago de las Cartas de

crédito emitidas por ICBC a favor de Danieli & C. Officine Meccaniche S.p.A, el contrato de mutuo con PLUSPETROL
S.A. referido antes de ahora. ‘

En fecha 9 de septiembre de 2025, ICBC SAU, SIDERSA SA y RIGI SIDERSA ACERIA SDE, celebraron la ampliacion
del préstamo previsto en el contrato celebrado en fecha 5 de Agosto de 2025, por US$ 80.824.352 (Ddlares
Estadounidenses Ochenta millones ochocientos veinticuatro mil trescientos cincuenta y dos), compietando el valor del
préstamo de US$ 100.000.000 (Délares Estadounidenses cien miilones).

e Moneda: Dolar Estadounidense.

s  Plazo y Amortizacion de Capital: a) 25% el 19.1.2029, b) 25% el 19.7.2029, ¢} 25% el 19.1.2030, y d) 25% ¢l
19.7.2030.

e Tasa de Interés: 8,798% nominal anual a pagarse en cada fecha de pago del capital.
o Garantia: Emisién de un pagaré por el 50% del capital.
e  Destino: Para la construccion de la Aceria y Laminacion en el marco del Proyecto RIGL

¢) Countroles de Cambio

E1 6 de enero de 2002, el Congreso Nacional promulgé la Ley de Emergencia Publica y de Reforma del Régimen Cambiario
finalizando formalmente con el régimen de Ley de Convertibilidad y més de diez afios de paridad peso-dolar
estadounidense, eliminando el requisito que el BCRA mantuviera un cierto nivel de reservas y otorgando al Poder Ejecutivo
la facultad de fijar tipos de cambio entre el peso y las monedas extranjeras, asi como también para dictar regulaciones
cambiarias. Luego de un corto periodo durante el cual el Gobierno Argentino establecié un sistema provisorio de tipo de

cambio dual conforme a 1a Ley de Emergencia Piblica, desde febrero de 2002 el tipo de cambio peso-dolar estadounidense
ha flotado libremente frente a otras monedas extranjeras.

La alta demanda por un mimero limitado de délares estadounidenses provocd que éstos se intercambiaran a una tasa de
cambio sustancialmente mayor a Ia tasa de un peso por délar estadounidense que habia sido previamente establecida. Desde
Ja crisis econémica y financiera de 2001-2002, el tipo -de cambio peso-ddlar estadounidense ha fluctuado
considerablemente. En 2002, un decreto del poder ejecutivo establecié un mercado libre de cambios, que requiri6 que todas

las fransacciones cambiarias sean Hevadas a cabo en una tasa consepsuada entre las pastes, de acuerdo a los requisitos
impuestos por el BCRA.

El siguiente cuadro refleja, por cada periodo indicado, los tipos de cambio para la compra de dolares estadounidenses mds
alta, més baja, promedio y correspondiente al final de cada perfodo. 1.a tasa promedio es calculada utilizando el promedio

elaborado por el BCRA de tipos de cambio de cada dia durante un perfodo de un mes y en el filtimo dfa de cada mes durante
un periodo anual.

Afio Fin del Promedio Minimo Miéxinmo
periodo de] periodo
1)
(pesos por Délar)

2026 (2) 1.398,3143 | 1.392,1480 | 1352,9774 | 1472,7348
2025 1.172,83 1.102,54 1.032,75 1.172,83
2024 1032,50 921,57 810,65 1032,50
2023 808,48 332,07 178,14 808,48
2022 172,90 130,71 103,98 172,50
2021 102,75 95,09 84,70 102,75
2020 84,15 71,61 59,82 84,15
2019 59,90 48.24 37,04 60,00
2018 37,81 28,09 18,42 40,90
2017 18,77 16,76 15,17 18,83
2016 15,85 14,78 13,07 16,04
2013 13,01 9,39 8,73 13,76
2014 8,55 8,23 6,54 8,56
2013 6.52 5,54 4,92 6,52




2012 4,92 4,58 4,30 4,92
2011 4,30 4,15 3,97 4,30

Fuente: Tipo de cambio de referencia Comunicacién “A” 3500 del BCRA

(1) Representa el promedio de los tipos de cambio al diltimo dia de cada periodo.

(2) Representa el promedio de los tipos de cambio desde el 1° de enero de 2026 hasta el 5 de mayo de 2026,
inclugive. R

A partir de diciembre de 2001, fas autoridades argentinas implementaron una serie de medidas monetarias y de controles
cambiarios que incluyeron limitaciones sobre el retiro de fondos depositados en bancos y la imposicidn de restricciones o
prohibiciones para realizar ciertas transferencias al exterior. Aun cuando se han eliminado o atenuado la mayoria de las
restricciones iniciales relacionadas con los pagos a acreedores extranjeros, no se puede garantizar que no seran
reinstauradas y, de suceder, si serdn mas o menos permisivas que en el pasado.

Las restricciones se acrecentaron en los afios siguientes, hasta diciembre de 2015, momento en que asumié al gobiemno el
presidente Mauricio Macri.

A partir de diciembre de 2015 se dictaren diversas normas tendientes a flexibilizar el acceso al MLC. Estas modificaciones,
inicialmente contempladas en las Comunicaciones “A” 5 850, 5899 y 5955 del BCRA, habilitaron la posibilidad de gue las
entidades autorizadas a operar en cambios realicen operaciones de arbitraje y canje de moneda extranjera con sus clientes,
flexibilizaron las condiciones para que los residentes puedan acceder al mercado de cambios para formar activos externos
y aminoraron las condiciones para Ia repatriacion de inversiones de portafolio y directas de no residentes.

Con fecha 1° de septiembre de 2019 fue publicado el Decreto de Necesidad y Urgencia N°609/2019 (segiin fuera
enmendado por el Decreto N® 91/2019, el “Decreto 609”) en el Boletin Oficial que estableci6é que el contravalor de Ia
exportacion de bienes y servicios déberd ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en el mercado de cambios en las
condiciones y plazos que establezca ¢l BORA oportunamente, introduciendo controles de capitales para reducir Ja presién
devaluatoria contra el peso. La vigencia de estas normas fue prorrogada indefinidamente por el gobierno del Alberto
Ferndndez mediante el Decreto N° 91/2019 y Comumicacién “A” 6854 y 6856 del BCRA. En ese marco, el BCRA. emitié
la Comunicacion “A” 6770 (segtin fuera modificada y/o complementada) por medio de la cual se dispusieron restricciones
al acceso al mercado de cambios para la compra de moneda extranjera y metales preciosos amonedados y las transferencias
al exterior, asf como medidas que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través de titulos publicos u otros
mstrumentos, lo dispuesto en dichas medidas, Asimismo, el Decreto 609 contempla que el BCRA establecera los supuestos
en los que el acceso al mercado de cambios para Ia compra de moneda extranjera y metales preciosos amonedados v las
transferencias al exterior requerirén autorizacion previa, con base en pautas objetivas en funcién de las condiciones vigentes
en el mercado cambiario y distinguiendo Ia situacién de las personas humanas de la de Tas personas juridicas, De igunal
modo se faculta al BCRA para establecer reglamentaciones que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través
de titulos publicos u otros instrumentos, lo dispuesto en esta medida.

En la actualidad, los Decretos de Necesidad y Urgencia N° 609/2019 (B.O. 01/09/2019) y 91/2019 (B.O. 28/12/2019), y el
Texto Ordenado de Exterior y Cambios del BCRA, actualizado segin la Comunicacién “A” 8307 de fecha 25 de agosto de
2026, junto con sus complementarias y modificatorias (las “Normas Cambiarias™), regulan ¥ componen el marco de
restricciones en materia de Exterior y Cambios vigente.

A continuacién, se enumeran a continuacion las principales disposiciones vigentes actualmente en materia de restricciones
cambiarias, financiacién internacional y restricciones sobre transferencias de divisas al exterior.

Condiciones Generales de Egreso.

Reqguisitos generales

Como regla general, y de forma complementaria a fas reglas especificas de cada operacion establecidas por las Normas
Cambiarias, ciertos requisitos generales deben ser cumplidos por una persona humana o una persona jurfdica para acceder
al mercado local de cambios (el “MLC™Y —con exclusion de las personas humanas residentes a partir de las
flexibilizaciones a las Normas Cambiarias introducidas por la Comunicacién “A” 8226 de fecha 11 de abril de 2025— para
ta compra de moneda extranjera o su transferencia al exterior (es decir, pagos de importaciones v otras compras de bienes
en el exterior; pago de servicios prestados por no residentes; distribucién de utilidades y dividendos; pago de capital e
intereses de endeudamiento externo; pagos de intereses de deudas para la importacién de bienes y servicios, entre otros)
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sin requerir conformidad previa del BCRA. En tal sentido, quien _sblicite acceder al MLC deber4 presentar una declaracion
jurada en la que:

(2) Se deje constancia que (i) al momento del acceso al MLC la totalidad de sus tenencias de moneda extranjera en el pais
se encuentran depositadas en cuentas en entidades financieras, y (ii) al inicio del dia en que solicita el acceso al MLC no
posee certificados de depésito argentinos (“CEDEARs”) representativos de acciones extranjeras y/o activos externos
liquidos disponibles que conjuntamente tengan un valor superior a US$ 100.000 (se excluye de este limite a los fondos
depositados en el exterior que constituyen fondos de reserva o garantia bajo contratos de deuda con el exterior, o fondos
otorgados como garantia de derivados concertados en el exterior). Son considerados “activos externos liquidos™ a estos
efectos, las tenencias de billetes y monedas en moneda extranjera, disponibilidades en oro amonedado ¢ en barras de buena
entrega, depositos a la vista en entidades financieras del exterior y otras inversiones que permitan obtener disponibilidad
inmediata de moneda extranjera. Por el contrario, no deben considerarse activos externos lquidos disponibies a aquellos
fondos depositados en el exterior que no pudiesen ser utilizados por el cliente por tratarse de fondos de reserva o de garaintia
constituidos en virtud de las exigencias previstas en contratos de endeudamiento con el exterior o de fondos constituidos
como garantia de operaciones con derivados concertadas en el exterior (la *DiJJ de Activos Externos Liquidos
Disponibles™).

En el caso de que el cliente tuviera activos externos liquidos disponibles y/o CEDEARs por un monto superior al
establecido en el primer parrafo, la entidad también podrd aceptar una declaracion jurada del cliente en la que deje
constancia que no se excede tal monto al considerar que, parciai o totalmente, los activos externos liquidos: i} fueron
utilizados durante esa jomada para realizar pagos que hubieran tenido acceso al MLC; i) fueron trapsferidos a favor del
cliente a una cuenta de corresponsalia de una entidad local autorizada a operar en cambios; iii) son fondos depositados en
cuentas bancarias en el exterior a su nombre que se originan en cobros.de exportaciones de bienes y/o servicios o anticipos,
prefinanciaciones o posfinanciaciones de exportaciones de bienes otorgados por no residentes, o en la enajenacion de
activos no financieros no producidos para los cuales no ha transcurrido el plazo de 20 (veinte) dias habiles desde su
percepcion; iv) son fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su nombre originados en endeudamientos
financieros comprendidos en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias y su monto no supera el equivalente a pagar por capital
e intereses en los proximos 363 (trescientos sesenta y cinco) dias corridos. v) son fondos depositados en cuentas bancarias
del exterior a su nombre originados en los wltimos 180 (ciento ochenta) dias corridos por desembolsos en el exterior
recibidos a partir del 29 de noviembre de 2024 de endeudamientos financieros comprendidos en el Punto 3.5 de las Normas
Cambiarias: vi) son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior a su nombre originados en las ventas de tftulos
valores con liguidacion en moneda extranjera contempladas en el Punto 3.16.3.6.ii1) de las Normas Cambiarias; vii) son
fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su nombre originados en emisiones de titulos de deuda concretadas
en los 120 (ciento veinte) dias corridos previos y susceptibles de ser encuadradas en lo previsto en los Puntos 7.11.1.5. ¥
7.11.1.6 de las Normas Cambiarias. En esta tittima declaracién jurada del cliente debera constar expresamente el valor de
sus activos externos liquidos disponibles al inicio del dia y los montos que asigna a cada una de las situaciones descriptas
en los incisos i) a vii) que sean aplicables.

(b) Se comprometa a liquidar en ¢l MLC, dentro de los 5 (cinco) dias hdbiles de su puesta a disposicion, los fondos que
reciba en el exterior por el cobro de préstamos otorgados a terceros, de depdsitos a plazo, o de la venta de cualquier tipo
de activo, en la medida en que el activo objeto de la venta hubiera sido adquirido, el deposito constituido o el présiamo
otorgado con posterioridad al 28 de mayo de 2020.

(¢} Deje constancia que en la fecha de acceso al MLC y en los 90 (noventa) dias corridos anteriores, de manera directa o
indirecta o por cuenta y orden de terceros: (i) no concerté ventas en ¢l pafs de titulos valores con liquidacién en moieda
extranjera, (ii) no realizé canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos, (iii) no realizé transferencias
de titulos valores a entidades depositarias del exterior, (iv) no adquiri6 en el pais titulos valores emitidos por no residentes
~ con liquidacion en pesos, (v) no adquirié CEDEARs representativos de acciones extranjeras, (vi) no adquirid titulos valores
representativos de deuda privada emitida en jurisdiccién extranjera, y (vii) no entregd fondos en moneda local ni otros
activos locales (excepto fondos en moneda exiranjera depositados en entidades financieras locales) a ninguna persona (sea
humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no), recibiendo como contraprestacidn previa o posterior, de
manera directa o indirecta, por si misma o a través de una entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos,
criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior (las “Qperaciones Restringidas™).

(d) Se comprometa a no concertar tales ninguna de las transacciones descriptas en e} apartado () més arriba a partir del
momento en gue solicita el acceso al MLC y durante los 90 (noventa) dias corridos siguientes, de manera directa o indirecta
o por cuenta y orden de terceros (en adelante (¢) v (d) conjuntamente la “DDJJ de Qperaciones con Valores
Negociables™). Al respecto, la Comunicacion “A” 8226 de fecha 11 de abril de 2025 dispuso que, para el caso de personas
juridicas, no s tomaran en cuenta las Operaciones Restringidas realizadas hasta 21 11 de abril de 2024 para los proximos
accesos al MLC. No obstante ello, deberdn comprometerse a no realizar las Operaciones Restringidas en los 90 (noventa)
dfas posteriores al acceso al MLC.
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{e) En caso de que el cliente que solicita acceso al MLC sea una persona juridica, de conformidad con Jo dispuesto por el
Punto 3.16.3 de las Normas Cambiarias, a los efoctos de que la operacién no quede alcanzada por el requisito de
conformidad previa del BCRA deberd presentar ante la entidad financiera correspondiente:

(a) una declaracién jurada dejando constancia de que en el plazo previsto en el Punto 3.16.3.4 de las Normas
Cambiarias (90 dias antes de acceder al MLC) no ha entregado en el pais fondos en moneda local ni otros activos locales
liquidos -excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras locales- a ninguna persona humana
o juridica, salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales en el marco del desarrollo de su actividad {esta
declaracion jurada se denominara “Declaracién Jurada - Seccién 17); o bien

(b)(i) tal y como establece la seccitn 3.16.3.3. de Ias Normas Cambiarias, una declaracién Jjurada en la que conste:
“...el detalle de las personas humanas o juridicas que ¢jercen una relacién de control directo sobre el cliente y de ofras
personas juridicas con las que integra un mismo Zrupo econdmico...”. Para determinar la existencia de una relacion de
control directo, deberdn considerarse los tipos de relaciones descritos en el Punto-1.2.2.1 de las normas sobre “Grandes
exposiciones al riesgo de crédito” deben considerarse... Las empresas gue compartan una relacion de control del tipo
definido en los Puntos 1.2.1.1 y 1.2.2.1 de las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito” deben
considerarse miembros del mismo “grupo econémico” (Ja “Declaracién Jurada de Descripeién del Grupo Econémico™);
¥

(b)(i1) que en ¢l dia en que solicita el acceso al MLC y en los 90 (noventa) dias corridos anteriores no ha enfregado
en ¢l pais fondos en moneda local ni otros activos locales liguidos —excepto fondos en moneda extranjera depositados en
entidades financieras locales—, a ninguna persona humana o juridica que ejerza una relacién de control directo sobre ella,
0 a otras empresas con las que integre un mismo grupo economico, salvo aquellos directamente asociados a operaciones
habituales entre residentes de adquisicién de bienes y/o servicios (la “Declaracién Jurada de No Entresa de Pesos al Grupo
Econémico™).

(¢) Lo indicado en el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias (tal y como se detalla en el apartado (b)(ii)
anterior) podré ser considerado cumplido, en el caso de que el cliente que pretende acceder haya presentado:

(€)(x) una declaracién jurada rubricada por cada persona humana o juridica detallada en el Punto 3. 16.3.3 de las
Normas Cambiarias a Ia cual el cliente le haya entregado fondos en los términos previstos en el Punto 3.16.3.4 de las
Normas Cambiarias, dejando constancia de lo exigido. en los Puntos 3.16.3.1., 3.16.3.2. ¥ 3.16.3.4 de las Normas
Cambiarias; o bien

(¢} (y) una declaracion jurada de cada persona humana o juridica declarada en la declaracién Jjurada indicada en
el Punto 3.16.3.3 de las Normas Cambiarias {es decir, todos los Controlantes Directos ¥ los miembros declarados del
Grupo Econémico), dejando constancia de fo dispuesto en los Puntos 3.16.3.1.y 3.16.3.2. de las Normas Cambiarias (nos
referiremos a esta declaracién jurada como la “Declaracién Jurada del Grupo Econémico™); o bien

{¢) (2) una declaracién de cada una de las personas humanas o juridicas declaradas en Ia declaracién Jjurada
indicada en el Punto 3.16.3.3 de las Normas Cambiarias (esto es, todos los Conirolantes Directos v los integrantes
declarados del Grupo Econémico), en la que se deje constancia de que, “en el plazo previsto en el Punto 3.16.3.4 de las
Normas Cambiarias, no ha recibido en el pais fondos en moneda local ni otros activos locales Hauidos -excepto fondos
en moneda extranjera depositados en entidades financieras locales—, salvo aquellos directamente asociados a operaciones
habituales entre residentes de adquisicién de bienes y/o servicios, que hayan provenido del cliente o de alguna persona
detallada en el Punto 3.16.3.3 de las Normas Cambiarias a la cual el cliente le haya entregado fondos en los términos
previstos en el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias”.

El Punto 3.16.4 de las Normas Cambiarias establece que las entidades requeriran la conformidad previa del BCRA para
dar acceso al MLC a las personas juridicas incluidas por la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (“ARCA™)en la
base de datos de facturas o documentos equivalentes calificados como apdcrifos por dicho organismo. Este requisito no
resultard de aplicaci6n para el acceso al MLC para las cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por
entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas
de crédito o compra. Asimismo, el Punto 3.16.5 de Jas Normas Cambiarias prevé que la entidad debera verificar
previamente a dar curso a operaciones de egresos de fondos al exterior si el cliente estd incluido en el listado de CUITs
con operaciones inconsistentes en el sistemna online implementado por el BCRA a tal efecto ¥, en caso afirmativo, debers
reforzar las medidas de control para determinar la razonabilidad y genuinidad de las operaciones, Las entidades conservaran
la copia de las tareas realizadas en el legajo del cliente. Ante la deteccion de inconsistencias en Ja documentacién presentada
por un cliente que pretende cursar una operacién, las entidades deberén abstenerse de cursar la operacién e incorporar los
datos de identificacién del cliente en el sistema online. En todos los casos en que se detectaren indicios de un fraude
cambiario, las entidades deberdn instrumentar las correspondientes denuncias ante el BCRA en los términos de la Ley
19.359 del Régimen Penal Cambiario,

A su vez, el Punto 3.16.6 de Ias Normas Cambiarias establece que, si el cliente fuese un Vehiculo de Proyecto Unico
(*¥PU”) adherido al Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones {"RIGI”) que haya declarado ante la Autoridad de
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Aplicacién que preveia hacer uso de los beneficios establecidos en el articulo 198 de Ia Ley 27.742 en materia de cobro de
exportaciones de bienes y servicios, debera darse cumplimiento al requisito complementario previsto en el Punto 14.4 de
las Normas Cambiarias.

Por Gltimo, ¢l BCRA a través de la Comunicacién “A” 8261 de fecha 19 de junio de 2025, resolvio dejar sin efecto con
vigencia a partir del 23 de junio de 2025 lo previsto en el Punto 3.16.1 de las Normas Cambiarias, relativo al Régimen
Informativo de “Anticipo de Operaciones Cambiarias”, el cual establecia que las entidades financieras debian remitir al
BCRA, al cierre de cada jornada, y con una antelacién de 2 (dos) dias habiles, la informacién sobre operaciones a realizar
por solicitud de clientes u operaciones de la propia entidad en caracter de cliente, que impliquen un acceso al MLC por un
monto diario que sea igual o superior al equivalente a US$ 100.000 (Délares Estadounidenses cien mil), para cada uno de
los 3 dias habiles contados a partir del primer dia informado. ' '

Disposiciones especificas para los ingresos por el MLC,

Cobros de Exportaciones de Bienes v Servicios

Las Normas Cambiarias establecen que el contravalor de la exportacion de bienes y servicios deberd ingresarse al pafs en
divisas y/o negociarse en el MLC en las condiciones y plazos que establezca ¢l BCRA. Para cada operacién de exportacion
de bienes, ¢l exportador deberd seleccionar una entidad como responsable de su seguimiento, al momento de realizar la
oficializacion del permiso de embarque ante el ARCA o posteriormente. Las Normas Cambiarias distinguen entre aquellas
exportaciones oficializadas con anterioridad al 2 de septiembre de 2019 y las oficializadas a partir de la fecha: (i) El
contravalor en divisas de exportaciones de bienes correspondientes a permisos de embarque oficializados a partir del 2 de
septiembre de 2019, deberdn ser ingresados y liquidados en el MLC dentro de los plazos méaximos que prevén las Normas
Cambiarias de acuerdo con el tipo de bienes, a contar desde la fecha de cumplido el embarque otorgada por la Aduana.
Independientemente de los plazos maximos correspondientes, los cobros de exportaciones deberdn ser ingresados y
liquidados en el MLC dentro de los veinte (20} dias hébiles de 1a fecha de cobro; y (i) Las exportaciones oficializadas con
anterioridad al 2 de septiembre de 2019, pero que se encuentren pendientes de cobro, deberan ser ingresadas v liquidadas
en el MLC dentro de los cinco dias habiles de la fecha de cobro o desembolso en el exterior o en el pais.

Existen algunas excepciones a la obligacion de liquidacion a través del MLC, incluyendo, sin que implique limitacion: (i)
los cobros de exportadores que se encuentren dentro del Régimen de Fomento para las Exportaciones de la Economia del
Conocimiento (establecido por el Decreto 679/22); (ii) ciertos cobros de. exportaciones de servicios de personas humanas,
seglin lo establecido por el Punto 2.2.2.1. de las Normas Cambiarias; (iii) los cobros de exportaciones de servicios que
correspondan a las ciertas operaciones asociadas al furismo internacional en el pafs.

Mediante la Comunicacién “A” 8330 de fecha 18 de septiembre de 2025, el BCRA establecio con vigencia a partir del 19
de septiembre de 2019:

(i) Dejar sin efecto el limite anual de USS 36.000 previsto en el Punto 2.2.2.1. de las Normas Cambiarias y habilitar para
las personas humanas el mecanismo de excepeion de la obligacion de liquidacién de los cobros de exportaciones de
servicios sin limite de monto. '

(ii) Prohibir a las entidades el cobro de comisiones en aqueilas operaciones concertadas por Personas Humanas residentes
que impliquen la acreditacion de ingresos de divisas del exterior a las cuentas abiertas por el cliente en moneda extranjera;

Y

(iif) Disponer nuevas excepciones en el Punto 7.1.1.2. de las Normmas Cambiarias referido al plazo para el ingreso y
liquidacion de los cobros de exportaciones de bienes.

Los montos cobrados en moneda extranjera por concepto de siniestros relacionados con los bienes exportados también
deben ser ingresados v liquidados en pesos en ¢l MLC, hasta el monto de los bienes exportados asegurados.

El exportador debe designar a una entidad financiera para ¢l seguimiento de cada transaccion de exportacion. La obligacion
de ingreso y liquidacién de divisas a través del MLC correspondiente a un permiso de embarque se considerara satisfecho
cuando la entidad designada para el seguimiento certifique que se ha producido el ingreso y la liquidacion.

A su vez, a través de Ja Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2025, el BCRA:

1) Exceptué a las personas humanas de la obligacion de liquidacion en el MLC de los cobros de exportaciones de
bienes y todas las exportaciones de servicios, siempre y cuando concreten el ingreso de los fondos en el MLC
en los plazos normativos previstos, y los fondos sean acreditados en cuentas en moneda extranjera de titularidad
del cliente en entidades financieras locales.




it) Permitié Ia extension del plazo para ingreso y Hquidacién de divisas a 180 (ciento ochenta) dias a través del
MLC para exportaciones de bienes oficializadas a partir del 1° de enero de 2026, en las cuales el importador sea
una sociedad controlada por el exportador argentino, en la medida que el exportador no haya registrado
exportaciones de biemes por un valor superior equivalente a U$S 200.000.000 (Dolares Estadounidenses
doscientos millones) en el afio calendario inmediato anterior a la oficializacion de la destinacién; y

iif) Extendi6 a 365 (trescientos sesenta y cinco) dias corridos el plazo de ingreso y liquidacion en el MLC del
contravalor en divisas de las exportaciones a contrapartes no vinculadas de manufacturas de cuero, prendas de
vestir, calzados, sombreros y partes de reactores nucleares.

Enaienacion de Activos No Financieros No producidos.

La percepcién por parte de residentes de montos en moneda extranjera por Ia enajenacion de activos no financieros no
producidos a no residentes deberd ingresarse y liquidarse en el MLC dentro de los veinte (20) dias habiles de Ia fecha de
percepeion de los fondos, tanto en el pafs o en el exterior, o de su acreditacién en cuentas del exterior.

En el caso de fondos percibidos o acreditados en el exterior, se podrd considerar cumplimentado el ingreso vy Hquidacion
por el monto equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del exterior por la transferencia de
fondos al pais.

Las Normas Cambiarias explicitan que se consideraran enajenaciones de activos no financieros no producidos aguellas
transacciones en las que tiene lugar el traspaso de activos intangibles asociados con los derechos de propiedad econdmica
de, entre otros, derechos de pesca, derechos minerales v espacio aéreo y electromagnético, los pases de deportistas —
incluyendo los derechos de formacién de deportistas percibidos a partir de operaciones entre terceros— y, en caso que se
vendan por separado de la empresa propietaria: patentes, derechos de autor, concesiones, arrendamientos, marcas
registradas, logotipos v dominios de Internet.

Cobro de préstamos, depdsitos a plazo o ventas de activos en el exterior.

En el Punto 3.16.2.2. de las Normas Cambiarias, se establece la obligacion de liquidacion en el MLC, dentro de los cinco
(5) dias habiles de su puesta a disposicion de los fondos cuyo origen provenga del cobro de préstamos otorgados a terceros,
el cobro de un depésito a plazo o de la venta de cualquier tipo de activo, cuando el activo hubiera sido adquirido, el depésito
constituido o el préstamo otorgado con posterioridad al 28 de mayo de 2020 (excepto los casos exceptuados expresamente
en las Normas Cambiarias).

Excepcion general para la oblicacidn de liquidacion en el MLC

La obligacién de liquidacion en el MLC no serd aplicable a la exportacion de bienes o servicios, en caso de que se cumplan
las siguientes condiciones: (i) Los fondos se depositaran en una cuenta bancaria local del exportador, denominada en
moneda exfranjera; (if) El ingreso en la cuenta local se realiza dentro del plazo de liquidacién aplicable en cada caso en
virtud de las Normas Cambiarias; (iii) Los fondos asi depositados se aplican simultineamente a pagos a través del ML C
que se permiten al exportador en virtud de las Normas Cambiarias; (iv) Bl pago permitido bajo esta mecdnica es neutral en
materia fiscal; y (v) El exportador deber4 presentar una declaracién jurada ante ef banco correspondiente, en la que deja
constancia de tener conocimiento de que los fondos se aplican bajo esta modalidad seran computados a los efectos det
caleulo de los limites que normativamente correspondan a su ingreso al MLC, ¥ que no los excede.

Endeudamientos financieros con el exterior.

Se establece fa obligacién de ingresar y liquidar en el MLC por un monto equivalente al valor nominal del endeudamiento
financiero con el exterior que se desembolsen a partir del 1° de septiembre de 2019. Si bien no existe un plazo normativo
para cumplir con esta carga, ef cumplimiento de esta obligacién sers condicién para acceder al MLC para su posterior
repago.

Las Normas Cambiarias no requieren la autorizacion previa del BCRA para el acceso al MLC para el repago de los servicios
de deudas financieras con el exterior a su vencimiento, exigiendo inicamente que: (a) los desembolsos efectuados a partir
del 1° de septiembre de 2019 hubieran sido ingresados y liquidados en el MLC en su totalidad; (b} que Ia detida se encuentre
informada en el Relevamiento de Activos v Pasivos Externos (“RAYPE™), en caso de asf corresponder; (c) presente la DDJIJ
de Operaciones con Valores Negociables y 1a DDJJ de Activos Externos Liquidos Disponibles.

En el caso de endeudamientos financieros (1) cuyos desembolsos hubieran ocurrido antes del 1° de septiembre de 2019 o
(2) que no generen desembolsos por ser refinanciaciones de deudas financieras con el exterior que hubieran tenido acceso
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al MLC en virtud de las Normas Cambiarias (en la medida qﬁe las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda
original), sélo se exigira el segundo requisito (inscripei6n en el RAYPE). '

Asimismo, en virtud de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 8161 de fecha 19 de diciembre de 2024, ¢l BCRA establecid
modificaciones a las Normas Cambiarias relativas al acceso al MLC para el repago de intereses en el marco de
endeudamientos comerciales y financieros con contrapartes vinculadas de} exterior, disponiendo: (i) dejar sin efecto el
requisito de contar con la conformidad previa del BCRA establecido en el Punto 3.5.6 de Ias Normas Cambiarias para el
acceso al MLC para el pago a su vencimiento de intereses compensatorios que se devenguen a partir del 1° de enero de
2025, sobre el valor original remanente de deudas financieras con contrapartes vincuiadas del exterior; (i} que, respecto
de los intereses adeudados al 31 de diciembre de 2024 o los intereses punitorios u otros equivalentes que se devenguen
desde e} 1° de enero de 2025, estos continuarén alcanzados por el requisito de contar con la conformidad previa a los
efectos de acceder al MLC, para la cancelacion de capital e intereses dé deudas financieras y pot importaciones de bienes
y servicios, cuando el acreedor sea una contraparte vinculada (Puntos 3.3.3 y 3.5.6 de las Normas Cambiarias).

A su vez, a través de la Comunicacién “A” 8230 de fecha 16 de abril de 2025 (“Comunicacion 8230%), el BCRA dispuso
que no resultara necesario contar con el requisito de la conformidad previa para acceder al MLC para:

1. El pago de capital de endeudamientos financieros comprendidos en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias con
contrapartes vinculadas al deudor que tengan vna vida promedio no inferior a 180 (ciento ochenta) dias v los fondos hayan
sido ingresados v liquidados en el MLC a partir del 21 de abyil de 2025.

2. El pago de la repatriacion de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades
financieras locales, en la medida que el aporte de capital haya sido ingresado y liquidado en el MLC a partir del 21 de abril
de 2025 y la repatriacién tenga lugar al menos 180 (ciento ochenta) dias después de la iquidacion de los fondos del aporte.

Por 1ltimo, la Comutticacién 8230 redujo a 180 (ciento ochenta) dias el plazo previsto en el Punto 3.5.3 de las Normas
Cambiarias para las nuevas emisiones que se concreten a partir del 21 de abril de 2025.

Sin perjuicio de ello, la Comunicacién “A” 8244 de fecha 15 de mayo de 2025, establecié como condicion adicional para
acceder al MLC para realizar una transferencia al exterior para el pago del capital de titulos de deuda emitidos a partir del
16 de mayo de 2025, en el marco de lo dispuesto en ¢l Punto 3.5. de las Normas Cambiarias, que el pago tenga lugar una
vez transcurrido como minimo 18 (dieciocho) meses desde su fecha de emisién.

Por otra parte, mediante la Comunicacién “A” 8245 de fecha 22 de mayo de 2025, el BCRA establecié como condicién
adicional para acceder al MLC, en el marco de lo dispuesto por el Punto 3.6 de las Normas Cambiarias, para cancelar
vencimientos de capital de titulos de deuda emitidos por entidades financieras locales a través de operaciones concertadas
a partir del 26 de mayo de 2025, que el pago tenga lugar una vez transcurrido como minimo 12 (doce) meses desde su
fecha de emision. ‘

Con fecha 12 de junio de 2025, el BCRA dicté la Comunicacién “A” 8257, en virtud de la cual, resolvio: (i) dejar sin efecto
el inciso iif) del Punto 3 de la Comunicacién 8230, referido a que debian transcurrir 180 (ciento ochenta) dias desde el
ingreso y liquidacién de divisas para que los no residentes pudieran acceder al MLC a fos efectos de repatriar inversiones
de servicios de capital, rentas y el producido de inversiones de portafolio en titulos con cotizaciones en mercados locales
autorizados por la CNV; y (i) incorporar en el Punto 3.16.3.5 de las Normas Cambiarias las operaciones de acceso al MLC
para repatriaciones realizadas por no residentes bajo el Punto 3 de la Comunicacién 8230, disponiendo que a los fines de
obtener acceso al MLC para repatriaciones comprendidas en dicho Punto 3 (repatriaciones de inversiones realizadas por
no residentes en titulos locales, liquidadas a través del MLC), los no residentes no tendrédn la obligacién de otorgar las
declaraciones juradas correspondientes a los Puntos 3.16.3.1 2 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias.

Respecto de la obligacién de liquidacién del producido de Jos desembolsos en el MLC como condicién para permitir el
acceso al MLC para su repago, se contempla una excepeién general para la misma, sise cumplen las siguientes condiciones:
i) Los fondos se depositan en una cuenta bancaria local del prestatario, denominada en moneda extranjera; ii) Los fondos
depositados s¢ aplican inmediatamente a los pagos en moneda extranjera que se permiten al prestatario en virtud de las
Normas Cambiarias; debiéndose aclarar que, en caso de que se aplique el nuevo endeudamiento financiero para el repago
de un endeudamiento financiero preexistente, la vida promedio de ese nuevo endeudamiento deberd ser superior a la vida
promedio del endeudamiento anterior; iii) El pago permitido bajo esta mecénica es neutral para propésitos fiscales; y iv)
El prestatario presenta una declaracion jurada ante el banco correspondiente, en la que manifiesta que el pago al que se
aplican los fondos esta permitido por las Normas Cambiarias.

Respecto de la precancelacién de deudas financieras con el exterior, se permite el acceso al MLC sin necesidad de
autorizacion del BCRA en la medida en que la precancelacion tenga lugar hasta tres (3) dias habiles antes al vencimiento
del servicio de deuda (capital y/o intereses) respectivo. ‘

El acceso al MLC para la precancelacion con una anticipacion mayor a ese plazo, estd sujeto a la autorizacion previa del
BCRA, sin preverse lineamientos sobre los requisitos aplicables a ese fin. Sin embargo, esa autorizacién no serd requerida




si dicho pago anticipado se realiza con fondos de una nueva deuda financiera, en la medida que se cumplan con los
requisttos establecidos bajo las Normas Cambiarias.

Los residentes que deban realizar pagos de servicios de deudas financieras con el exterior, pueden realizar compras de
moneda extranjera con anterioridad al plazo admitido por la normativa cuando los fondos adquiridos sean depositados en
cuentas en moneda extranjera de su titularidad abiertas en entidades financieras locales. La anterioridad en el acceso al
MLC no debe superar los cinco (5) dias habiles del plazo admitido para el pago sin conformidad del BCRA (es decir,
contados a partir del tercer dfa habil anterior a la fecha de vencimiento), y el acceso al MILC diario no debe superar el 20%
del monto que se cancelard al vencimiento. Los fondos en moneda extranjera que no se utilicen en la cancelacién del
servicio de deuda comprometido, deberan liquidarse en el MLC dentro de los cinco (5) dias héabiles posteriores al
vencimiento.

Por otro lado, las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos de principal o intereses a los fideicomisos
constituidos por un residente para garantizar la atencion de los servicios de capital ¢ intereses de su obligacién, en Ia medida
que verifiquen que el dendor hubiese tenido acceso para realizar el pago & su nombre por cumplimentar las disposiciones
normativas apHeables.

Respecto a la constitucion de las garantias por los montos exigibles en los contratos de endendamiento, las entidades podran
dar acceso al MLC a los residentes con endendamientos financieros con el exterior con acreedores no vinculados, o a los
fideicomisos constituidos en el pafs para garantizar la atencién de los servicios de capital e intereses de tales
endeudamientos, en tanto se cumplan las siguientes condiciones: (1) se trate de endendamientos financieros v/o comerciales
con el exterior que normativamente tengan acceso al MLC para su repago y en cuyos contratos se prevea la acreditacion
de los fondos en cuentas de garantia de futuros servicios de las deudas con el exterior; (i) los fondos adquiridos sean
depositados en cuentas abiertas en entidades financieras locales en el marco de las condiciones establecidas en los contratos
{salvo para los contratos celebrados antes del 31 de agosto de 2019 que establezean el depdsito en una cuenta abierta en
una entidad financiera del exterior como opcién tnica v exclusiva, en cuyo caso las Normas Cambiarias permiten el
deposito en dicha cuenta); (iif) las garantias acumuladas en moneda extranjera no superen el valor a pagar en el proximo
vencimiento de servicios; (iv) el monto diario de acceso no supere el 20,00% del monto previsto en el punto anterior; v {v)
la entidad interviniente haya verificado la documentacion del endeudamiento externo del deudor ¥ cuente con los elementos
que le permita avalar que el acceso al MLC se realiza en las condiciones establecidas por ¢l BCRA. Las centrales locales
de deposito colectivo de valores podran pagar al exterior los fondos percibidos en moneda extranjera por los servicios de
capital y renta de tftulos del Tesoro Nacional que sean retransferidos al exterior como parte del proceso de page a solicitud
de las centrales de depdsito colectivo del exterior. En este sentido, la norma no destraba la situacién para las personas
juridicas o las provincias que deben pagar sus titulos de deuda en el exterior a través de Caja de Valores S.A., atento a que
el agente depositario tiene prohibido girar Tos Délares Estadounidenses a cuentas de sujetos no residentes,

A su vez, las entidades financieras que obtengan financiamiento en ] exterior para el fondeo de financiacién de operaciones
de exportacién o importacién de residentes, tendrén acceso al MLC para realizar los pagos de capital e intereses de ese
financiamiento obtenido en el exterior. Asimismo, podran acceder al MLC para precancelar dichas lineas de crédito en la
medida que la financiacion otorgada por la entidad local haya sido pre cancelada por el deudor. La entidad debers contar
con la validacion de la declaracion del RAYPE, en la medida que sea aplicable.

Por otra parte, mediante la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA habilitd el acceso al MLC para
el pago de capital de endeudamientos financieros del exterior entre contrapartes vinculadas, sin la conformidad previa del
BCRA, en las siguientes situaciones:

- Cuando en forma simultinea se liquiden fondos ingresados desde el exterior por endeudamiento del exterior otorgado
por el mismo acreedor del exterior o por otro acreedor del exterior vinculado al deudor que tenga una vida promedio
remanente no inferior a 4 (cuairo) afios y minimo 3 (tres) afios de gracia para pago de capital; v

- Cuando el pago de capital sea de un endeudamiento del exterior con una vida promedio remanente no inferior a 4
(cuatro) afios, minimo 3 (tres) afios de gracia para el pago de capital originado a partir del 10 de abril de 2026 por
una refinanciacién con el mismo acreedor de pagos de capital vencido, alcanzado por la conformidad previa.

Disposiciones para el pago de importaciones de bienes v de servicios.

Pago de importaciones de bienes,

El Punto 3.1 de las Normas Cambiarias permite el acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes, estableciendo
diferentes condiciones segiin se trate de pagos de importaciones de bienes que cuentan con registro de ingreso aduanero, o
de pagos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente. A su vez, dispone el restablecimiento del
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sistema de seguimiento de pago de importaciones “SEPAIMPO” a los efectos de monitorear los pagos de importaciones,
tas financiaciones de importaciones v la demostracion del ingreso de tos bienes a] pais.

Asimismo, el importador local debe designar una entidad financiera local para actuar como banco de seguimiento, que sera
el responsable de verificar el cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo, entre otros, la liquidacion de
financiaciones de importacién y el ingreso de los bienes importados.

La Comunicacién “A” 7917 emitida el 13 de diciembre de 2023 v, a su vez, actualmente receptada en la Comunicacion
“A” 8307 de fecha 25 de agosto de 2025 de actualizacion del T.O. de las Normas Cambiarias, modificd sustancialmente el
régimen de acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes y servicios. A partir de dicha Comunicacion se
modificaron las condiciones de acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes, que actualments estan establecidas
de acuerdo con lo indicado a contimuacion: :

L Pagos de importaciones de bienes gon registro de ingreso aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023,

Las Normas Cambiarias permiten el acceso al MLC para cursar pagos diferidos de importaciones de bienes con registro de
ingreso aduanero a partir del 13/12/2023 desde la fecha de registro de ingreso aduanero, en la medida que se trate de
operaciones no comprendidas en el Punto 10.6.6 de las Normas Cambiarias (Importaciones temporales de la posicion
arancelaria 1201,90.00 de 1a NCM (porotos de soja excluidos para siembra)) y se verifiquen los restantes requisitos
normativos aplicables.

1L Pacos de importaciones con registro de ingreso aduanero pendiente,

Las Normas Cambiarias permiten el acceso al MLC para cursar pagos con registro de ingreso aduanero pendiente, cuando
se verifiquen los restantes requisitos aplicables, dnicamente en caso de financiaciones, nuevas liquidaciones de
prefinanciaciones o anticipos o bajo beneficios especificos.

HI Stock de deuda. Importaciones de Bienes:

El acceso al MLC para realizar pagos de importaciones por bienes cuyo regjstro de ingreso aduanero se produjo hasta el
12 de diciembre de 2023, adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, requeriré la conformidad previa del BCRA
excepto cuando sean operaciones financiadas por entidades financieras o agencias oficiales de crédito u organismos
internacionales; entre otras situaciones.

La Comunicacion “A” 7917 también dispone que el acceso al MLC para cancelar obligaciones derivadas de cartas de
crédito o letras avaladas emitidas u otorgadas a partir del 13 de diciembre de 2023, en el marco de un importacion en la
que sea requisito contar con una declaracién SIRA estar4 condicionado a que la entidad cuente con documentacion que
demuestre, a la focha de emisién u otorgamiento, Ia operacién garantizada era compatible con los plazos y condiciones
previstos correspondientes y el pago garantizado debia ser concretado por el cliente a partir de la fecha que resultaba de
adicionar el plazo en dfas corridos que le corvesponde al servicio por el Punto 13.2 de las Normas Cambiarias mas otros 15
(quince) dias corridos a la fecha estimada de prestacién o devengamiento del servicio.

Pago de deudas con el exterior por la importacién de bienes y/o por servicios efectivamente prestados Yo devengados

E122 de diciembre de 2023 el BCRA emiti6 la Comunicacién “A” 7925 mediante la cual establece los requisitos para que
fos importadores que tengan deudas pendientes con el exterior por la importacion de bienes con registro de ingreso aduanero
hasta el de diciembre de 2023 y/o por servicios efectivamente prestados y/o devengados hasta esa fecha (el “Stock de
Deuda de Importaciones™), puedan suscribir Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (“BOPREAL™). Estos
lineamientos fueron posteriormente receptados en la Comunicacion “A” 7953 del 26 de enero de 2024.

Los importadores de bienes podrén susctibir los BOPREAL por hasta el monto de la deuda pendiente de pago por sus
importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 12 de diciembre de 2023 inclusive. El monto de los
BOPREAL que los importadores podrén suscribir se ajustard al monto pendiente de pago registrado en el sistema de
SEPAIMPO del BCRA. Por su parte, los importadores de servicios devengados hasta el 12 de diciembre de 2023 también
podran suscribir los BOPREAL por hasta el monto de Ia deuda pendiente de pago por esas operaciones. Los importadores
de bienes y servicios que, con anterioridad al 31 de enero de 2024, suscriban la serie ofrecido (vencimiento en 2027), y por
un monto igual o mayor al 50% del monto pendiente del Stock de Deuda de Importaciones, podran acceder al MLC desde
el 1° de febrero de 2024 para pagar el Stock de Deuda de Importaciones por el equivalente al 5% del monto suscripto de
dicha especie. =




Asimismo, se autoriza el acceso al MLC para el pago del Stock de Deuda de Importaciones mediante la realizacién de un
canje y/o arbitraje con los fondos depositados en una cuenta bancaria local y originados en cobros de capital ¢ intereses en
moneda extranjera de los BOPREAL,

Los importadores que suscriban BOPREAL podrén venderlos con liquidacién en moneda extranjera en el pais o en el
exterior o transferirlos a depositarios en el exterior, por hasta el monto adquirido en la suscripeién primaria sin que ello
limite su capacidad de acceder al MLC. Asimismo, mediante la Comunicacién “A” 7935, el BCRA establecié que quienes
hubieran suscripto BOPREAL en licitacién primaria podrén realizar, a partir del 1° de abril de 2024, operaciones de ventas
de titulos contra moneda extranjera por la diferencia entre el valor nominal licitado y el precio de venta en el mercado
secundario obtenido por la venta de BOPREAL, sin violar las declaraciones Juradas establecidas en los Puntos 3.16.3.1. ¥
3.16.3.2. de las Normas Cambiarias.

Por su parte, mediante la Comunicacién “B” 12795 de] BCRA se llamé a licitacion para la suscripcién de BOPREAL Serie
3. De esta licitacion pudieron participar aquellas empresas que posefan utilidades y dividendos pendientes de pago a

residentes que posefan utilidades y dividendos cobradas en pesos en el pais a partir del 1 de septiembre de 2019 ¥ que no
han sido remitidos al exterior, de acuerdo con los términos establecidos en la Comunicacion “A” 7999, También aquellos
importadores que posefan deudas pendientes con el exterior por la importacién de bienes con despacho aduanero anterior
al 12 de diciembre de 2023 o servicios efectivamente prestados con anterioridad a dicha fecha.

2024 por deudas comerciales por importaciones de bienes Y servicios con contrapartes vinculadas; b) intereses
compensatorios vencidos por hasta el 31 de diciembre de 2024 por deudas financieras con contrapartes vinculadas; y ¢)
capital vencido por deudas financieras con contrapartes vinculadas,

Paga de servicios prestados por no residentes.

En virtud del Punto 13 de las Normas Cambiarias Jas entidades podrdn dar acceso al MLC para cursar pagos de servicios
prestados por no residentes en la medida qQue cuenten con documentacion que permita avalar la existencia del servicio,

En el caso de deudas comerciales por servicios el acceso al MLC se produce a partir de la fecha de vencimiento, en la
medida que se verifique que la operacién se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la titima presentacion vencida
del RAYPE.

La Comunicacion “A” 7917 emitida el 13 de diciembre de 2023, modificé sustancialmente el régimen de acceso al MLC
para el pago de importaciones de bienes y servicios. A partir de dicha Comunicacion se modificaron las condiciones de
acceso al MLC para el pago de servicios a no residentes, que actualmente estsn establecidas de acuerdo con lo indicado a

continuacidn:

L. Pago de servicios prestados por no residentes

Las entidades podran dar acceso al MLC sin necesidad de contar con fa conformidad previa del BCRA para cursar pagos
de servicios prestados por no residentes, en la medida que se verifiquen los restantes requisitos aplicables establecidos por
las Normas Cambiarias, cuando:

i) el pago corresponde a una operacién que encuadra en los siguientes cédigos de concepto:

- S03. Servicios de transporte de pasajeros.

- 806. Viajes (excluidas las operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tatjetas de residentes con proveedores
no residentes o de no residentes con proveedores argentinos).

- 823, Servicios audiovisuales ¥ CONEXos,

= 525, Servicios del gobierno.

- 826. Servicios de salud por empresas de asistencia al viajero.

- 527, Otros servicios de salud, ‘

- 834. Operaciones asociadas a consumos con tarjetas o débito en cuenta, de residentes con proveedores no
residentes o de no residentes con proveedores argentinos, por la prestacion de servicios digitales no asociados a
viajes. -




- §35. Operaciones asociadas a consumos con tarjetas o débito en cuenta, de residentes con proveedores no
residentes o de no residentes con proveedores argentinos, por la compra/venta no presencial de bienes.

- §36. Operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tatjetas o débito en cuenta, de residentes con proveedores
no residentes o de no residentes con proveedores argentinos, excluyendo fa prestacion de servicios digitales no
asociados a viajes o la compra/venta no presencial de bienes.

ii) los gastos que abonen a entidades financieras del exterior por su operatoria habitual.

i) el pago corresponde a una operacion que encuadra en el concepto "S31. Setvicios de fletes por operaciones de
exportaciones de bienes" en la cual los fletes forman parte de la condicion de venta pactada con el comprador de los bienes
¥ se concreta una vez que la exportacion cuenta con el cumplido de embarque otorgado por la Aduana.

iv) el pago corresponde a una operacién que encuadra en el concepto "S30. Servicios de fletes por operaciones de
importaciones de bienes" y se concreta a partir de la fecha de prestacién del servicio, En caso de tratarse de fletes de una
operacion de importacion encuadrada en lo previsto en el Punto 10.10.2.1. de las Normas Cambiarias, el pago podrd
realizarse a partir del embarque de los bienes en origen.

v) el pago corresponde a una operacidn que encuadra en el concepto "S24. Otros servicios personales, culturales y
recreativos" prestado por una contraparte vinculada al residente hasta el 13/04/25 v se concreta una vez transcurrido un
plazo de 90 (noventa) dias corridos desde la fecha de prestacién o devengamiento del servicio.

vi) se trata de un servicio no comprendido en tos Puntos 13.2.1. a 13.2.5. de las Normas Cambiarias que fue provisto por
wna contraparte no vinculada al residente y el pago se concreta a partir de la fecha de prestacién o devengamiento del

servicio. Este plazo también seré aplicable para las operaciones que correspondan a las transferencias al exterior de agentes
tocales por sus recaudaciones en el pafs de fondos correspondientes a servicios prestados por no residentes a residentes.

vii) se trata de un servicio no comprendido en los Puntos 13.2.1. a 13.2.5. de las Normas Cambiarias que fue provisto por
una contraparte vinculada al residente y el pago se concreta:

- Una vez transcurrido un plazo de 90 (noventa) dfas corridos desde la fecha de prestacion o devengamiento del
servicio si esa fecha tuvo ugar a partir del 14/04/25.

- Una vez transcurrido un plazo de 180 (ciento ochenta) dias corridos desde la fecha. de prestacién o
devengamiento del servicio si esa fecha es previa al 14/04/25.
Las operaciones originadas en la prestacion de servicios por parte de contrapartes vinculadas continuaran
alcanzadas por este requisito aun cuando existiese und modificacion del acreedor o del deudor que conlleve a que
ya no exista una vinculacién entre el acreedor y el deudor residente.

1L Stock de deuda de Importacionss de Servicios.

El acceso al MLC para pagos por servicios de no residentes prestados y/o devengados hasta el 12 de diciembre de 2023,
adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, requerir la conformidad previa del BCRA excepto cuando sean
operaciones financiadas o bien cuenten con certificaciones por regimenes especificos.

. Pacos de servicios al exterior aptes de los plazos previstos.

A los efectos del acceso al MLC para cursar pagos antes de los plazos previstos en el Punto 2.2 de las Normas Cargbiarias,
se acepta en caso de operaciones financiadas, segin lo establecido por las Normas Cambiarias, 0 con nuevos ingresos a
través del MLC por endeudamientos, anticipos o prefinanciaciones, entre otras situaciones.

Acceso al MLC para el pago de utilidades v dividendos.

Las Normas Cambiarias permiten el acceso al MLC para transferix divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos
2 accionistas no residentes, sin 1a conformidad previa del BCRA, en la medida que se cumplan las siguientes condiciones:

- Las utilidades y dividendos correspondan a balances cerrados y auditados (es decir, no se permite el adelanto de
dividendos).

- E] monto total abonado por este concepto a accionistas no residentes, incluido el pago cuyo curso se estd solicitando,
no supere el monto en moneda local que les corresponda segin la distribucion determinada por la asamblea de
accionistas. En este sentido, la entidad deberd contar con una declaracién jurada firmada por el representante legal de
la empresa residente o un apoderado con facultades suficientes para asumir este compromiso en nombre de la misma.

- El monto total de transferencias por este concepto cursadas a través del MLC desde el 17 de enero de 2020, incluido
el pago cuyo curso se esta solicitando, no supere el 30,00% del valor de los nuevos aportes de inversion extranjera
directa en empresas residentes ingresados y liquidados a través del MLC a partir de la mencionada fecha. A tal efecto,
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la entidad deberd contar con una certificacién emitida por la entidad que dio curso a la liquidacion respecto a que no
ha emitido certificaciones a jos efectos previstos en este punto por un monto superior al 30,00% del monto liquidado.

- El acceso al MLC se produzca en un plazo no menor a los 30 dias corridos desde Ja Hquidacién del diltimo aporte
que se computa a efectos del punto anterior.

- Se presente la documentacién que avale la capitalizacién definitiva del aporte. En caso de no disponerta, debera
presentar constancia del Inicio del tramite de inscripeion ante el Registro Plblico de Comercio de Ia decision de
capitalizacion definitiva de los aportes de capital computados de acuerdo a los Tequisitos legales correspondientes y
presentar la documentacion de la capitalizacién definitiva del aporte dentro de los trescientos sesenta v cinco (365)
dias corridos desde el inicio del tramite, ‘

- La entidad deberé verificar que ef cliente haya dado cumplimiento en caso de corresponder, a la declaracion de la
ltima presentacién vencida del RAYPE por las operaciones involucradas.

- El cliente cuenta con una “Certificacion de aumento de exportaciones de bienes” emitida en el marco del Punto 3.18
de Jas Normas Cambiarias, por el equivalente al valor de utilidades y dividendos que se abona.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe destacar que la entidad que desea girar los dividendos debers en todos los casos presentar
la DDJJ de Operaciones con Valores Negociables y la DDJJ de Activos Externos Liquidos Disponibles.

Los supuestos que no se encuadren en lo expuesto precedentemente requerirdn la conformidad previa del BCRA para
acceder al MLC para el giro al exterior de divisas por estos conceptos.

A partir de las flexibilizaciones a ciertas restricciones establecidas por las Normas Cambiarias, introducidas por la
Comunicacién “A” 8226 de fecha 11 de abril de 2025, el BCRA establecié que las entidades podran dar acceso al MLC a
sus clientes para girar dividendos ai exterior en concepto de utilidades y dividendos a accionistas no residentes, en la
medida en que estos correspondan a utilidades distribuidas obtenidas a partir de ganancias realizadas en estados contables
anuales y auditados de ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2025,

Disposiciones especificas para operaciones entre residentes.

La Normas Cambiarias prohfben el acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre
residentes que se celebren a partir del 1° de septiembre de 2019, excepto para la cancelacién en el pafs a partir de su
vencimiento de capital e intereses de: (i) las financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras
locales, incluyendo los pagos por los conswmos en moneda exfranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra;
(i) Tas emisiones de titulos de deuda realizadas a partir del 1° de septiembre de 2019 con el objeto de refinanciar deudas
comprendidas en el Punto 3.6.2 de las Normas Cambiarias y conlleven un incremento de la vida promedio de las
obligaciones; (iii) las emisiones realizadas a partir del 29 de noviembre de 2019 de titulos de deuda con registro ptiblico
en el pais no comprendidas en el Punto 3.5 de las Noymas Cambiarias, que estén denominadas y suscriptas en moneda
extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera, en la medida que la totalidad de
los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el MLC; (iv) pagarés con oferta pliblica emitidos en el marco de la
Resolucién General 1003/24 de Ia CNV ¥y concordantes, denominados y suscriptos en moneda extranjera y cuyos servicios
de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos
hayan sido liquidados en el MLC, ¥; (V) valores de deuda fiduciaria emitidos por fiduciarios de fidecomisos financieros
con oferta puiblica concretadas en concordancia con las disposiciones de Ia CNV en la materia, denominados ¥ suscriptos
en moneda extranjera v cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida
que Ia totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el MLC. Se aclara que, en el casc de obligaciones en
moneda exiranjera entre residentes, instrumentadas mediante registro o escrituras peblicos al 30 de agosto de 2019, se
podra acceder al MLC, pero a su vencimiento.

Con respecto a las obligaciones negociables emitidas por residentes locales mediante oferta ptiblica con anterioridad al 30
de agosto de 2019, las Normas Cambiarias aclaran que estas califican como “obligaciones instrumentadas mediante registro
publico”, permitiendo de esa forma el acceso al MLC para su pago.

Se permite ¢l acceso al MLC para el repago de deuda en moneda extranjera con entidades financieras locales; pero su
prepago requerird en todos los casos Ia previa conformidad del BCRA, excepto (i) cuando correspondan a los pagos por
los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o compra; o (ii) cuando la precancelacion sea
efectuada en manera simultinea con los fondos liquidados de un nuevo endeudamiento con el exterior de caracter
financiero, sieropre que la vida promedio del nuevo endeudamiento sea mayor a la vida promedijo remanente de la deuda
que se precancela y el monto acumulado de los vencimientos de capital de] nuevo endeudamiento en ningiin momento
podré superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la financiacion precancelada.



Las financiaciones que otorguen las entidades financieras en moneda extranjera a clientes del sector privado no financiero
deben ser liquidadas en el MLC al momento de su desembolso.

En cuanto a las emisiones de residentes de titulos de deuda con registro piblico en e pais a partir def 29 de noviembre de
2019, denominadas y suscriptas en moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en Repiiblica
Argentina en moneda extranjera, deberan ser liquidadas en el MLC en su totalidad como requisito para ¢l posterior acceso
al mismo a Jos efectos de atender sus servicios de capital e intereses (salvo que se emitan en el marco de una Refinanciacidn
Obligatoria). En el caso de las entidades, lo previsto en el parrafo precedente se considerara cumplido con el ingreso de los
fondos a la posicién general de cambios (“PGC™). '

Asimismo, se permite el acceso al MLC para el pago, a su vencimiento, de: (i) Ias nuevas emisiones de titulos de deuda
que se realicen con el objeto de refinanciar obligaciones en moneda exiranjera entre residentes instrumentadas mediante
registros o escrituras piblicos al 30 de agosto de 2019, siempre que conlleven un incremento de la vida promedio de las
obligaciones; o (ii) las nuevas ernisiones que se realicen en el marco de la Refinanciacion Obligatoria, cumpliendo con los
pardmetros establecidos por el BCRA a tal efecto; o (jii) por la porcién de Jas emisiones de titulos de deuda con registro
piblico en Argentina o en el exterior realizadas a partir del 7 de enero de 2021, denominadas y pagaderas en moneda
extranjera, que fueron entregadas a acreedores para refinanciar deudas financieras preexistentes con una extension de la
vida promedio, cuande corresponda al monto de capital refinanciado, los intereses devengados hasta la fecha de
refinanciacién v, en la medida que los nuevos titulos deuda no registren vencimientos de capital antes del 1 de enero de
2023, el monto equivalente a los intereses que se devengarian hasta el 3 de diciembre de 2022 por el endeudamiento que
se refinancia anticipadamente y/o por la postergacion del capital refinanciado y/o por los intereses que se devengarian
sobre los montos asf refinanciados.

Excepcionalmente, se permite asimismo acceder al MLC para realizar prepagos de emisiones de residentes de titulos de
deuda con registro publico en el pais, sin la previa conformidad del BCRA, en los siguientes casos: (&) con una antelacion
de hasta cuarenta y cinco (45) dias corridos a la fecha de vencimiento, para el pago de capital e intereses, cuando la
precancelacion se concreta en el marco de un plan de Refinanciacién Obligatoria y se verifica la totalidad de las siguientes
condiciones: (i) el monto de intereses abonado no supera el monto de los intereses devengados por el endeudamiento
refinanciado hasta la fecha en que se cerrd la refinanciacién; y (ii) el monto acumulado de los vencimientos de capital del
nuevo endeudamiento no supere ¢l monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la deuda refinanciada; o
(b) con anterioridad a la fecha de vencimiento original, para cancelar intereses de titulos de deuda con registro publico en
el pafs denominadas en moneda extranjera, cuando la precancelacidn se concreta en el marco de un proceso de canje de
titulos de deuda emitidos por el cliente y se verifica la totalidad de las siguientes condiciones (1) el monto abonado antes
del vencimiento corresponde a los intereses devengados a la fecha de cierre del canje; (i1} la vida promedio de los nuevos
titulos de deuda es mayor a la vida promedio remanente del titulo canjeado; y (iii) el monto acumulado de los vencimientos
de capital de los nuevos titulos en ninglin morento podré superar el monto que hubieran acurmulado los vencimientos de
capital del titulo canjeado.

A su vez, mediante la Comunicacién “A” 8390 de fecha 22 de enero de 2026, e] BCRA dispuso una serie de
flexibilizaciones, habilitando la precancelacién de préstamos y obligaciones negociables locales denominados en moneda
extranjera, mediante la liquidacion en simultaneo de fondos en moneda extranjera obtenidos a partir de otras obligaciones
negociables y préstamos locales (los “Nuevos Endeudamientos Locales”), en la medida en que:

- Los fondos obtenidos a partir de los Nuevos Endeudamientos Locales se liquiden en el MLC;

- Lavida promedio de los Nuevos Endeudamientos Locales sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda
que se precancela; ¥

- Elmonto acumulado de los vencimientos de capital de los Nuevos Endeudamientos Locales en ninglin momento,
hasta la fecha de vencimiento de la deuda que se precancela, podrd superar el monto que hubieran acumultado
los vencimientos de capital de la deuda que se cancela.

Por otra parte, a través de la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA habilitd, en la medida en que
se verifiquen los restantes requisitos normativos aplicables, el acceso al MLC para el pago de capital e intereses de titulos
valores comprendidos en los Puntos 3.6.1.3 a 3.6.1.5 de las Normas Cambiarias (obligaciones negociables, pagarés y/o
fideicomisos financieros denominados y pagaderos en Délares Estadounidenses) con una antelacion de hasta 3 (tres) dias
habiles al vencimiento.

En todos los casos {excepto para el pago de deudas por consumos con tatjetas), deberd cumplirse con las condiciones
generales de egreso (excepto por el inciso (c), en ¢l caso de repagos de deuda por financiamiento de entidades financieras
locales).
Las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos de principal o intereses a los fideicomisos constituidos por un
residente para garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de su obligacién, en la medida que verifiquen
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que &l deudor hubiese tenido acceso para realizar el pago a su nombre por cumplimentar las disposiciones normativas
aplicables.

Finalmente, la transferencia de divisas entre cuentas locales estd en principio permitida sin restricciones; sin perjuicio de
que las entidades financieras podran bloquear esas transferencias en caso de que consideren que las mismas son
incompatibles con los movimientos habituales del cliente o con su capacidad econdmica.

Disposiciones aplicables a consumos con Tarjetas.

Los retiros de efectivo en el exterior con tarjetas de débito locales podran ser efectuados con débito en cuentas locales del
cliente en pesos 0 en moneda extranjera. En el caso de débitos en la cuenta en pesos, ese retiro se considerard una generacion
de “atesoramiento” y estard sujeto a los limites y requisitos previstos en la presente seccidn. En el caso de débitos en la
cuenta en moneda extranjera (que ¢s la que aplicara por defecto), el retiro puede hacerse sin limites de monto. También se
permiten los retiros en efectivo por adelantos de tarjetas locales de crédito y/o compra que se realicen en el exterior, pero
en esos casos se dispone un limite de US$50 (Ddlares Estadounidenses cincuenta) por operacion en los paises limitrofes;
v un Hmite se incrementa a US$200 (Dolares Estadounidenses doscientos) por operacion en paises no limitrofes.

En cuanto a los consumos con tarjetas en el exterior, el mismo no esta limitado como regla general; excepto cuando tales
pagos se originen, en forma directa o indirecta a través del uso de redes de pagos internacionales, en las siguientes
operaciones: (a) la participacidn en juegos de azar y apuestas de distinto tipo; y/o (b) la transferencia de fondos a cuentas
en proveedores de servicios de pago; y/o (¢) Ia transferencia de fondos a cuentas de inversion en administradores de
inversiones radicados el exterior; y/o (d) la realizacién de operaciones cambiarias en el exterior; y/o (e) la adquisicién de
criptoactivos en sus distintas modalidades; y/o () la adquisicién de joyas, piedras preciosas y metales preciosos (ore, plata,
platino, eftc.). En ¢stos casos particulares, las tarjetas emisoras deberdn contar con la previa conformidad del BCRA para
girar los ddlares correspondientes al exterior; por lo que es de esperar que bloqueen esas operatorias para sus clientes.

Cuando el emisor de la tarjeta sea una entidad financiera, el titular podrd cancelar los consumos realizados en moneda
extranjera en esta Ultima moneda o en pesos, debiendo aplicar como méximo en este caso el tipo de cambio vendedor
(aplicable para operaciones efectuadas por ventanilla o a través de medios electronicos, segin corresponda) de la entidad
emisora de la tarjeta del momento de cancelacion —o dia habil inmediato anterior cuando el pago se efectic un dfa inh4bil.
En los casos donde los clientes hayan pactado el débito antomdético del resumen de Ia tarjeta en cuentas de Ia propia entidad
emisora, aplicard el tipo de cambio vendedor para operaciones efectuadas a través de medios electrénicos de pago del
cierre del mismo dia habil del pago.

Cuando el emisor sea una empresa no financiera emisora de tarjetas de crédito y/o compra, el titular podra cancelar los
consumos realizados en moneda extranjera en esta tltima moneda o en pesos —siendo de aplicacion el tipo de cambio
vendedor por canales elecirénicos publicado por el Banco de la Nacion Argentina el mismo dia hdbil de la fecha de pago
o habil inmediato anterior cuando el pago se efectie un dia inhabil.

Por otra parte, a través de la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, ¢l BCRA resolvié dejar sin efecto los
limites establecidos para los retiros en el exterior en cardcter de adelanto en efectivo a los tarjetahabientes otorgados por
las entidades financieras y otras emisoras de tarjetas locales de crédito y/o compra.

Acceso af MLC para la constitucién de activos externos.

(a) Personas Juridicas v otras entidades

Las Comunicaciones del BCRA establecen la necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA para el acceso al
MLC por parte de personas juridicas, gobiemnos locales, fondos comunes de inversién y fideicomisos locales para los
siguientes conceptos: (1) AOI suscripeién de instrumentos de deuda entre empresas afiliadas; (i) A02 inversiones
inmobiliarias en el exterior de residentes; (iii) A03 otras inversiones directas de residentes; (iv) A04 suscripcion de titulos
de deuda; (v) A06 préstamos otorgados por residentes a no residentes; (vi) A07 depésitos en el exterior de residentes; (vif)
A08 otras inversiones en el exterior de residentes; (viil) A09 operaciones de empresas procesadoras de pagos; y (ix) Al4
billetes asociados a operaciones entre residentes. Estos conceptos se vinculan con el concepto de “atesoramiento” (ahorro
e inversiones en el exterior de residentes).

Estas disposiciones no alcanzan a las entidades autorlzadas para operar en cambios, cuyas tenencias en moneda extranjera
se rigen por las normas especificas aplicables,

Por su parte, las personas juridicas no residentes requeriran la autorizacién previa por parte del BCRA para la compra de
moneda extranjera, excepto en los siguientes casos: (a) organismos internacionales e instituciones que cumplan funciones
de agencias oficiales de crédito a la exportacion; (b) representaciones diplomaticas y consulares y personal diplomético
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acreditado en el pafs por transferencias que efectiien en ejercicio de sus funciones; (¢) representaciones en el pais de
Tribunales, Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Organos Bilaterales establecidos por Tratados o
Convenios Internacionales, en los cuales la Repiiblica Argentina es parte, en la medida que Ias transferencias se realicen
en ejercicio de sus funciones; (d) Repatriaciones de inversiones directas de no regidentes en empresas que no sean
controlantes de entidades financieras locales, en la medida que el aporte de capital haya sido ingresado y liquidado por el
MLC a partir del 2.10.2020 y la repatriacion tenga lugar como minimo 2 (dos) afios después de su ingreso, (e)
Repatriaciones de inversiones directas de no residentes hasta el monto de los aportes de inversion ingresados y liquidados
potr el MLC a partir del 16,11.2020 euyo destino de los fondos haya sido la {inanciacién de proyectos enmarcados en el
“Plan de promocion de la produccion del gas natural argentino — Esquema de oferta y demanda 2020-2024" establecido ef
articulo 2° del Decreto N° 892/20 y el acceso se produce no antes de los 2 (dos) afios corridos desde la fecha de liquidacién
en el MLC de la operacién que permite el encuadre en ef presente punto, (f) Repatriaciones de inversiones directas de no
residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras locales, en la medida que cuente con una
“Certificacién por los regimenes de acceso a divisas para Ia produccién incremental de petréleo y/o gas natural (Decreto
Ne 277/22)°, emitida en el marco de lo dispuesto en el Punto 3.17 de las Normas Cambiarias, por el equivalente del monto
a repatriar. '

(b) Personas Bumanas

Las entidades podrdn dar acceso al MLC a las personas humanas residentes, sin conformidad previa del BCRA para la
compra de billetes en moneda extranjera para su tenencia o constitucién de depésitos (cddigos de concepto AD7 y A09) en
la medida que se cumplan la totalidad de los siguientes requisitos:

- La operacién se curse con débito en cuenta del cliente en entidades financieras locales o el uso de efectivo de
moneda local por parte del cliente no supere el equivalente a USD 100 (dolares estadounidenses cien) en el mes
calendario en el conjunto de las entidades y por el conjunto de los conceptos sefialados. En caso de que el cliente
utilice efectivo en moneda local, ia entidad deberéd contar con una declaracion jurada del cliente en la cual deje
constancia de que cumple con el requisito mencionado precedentermente.

- La entidad vendedora deberd entregar los billetes en moneda extranjera o acreditar los fondos en una cuenta en
moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales o en una cuenta bancaria de titularidad
del cliente en el exterior, segiin corresponda.

- La entidad ha registrado la operacion en el sisterna online implementado a tal efecto por el BCRA.

- En todos los casos, la entidad deberd obtener evidencia de que el cliente posee ingresos y/o activos consistentes
con el ahorro en moneda extranjera.

Por su parte, las personas humanas no residentes requerirén la autorizacién previa por parte de] BCRA para la compra de
moneda extranjera, excepto para: (a) Transferencias al exterior a nombre de personas humanas que sean beneficiarias de
jubilaciones y/o pensiones abonadas por la Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES) u otros organismos
previsionales y/o rentas vitalicias previsionales previstas por el art. 101 de Ia Ley N° 24.241, por hasta el monto percibido
por tales concepios en los #ltimos 30 dias corridos y en la medida que la transferencia se efectiie a una cuenta bancaria de
titularidad del beneficiario en su pais de residencia registrado; (b) compra de billetes en moneda extranjera en concepto de
turismo y viajes por hasta un monto maximo equivalente a USS 100, en la medida que la entidad haya verificado que el
sujeto no residente ha liquidado un monto mayor o igual al que desea adquirir dentro de los 90 dias corridos anteriores; (c)
transferencias a cuentas bancarias en el exterior de personas humanas por los fondos que percibieron en el pais asociados
a los beneficios otorgados por el Estado Nacional en el marco de las Leyes 24043, 24411 y 25914 y concordantes., (d)
Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras
locales, en la medida que el aporie de capital haya sido ingresado v liquidado por el MLC a partir del 2/10/2020 y 1a
repatriacion tenga lugar como minimo 2 (dos) afios después de su ingreso, (¢) Repatriaciones de inversiones directas de no
residentes hasta el monto de los aportes de inversién ingresados y liquidados por el MLC a partir del 16/11/2020 cuyo
destino de los fondos haya sido la financiacion de proyectos emmarcados en el “Plan de promocidn de la produccion del
gas natural argentino — Esquema de oferta v demanda 2020-2024” establecido el articulo 2° del Decreto N° 892/20 y el
acceso se produce no antes de los 2 (dos) afios corridos desde la fecha de liquidacién en el MLC de la operacion que permite
el encuadre en el presente punto, (f) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean
controlantes de entidades financieras locales, en la medida que cuente con una “Certificacién por los regimenes de acceso
a divisas para la produccién incremental de petréleo y/o gas natural (Decreto N° 277/22), emitida en el marco de lo
dispuesto en el Pumnto 3.17. de las Normas Cambiarias, por el equivalente del monto a repatriar; (g} Repatriaciones de
inversiones de portafolio de no residentes originadas en utilidades v dividendos cobrados en el pais desde el 01/09/19, a
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partir de la distribucidn determinada por fa asamblea de accionistas por balances cerrados y auditados, en la medida que la
operacién se concrete mediante la realizacion de un canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta local y
originados en cobros en moneda extranjera de capital o intereses de los bonos BOPREAL; (h) Repatriaciones de inversiones
directas de no residentes en empresas a través del acceso al MLC del residente que adquirié su participacién en el capital
en una empresa residente en la medida que se de cumplimiento a una serie de requisitos establecidos a tal efecto por las
Normas Cambiarias; y (i) Repatriaciones de aportes de inversidn directa de no residentes en una Vehiculo de Proyecto
Unico (VPU) adherido al Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI) encuadradas en el Punto 14.2.3 de las
Normas Cambiarias.

A través de la Comunicacién “A” 8331 de fecha 18 de septiembre de 2025, el BCRA incorpord nuevas excepciones para
el acceso al MLC en relacion a las repatriaciones de inversiones directas y otras compras de moneda extranjera por parte
de no residentes, previstas en el Punto 3.13 de las Normas Cambiarias. Al respecto, entre otras cuestiones, la Comunicacidén
indicé que las repatriaciones directas de no residentes serd aplicable -y en Ja medida que se cumplan una serie de requisitos-
a la adquisicion de empresas residentes de todos los sectores econdmicos en la medida que no sean entidades financieras o
empresas controlantes de ella.

Mediante la Comunicacion “A™ 8332 de fecha 18 de septiembre de 2025, el BCRA establecid, con vigencia a partir del 19
de septiembre de 2025, 1a incorporacion de un nuevo requisito adicional para el acceso al MIC para la compra de moneda
extranjera por parte de personas humanas residentes para la formacidn de activos externos en forma de billetes y/o
depdsitos, En concreto, ademas de los requisiios yva previstos, establecid que:

1) El cliente deberd revestir alguno de los siguientes caracteres: a) un accionista que en forma directa o indirecta posea el 5
% o mas del capital social y/o del total de los votos de los instrumentos con derecho de voto emitidos por una entidad
financiera; b) director —o autoridad equivalente— de una entidad financiera o méximo responsable local de las sucursales
de entidades financieras del exterior; ¢} sindico o integrantes del Consejo de Vigilancia de una entidad financiera; d)
funcionario con rango de gerente o equivalente o superior de una entidad financiera; €) una persona que encuadre en alguno
de los incisos precedentes respecto de otro tipo de entidades antorizadas a operar en cambios; y f) cényuge o conviviente
(por unién convivencial inscripta) o parientes hasta segundo grado de consanguinidad o primero de afinidad de las personas
humanas comprendidas en los incisos anteriores.

iy El cliente debera presentar una declaracién jurada en la que deje constancia en que se compromete a no concertar, de
manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros, compras de titulos valorss con liquidacién en moneda extranjera
a partir del momento en el que requiere acceso al mercado de cambios y por los 90 (noventa) dias corridos subsiguientes.

Por otra parte, en virtud de la Comunicacion “A” 8336, el BCRA establecid, con vigencia a partir del 26 de septiembre de
2025 inclusive, la incorporacién de un nuevo requisito adicional para el acceso al mercado de cambios para la compra de
moneda extraniera por parte fodas las personas humanas residentes para la formacion de activos externos en forma de
bilietes y/o depositos, estableciendo que el cliente que realice dicho acceso debera comprometerse a no concertar, de
manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros, compras de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera
a partir del momento en que requiere el acceso y por los 90 (noventa) dias corridos subsiguientes.

A su vez, por medio de la Comunicacién “A” 8361, el BCRA modificéd los requisitos de acceso al MLC para personas
humanas residentes para la compra de moneda extranjera en concepto de formacion de activos externos. En concreto,
establecio que las siguientes compras de titulos valores contra moneda extranjera, no estardn restringidas para las personas
humanas residentes que accedan al ML.C para la formacion de activos externos:

- Lacompra de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera a partir de la suscripcidn primaria de titulos de
deuda emitidos por residentes en moneda extranjera, en la medida que el comprador los mantenga en cartera por
al menos 15 (quince) dias habiles (el “Plazo Minimo de Tenencia™). Este Plazo Minimo de Tenencia no serd
exigible cuando: (i) la suscripcién primaria se haya realizado hasta el 09/12/2025 inclusive, o (ii) la venta posterior
de esos titulos se efectie con liquidacién en moneda extranjera.

- Lacompra de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera en ¢l marco de reinversién de cobros en moneda
extranjera correspondientes a servicios de capital y/o intereses de titulos emitidos por el Tesoro Nacional o el
BCRA, siempre que dicha reinversion se efectie dentro de los 15 (quince) dias habiles posteriores a la fecha de
cobro.



Por otra parte, mediante la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA dispuso nuevos requisitos para
el acceso al MLC para la transferencia de divisas al exterior de las personas humanas desde sus cuentas locales en moneda
extranjera, a sus cuentas bancarias propias en el exterior. En concreto establecié:

- Un registro obligatorio de las operaciones en un nuevo sistema online del BCRA que fue implementado a través
de la Comunicacion “B” 13152 de fecha 10 de abril de 2026; y

- Laobligacién de contar con una declaracién jurada del cliente en la que se comprometa a no comprar titulos valores
contra moneda extranjera por 90 (noventa) dias corridos desde el momento que transfiere las divisas. Este
cormnpromiso no comprende (i) a las compras en el marco de suscripcidn primaria titulos de deuda emitidos por
residentes, en la medida que se mantengan en cartera del cliente por 15 (quince) dias hébiles; (i1) a las compras por
reinversion de capital ¢ intereses de titulos emitidos por el Tesoro Nacional ¢ por BCRA dentro de los 15 (quince)
dias habiles del cobro de dichos conceptos.

Operaciones con valores negociables.

Las operaciones de compraventa de titulos valores que se realicen con liquidacion en moneda extranjera deberan ajustarse
a alguno de los siguientes mecanismos:

(i) mediante trangferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en entidades financieras locales;

(ii) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en una entidad del exterior que no esté constituida en pafses
o territorios donde no se aplican, o no aplican suficientemente, las Recomendaciones del GAFI, cuyo listado figura en el
siguiente link: bttps://www.uiaf gov.co/asuntos_internacionales/lista paises no_cooperantes 29282; o

(iii) condra cable sobre una cuenta de terceros en el exterior que 1o s¢ encuentre radicada en pafses o territorios donde no
se aplican o no se aplican suficientemente Jas Recomendaciones del Grupo de Accion Financiera Internacional, cuando se
trate de la venta de bonos BOPREAL adquiridos por ¢l vendedor en una suscripcién primaria por operaciones elegibles en
los Puntos 4.4., 4.5. y 4.6.1 de las Normas Cambiarias.

También se podran liquidar en las condiciones indicadas otras ventas de titulos valores concretadas a partir del 1° de abril
de 2024 en la medida que el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia entre el valor obtenido por la
venta con ligquidacién en moneda exiranjera en el exterior de los bonos BOPREAL adquiridos por el vendedor en una
suscripeion primaria por deudas de importaciones de bienes y servicios elegibles en los Puntos 4.4. y 4.5, de las Normas
Cambiarias y su valor nominal, si el primero resultase menor.

En ningdn caso, se permitira la liquidacion de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda exfranjera, o
mediante su deposito en cuentas custodia o en cuentas de terceros.

A través de la Comunicacion “A” 8042 del BCRA, se establecid que a partir del 1° de julio de 2024 las compras de titulos
valores que concreten los clientes con fondos en moneda extranjera recibidos en los 15 (quince) dfas hébiles previos a
partir del cobro de capital y/o intereses de titulos de deuda emitidos por residentes, podrén ser realizadas en forma directa
sin necesidad de verificar que los fondos para la compra provengan de cuenta bancaria de tiularidad del cliente.

Esto serd de aplicacion en la medida que la reinversion de los fondos por parte del beneficiario resulte neutra en materia
impositiva respecto de la operatoria de acreditacion de los fondos en una cuenta a la vista del beneficiario en una entidad
financiera y su posterior débito para la compra de vaiores.

Mediante la Comunicacion “A” 8059 del BCRA. de fecha 23 de julio de 2024 se resolvié dejar sin efecto a partir del 24 de
julio de 2024 el Punto 4.3.2. de las Normas Cambiarias que impedia que impedia realizar las operaciones con titulos y
otros activos incluidas en los Puntos 3.16.3.1. v 3.16.3.2 de las Normas Cambiarias a:

- Los beneficiarios de refinanciaciones oportunamente previstas en el Punto 1.1.1. de las Normas sobre “Servicios
financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)", hasta
su cancelacidn total;

- Los beneficiarios de “Créditos a Tasa Cero”, “Créditos a Tasa Cero 20217, “Créditos a Tasa Cero Cultura” o “Créditos a
Tasa Subsidiada para Empresas”, oportunamente previstas en los Puntos 1.1.2. v 1.1.3. de las Normas sobre “Servicios
Financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)”, hasta
su cancelacion total;



- Los beneficiarios de financiaciones en pesos comprendidas en el Punto 2. de la Comunicacién “A” 6937, en los Puntos
2.y 3. de la Comunicacién “A” 7006 ¥ normas complementarias; hasta su cancelacién total;

- Los beneficiarios de lo dispuesto en el articulo 2° del Decreto N° 319/2020 y normas complementarias ¥ reglamentarias,
mientras dure el beneficio respecto a la actualizacidn del valor de la cuota;

- Aquellas personas humanas alcanzados por la Resolucién Conjunta de Ia Presidencia del Honorable Senado de ja Nacién
y del Presidente de la Honorable Cémara de Diputados de la Nacién N° 12/2020 del 1° de octubre de 2020, {Aclaramos
que la Resolucion Conjunta no ha sido derogada hasta e} momento).

- Las personas usuarias de servicios puiblicos que sean beneficiarias del subsidio en las tarifas de suministro de gas natural
por red y/o energia cléctrica, va sea que lo hubieran obtenido por solicitarlo o de manera automdtica, y/o del subsidic en
las tarifas de agna potable.

- Las personas humanas que sean beneficiarias del “Plan de pago de deuda previsional” previsto en la Ley N°27.705 1 otro
plan de reguiarizacién de deuda previsional hasta tanto no hayan cancelado la deuda;

- Las personas humanas que sean beneficiarias de los “CREDITOS ANSES” previstos en la Resohicién N° 144/2023 dela
Administracién Nacional de Ia Seguridad Social (ANSES) hasta tanto no hayan cancelado Ia deuda;

- Las personas humanas beneficiarias de] Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA}y las trabajadoras y los trabajadores
aportantes al referido SIPA que hayan recibido el financiamiento previsto en el Decreto N° 463/23, hasta tanto hayan cancelado
la deuda.

Normas de la CNV relacionadas con Operaciones con Titulos Valores.

Resolucidn General CNV No 988/2023

Mediante la Resolucion General 988, Ia CNV, con fecha 15 de diciembre de 2023, la CNV realizé una serie de
modificaciones al Capitulo V del Titulo XVIH “Disposiciones transitorias™ de las Normas de la CNV (N.T. 2013 ymod.):

*  Se unifica el plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso a operaciones de venta de valores negociables
con liquidacién en moneda extranjera y se establece que serd de un dia hébil, sin diferenciar la Jjurisdiccién de
liquidacién ni 1a ley de emisién de los mismos.

la ley de emisidn de los mismos, :

*  Sereduce aun dia habil el plazo minimo de tenencia en cartera para poder aplicar valores negociables provenientes
de entidades depositarias del exterior a Ia liquidacion de operaciones en moneda extranjera, en cualquier
Jurisdiccion y cualquiera sea la ley de emisién de los mismos.

* Se deroga el régimen que establecia que se debfa informar por cada una de las subcuentas involucradas, con
caracter de declaracién jurada y en forma semanal dentro de los tres dias habiles de finalizada la semana
calendario, una serie de detalles respecto de las operaciones de compraventa de valores negociables concertados
en mercados del exterior, v se deroga ¢l articulo 6° BIS que establecia una serie de requisitos ¥ condiciones para
las transferencias desde y hacia el exterior y para la concertacién de operaciones con liquidacion en moneda
extranjera por parte de los clientes.

Resolucion General CNV Vo 990:2023

Mediante la Resolucién General 990, la CNV, con fecha 5 de febrero de 2023, fa CNV realizé una serie de modificaciones
adicionales al Capitulo V del Titulo XVIII “Disposiciones transitorias” de lag Normas de ta CNV (N.T. 2013 ymod.):

*  Se agrega una excepcion del plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso a transferencias emisoras a

ntidades depositarias del exterior de valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda nacional, de

modo que quedan exentos de este requisito cuando la acreditacion de los valores negociables sea (i) producto de

la colocacion primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional 0 por el BCRA, en el marco de la

Comunicacién “A” 7918 o (i) se trate de acciones y/0 CEDEARs con negociacién en mercados regulados por la
CNV,
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«  Seelevo a ARS 200 (Pesos doscientos millones) millones diarios para las operaciones y. transferencias de valores
negociables al exterior, exceptuandose asimismo a los valores negociables emitidos por el BCRA, en el marco de
la Comunicacién “A” 7918 de los limites y régimen informativo previo requeridos tanto para dar cufso a las
transferencias emisoras a entidades depositarias del exterior como para concertar su venta en el pais con
liquidacién en moneda extranjera, en ja medida que tales valores negociables hubieran sido adquiridos en un
proceso de colocacion o de licitacion primaria y por hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie.

e Se derogé lo establecido en el articulo 5° BIS. en relacion con la concertacién y Hquidacién de operaciones con
valores negociables de renta fija nominados y pagaderos en Délares Estadounidenses emitidos por la Repiiblica
Argentina y con CEDEARs, por parte de aquellas subcuentas alcanzadas por el concepto de cartera propia y que
revistan el cardcter de inversores calificados. :

Resolucion General CNV N° 1004/2624

Mediante esta Resolucion, con fecha 7 de junio de 2024, la CNV eliminé el parking para las ventas de valores negociables
con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion local, previamente adquiridos en pesos por clientes personas
humanas o juridicas residentes con fondos provenientes de créditos hipotecarios UVA otorgados por entidades financieras,
por hasta el monto de los referidos créditos v en la medida que el producido de esas ventas sea aplicado a la compra de
inmuebles en el pafs en el marco de los mencionados créditos. Los agentes deben constatar que se tenga la documentacion
necesaria para avanzar con la operacion.

También se permite, a quienes tengan cauciones y/o pases tomadores vigentes y cualquier financiamiento en el mercado
de capitales, realizar venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccién local,
previamente adquiridos en Pesos por clientes personas humanas o juridicas residentes con fondos provenientes de créditos
hipotecarios UVA otorgados por entidades financieras, por hasta el monto de los referidos créditos y en la medida que el
producido de esas ventas sea aplicado a la compra de inmuebles en el pafs en ¢l marco de los mencionados créditos.

Resolucion General CNV N° 1018/2024

Con fecha 18 de septiembre de 2024, Ja CNV modifica los articulos 2° y 6° ter del Capitulo V del Titulo XVII de Jas
Normas, eliminando las limitaciones para liquidar operaciones de venta de valores ne gociables en moneda extranjera, tanto
en jurisdiccién local como exiranjera. También deja sin efecto el régimen informativo previo requerido para registrar
operaciones de este tipo, en linea con las Normas Cambiarias del BCRA.

Resolucion General CNV N° 1062/2025

Con fecha 11 de abril de 2025, la CNV a través de la Resclucion General 1062/2025, resolvio eliminar, solo para personas
humanas residentes, el plazo minimo de tenencia en cartera (“Parking” de un dfa habil para dar curso a: (i) operaciones de
venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera, en cualquier jurisdiceion y cualquiera sea la ley de
emisién; v (ii) las transferencias emisoras y receptoras de valores negociables.

Resolucion General CNY N° 1068/2025

Con fecha 11 de junio de 2025, la CNV a traves de la Resolucion General 1068/2025, modifico el articulo 6 ter, del Capitulo
¥, Titulo XVIII de Disposiciones Transitorias, del Texto Ordenado de Normas de la CNV, estableciendo que no aplicara
el limite de operacion diario de ARS200.000.000 por dia para hacer transferencias a depositarias de] exterior a clientes que
operen con CIE o CDI, de valores negociables: (a) emitidos con focha/s de amortizacion -total o parcial- no inferior/es a
DOS (2) afios desde la fecha de su emision; v/o (b) emitidos por el Tesoro Nacional con fecha/s de amortizacién -total o
parcial- no inferior/es a CIENTO OCHENTA (180) dias desde la fecha de su emnision; y/o (¢) denominados Bonos para la
Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL) emitidos por el Banco Central de la Repiiblica Argentina; cuando su
previa acreditacion -en todos los ¢asos- haya sido como resultado de un proceso de colocacion o de licitacion primatia,
hasta el valor nominal total asi suscripto de la respectiva especie, debiendo los Agentes constatar las referidas condiciones
en forma previa a dar curso a las citadas transferencias.

Resolucion General CNV 1128/2026




Con fecha 9 de abril de 2026, la CNV incorpor6 una modificacién al articulo 6 ter, del Capitulo V, Titulo XVIII de
Disposiciones Transitorias, del Texto Ordenado de Normas de la CNV. En tal sentido, se establecié que, adicionalmente a
las excepciones ya existentes, no aplicara ¢l limite de operacion diario de AR$200.000.000 por dia para hacer transferencias
a depositarias del exterior a clientes que operen con CIE o CDI; de valores negociables, cualquiera sea la ley de emision y
cualquicra sea el plazo de su amortizacién, en Ia medida que hubieran sido mantenidos e subcuentas comitentes de
ctularidad del ordenante de las referidas transferencias por un plazo no inferior a 365 dias corridos, contados desde su
acreditacion en dichas subcuentas comitentes.

Regimenes informativos del BCRA

£l 28 de diciembre de 2017, el BCRA reemplazo los regimenes de informacion establecidos en las Comunicaciones “A”
3602 v “A” 4237 por la Comunicacion “A” 6401 (v la Comunicacién “A” 6795 complementaria), un régimen unificado
"aplicable a partir del 31 de diciembre de 2017 (RAYPE). En virtud de dicho régimen, los residentes argentinos (tanto
personas juridicas como fisicas) que tengan deudas con el exterior (tanto financieras como de otro tipo) pendientes de pago
o que hayan sido canceladas dentro de un trimestre determinado, deben informar frimestralmente al BCRA sus tenencias
en el exterior de acciones y otras participaciones de capital, titulos de deuda no negociables y negociables, derivados
financieros e inmuebles. Si su saldo de activos y pasivos en el extranjero es igual o superior a US$ 50 (cincuenta) millones
al final del afio, también deben realizar una presentacion anual. En todos los casos, estos informes se califican como
“declaraciones juradas™ a efectos de contrel de cambios.

E] acceso al MLC para ¢l reemboiso del endeudamiento financiero exterior y otras operaciones estd condicionado al
cumplimiento por parte del deudor del RAyYPE. Véase “—Disposiciones especificas sobre el acceso al mercado de
cambios—Endeudamiento financiero con el exterior”.

A su vez, a través de la Comunicacion “A” 8304 de fecha 19 de agosto de 2025, el BCRA modificé el régimen de
presentacion de las declaraciones del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos (“RAYPE”), con el objetive de aliviar
la carga administrativa a muchas empresas vinculadas al comercio exterior y mantener estadisticas del sector externo
oportunas y de calidad. En conereto, dispuso la segmentacion de las declaraciones del RAYPE en dos grupos, de manera
gue las empresas que cuenten con activos y pasivos externos menores a USS 10 millones pasarén a presentarlas de forma
anual, mientras que el resto trimestralmente. Por dltimo, ¢l BCRA aclard que esta medida comenzard a regir en enero 2026
a partir de los datos correspondientes al primer trimestre de dicho afio, y beneficiard aproximadamente a unas 24.000
empresas.

Régimen Penal Cambiario.

Toda operacién cambiaria que no se ajuste ni cumpla con las disposiciones de las Normas Cambiarias, se encontratd
alcanzada por la Ley Penal Cambiaria (Ley N° 19.3 39).

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar
con sus asesores legales y dar una lectura completa de los Decretos N° 609/2019, Jas Comunicaciones y sus modificatorias
y complementarias, y de la Ley Penal Cambiaria N° 19.359, con sus reglamentaciones, normas complementarias y
reglamentarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web de informacion legislativa del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (http:/www.infoleg. gov.ar) o del BCRA (http:/fwww.bcra.gov.ar).

d) Carga tributaria

Respecto de las Obligaciones Negociables
Generalidades

El siguiente es un resumen general de ciertas cuestiones sobre ¢l régimen impositivo argentino como resultado de la
tenencia y disposicién de obligaciones negociables. Dicho resurnen no es un andlisis completo ni una enumeracion de la
totalidad de las regulaciones, cuestiones o consecuencias fiscales posibles que puedan resultar de interés para un tenedor
de obligaciones negociables y se realiza a titulo meramente informativo. Si bien se entiende que el presente resumen es
una interpretacion razonable de las leyes y reglamentaciones vigentes a la fecha de este Prospecto, no puede asegurarse
que los tribunales o autoridades impositivas estaran de acuerdo con la presente interpretacién o que no ocurrirdn cambios
en dicha legislacion. Este resumen estd basado en las leyes impositivas de la Reptblica Argentina segiin se hallan en
vigencia a la fecha de este Prospecto, y estd sujeto a cualquier modificacion en las leyes de la Republica Argentina que
pueda entrar en vigencia después de dicha fecha. Se aconseja a los compradores potenciales de las Obligaciones
Negociables consultar a sus propios asesores impositivos sobre las consecuencias derivadas de uma inversién en las
Obligaciones Negociables conforme a las leyes impositivas de su pafs de residencia (incluyendo la Repiblica Argentina),
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entre ellas, sin cardcter taxativo, las consecuencias derivadas del cobro de intereses y la venta, rescate o cualquier forma
de enajenacion de fas Obligaciones Negociables, ' ‘

Impuesto a las ganancias.

(1) Intereses

Personas humanas v sucesiones indivisas residentes en el pais

Mediante el articulo 33 de la Ley N° 27.541 se dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de Ia Ley del Impuesto a las
Ganancias (t.0. 2019), por lo que conforme al texto actuabmente vigente la exencién contenida en dicha norma alcanza a
los intereses originados por depdsitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda
nacional y los depésitos de terceros u otras formas de captacién de fondos del publico conforme lo determine el BCRA,
stermpre que los mismos sean realizados en. instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la
Ley N°21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de depésitos con cléusula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta
exencion se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, que por su
parte exime del Impuesto a las Ganancias a los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de Jas obligaciones negociables
(como son las Obligaciones Negociables) que cumplan los requisitos estipulados en el articulo 36 de la ley referida (las
“Condiciones del Articulo 36™).

Las Condiciones del Articulo 36 son las siguientes:
(a) las obligaciones negociables deben colocarse por medio de una oferta piblica autorizada por la CNV.

(b) los fondos obtenidos de la emision de dichas obligaciones negociables deben ser aplicados a (i) inversiones en activos
fisicos y bienes de capital ubicados en Argentina, (if) adquisicion de fondos de comercio situados en Argentina, (iii)
integracion de capital de trabajo a ser utilizado en Argentina o refinanciacién de pasivos, (iv) aportes de capital a sociedades
controladas o vinculadas, adquisicién de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo
producido se apligue se aplique exclusivamente para los fines especificados en los apartados (i), (ii) o (iii) anteriores, o (v)
al otorgamijento de préstamos a los que los prestatarios deberdn dar alguno de los destinos a que se refieren los puntos
anteriores de este pérrafo conforme a las reglamentaciones que a ese efecto dicte el BCRA (en este supuesto sera el Banco .
quien debera acreditar el destino final de los fondos en la forma que determine la CNV); y

{c} la emisora debe acreditar ante la CNV, en el tiempo, forma y condiciones determinados por ésta, que los fondos
obtenidos de la emisién fueron invertidos de acuerdo al plan aprobado.

De acuerdo con el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables, si la emisora no cumpliera con las Condiciones del
Articulo 36, sin perjuicio de las sanciones que pudieran corresponder por la aplicacion de la Ley N° 11.683, decaen Jos
beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en la Ley de Obligaciones Negociables v, por ende, la
responsabilidad del pago de los impuestos de los cuales hubjeran estado exentos los tenedores de las Obligaciones
Negociables recaerd en la emisora. En tal sentido, la emisora debera tributar en concepto de Impuesto a Jas Ganancias la
tasa méxima establecida (actualmente es del 35%) con cardcter de pago tinico y definitivo. ARCA reglamenté mediante la
Resolucion General (ARCA) N° 1516/2003, modificada por la Resolucion General (ARCA) N° 1578/2003, el mecanismo
de ingreso del Impuesto a las Ganancias por parte de la emisora en el supuesto en que se entienda incumplida alguna de
Ias Condiciones del Articulo 36.

Cabe aclarar que adicionalmente al restablecimiento del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, la exclusién de
beneficios dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) no resultara de aplicacion para
las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais (ello conforme al nuevo texto del inciso h) del articulo
26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) sancionado por el articulo 33 de la Ley N° 27.541). Al respecto
sefialarmos que el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) dispone que las exenciones totales o
parciales establecidas o que se establezcan en el fututo por leyes especiales respecto de titulos, letras, bonos, obligaciones
y demas valores emitidos por el Estado Nacional, provincial, municipal o la Ciudad de Buenos Aires, no tendran efecto en
el impuesto

Por otra parte, el articulo 32 de la Ley N° 27.541 ha derogado el articulo 95 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0.
2019) asi como el articulo 96 de la misma norma, en ambos casos a partir del perfodo fiscal 2020, por lo que a partir de
dicho momento queda sin efecto el denominado “impuesto cedular” en cuanto se refiere al rendimiento producto de las
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colocaciones de capital en obligaciones negociables emitidas en la Argentina, entre otros activos, ello sin perjuicio de la
exencion y la opeién referidas en los parrafos anteriores.

Beneficiarios del Exterior

Los intereses de las Obligaciones Negociables que obtienen los sujetos comprendidos en el Titulo V de la Ley del Impuesto
a las Ganancias, que refiere a personas fisicas, sucesiones indivisas o personas ideales residentes en el extranjero que
obtengan una renta de fuente argentina (los “Beneficiarios del Hxterior”) se encuentran exentos del Impuesto a las
(anancias en virtud de lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de Ia Ley de Impuesto a las Ganancias
(t.o. en 2019) en la medida en que: (1) se cumplan las Condiciones del Articulo 36, y (ii) los Beneficiarios del Exterior de
que s¢ trate no residan en jurisdicciones no cooperantes y los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no
cooperantes,

Para los Beneficiarios del Exterior no rigen las disposiciones contenidas en el articulo 28 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias (t.0. 2019) ni Ia del articulo 106 de la Ley N° 11.683 que subordinan la aplicacién de exenciones o
desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a
fiscos extranjeros. Por tal razon, la aplicacion de la exencidn expuesta previamente no dejar de obrar en aquellos supuestos
en los que por la misma pueda resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Adicionalmente, y conforme lo enuncidramos méas arriba, recientemente el articulo 33 de la Ley N°®27.541 dispuso sustituir
el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (1.0. 2019), por lo que conforme al texto actualmente
vigente la exencion contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por depdsitos efectuados en caja de ahorro,
cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional v los depésitos de terceros u otras formas de captacion de
fondos del publico conforme Io determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al
régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N° 21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de
depésitos con clusula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta exencion se ha restablecido la vigencia -entre otras normas-
del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, que por su parte exime del Impuesto a las Ganancias a los intereses,
actualizaciones y ajustes de capital de las obligaciones negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, aclarando
la norma que cuando se trate de Beneficiarios del Exterior no resultardn de aplicacion las restricciones contenidas en el
articulo 28 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 1998), que
restringen la aplicacién de exenciones o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias cuando de ello
pudiere resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Entidades Argentinas

Se encuentra gravada por el Impuesto a las Ganancias la renta de intereses provenientes de las Obligaciones Negociables
que obtengan los sujetos mencionados en el Titulo VI de Ia Ley de Impuesto a las Ganancias (en general, las sociedades
* andnimas ~incluidas las sociedades andnimas unipersonales-, las sociedades en comandita por acciones, en la parte que
corresponda a los socios comanditarios, v las sociedades por acciones simplificadas del Titalo I de la Ley N° 27.349,
constituidas en el pafs, las sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple y Ja parte
correspondiente a los socios comanditados de las sociedades en comandita por acciones, en todos los casos cuando se trate
de sociedades constituidas en el pais, las asociaciones civiles y fundaciones, cooperativas v entidades civiles ¥ mutualistas
constituidas en el pafs en cuanto no corresponda por la Ley de Impuesto a las Ganancias otro tratamiento impositivo; las
entidades y organismos a que se refiere el articulo 1 de la Ley N° 22.016, las sociedades de economia mixta, por la parte
de las utilidades no exentas del impuesto, los fideicomisos constituidos conforme las disposiciones de] Cédigo Civil v
Comercial de la Nacion -excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario, excepcidn que no es
aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea Beneficiario del Exterior, los
fondos comunes de inversién no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1 de la Ley 24.083, las sociedades incluidas
en el inciso b} del articulo 53 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) y los fideicomisos comprendidos en el
inciso ¢) del mismo articulo que opten por tributar conforme a las disposiciones aplicables a las sociedades de capital
cumpliendo los requisitos exigidos para el ejercicio de esa opcion, las derivadas de establecimientos permanentes definidos
en el articulo 22 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), toda otra clase de sociedades o empresas unipersonales
constituidas en el pafs, los comisionistas, rematadores, consignatarios y demas auxiliares del comercio no incluidos
expresamente en la cuarta categoria del Impuesto a las Ganancias, y demds sujetos comprendidos en el Titulo VI de la Ley
de Impuesto a las Ganancias (las “Entidades Argentinas”) ) tenedores de las Obligaciones Negociables.

Las Entidades Argentinas tributardn en los gjercicios fiscales iniciados durante 2025 segln el signiente esquema: (i)
ganancia neta imponible acumulada hasta $133.514.185,74 aplicar4 la alicuota del 25%; (ii) ganancia neta imponible
acumulada superior a $133.514.185,74 hasta $1.335.141.857,38, se abonars $ 33.378.546,43 mas 30% sobre el excedente
de $133.514.185,74; y (iif) ganancia neta imponible acurulada superior a $1 :335.141.857,38, se abonar4 $393.866.847,93
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“maés 35% sobre el excedente de $1.335.141.857,38. Los titulares no deberan considerar, a los fines del calculo del impuesto,
¢l incremento del valor patrimonial ni otro reconocimiento contable.

(i) Ganancias de capital
Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais

Recientemente el articulo 33 de Ia Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de 1a Ley del Impuesto a las
Ganancias (t.0. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencién contenida en dicha norma alcanza a
los intereses originados por depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda
nacional y los depésitos de terceros u otras formas de captacion de fondos del publico conforme lo determine el BCRA,
siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la
Ley N°21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de depositos con cldusula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta
exencion se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 3 def articulo 36 bis de la Ley N®23.576, que por su
parte exime del Tmpuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversion y
- disposicién de las obligaciones negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, sin que resulte de aplicacién la
exclusion de beneficios dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a fas Ganancias (t.0.2019).

Adicionalmente, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo fiscal 2020, un tltimo
pérrafo al inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que exime a las personas humanas
residentes y sucesiones indivisas radicadas en el pafs (siempre que no estuvieran comprendidos en los incisos d) y e) y en
el iltimo pérrafo del articulo 53 de la Ley del Impuesto a las Ganancias) de los resultados provenientes de operaciones de
compraventa, cambio, permuta o disposicién de los valores alcanzados por el articulo 98 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias (1.0. 2019) que no se encuentran comprendidos en el primer parrafo del inciso u) del articulo 26 de la ley del
oravamen (por lo que el beneficio comprenderfa a las obligaciones negociables), ello en la medida en que coticen en bolsas
o mercados de valores autorizados por Ja CNV. En tales casos las personas humanas y sucesiones indivisas beneficiadas
por la exenci6n no estaran sujetas a la exclusion de beneficios dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias (t.0. 2019).

Beneficiarios del Exterior

Las ganancias de capital derivadas de la compraventa, cambio, permuta, o disposicion de las Obligaciones Negociables,
que fueran obtenidas por los Beneficiarios del Exterior, se encuentran exentas del Impuesto a las Ganancias en virtud de
lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), en Ia
medida en que se trate de obligaciones negociables que cumplan con las Condiciones del Articulo 36 y siempre que tales
beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantes v los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no
cooperantes.

Por su parte, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo fiscal 2020, un Gltimo péarrafo
al inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (f.0. 2019} que exime a los Beneficiarios del Exterior de
Jos resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicién de los valores no comprendidos
en el cuarto parrafo del inciso referido, ello en la medida en que los beneficiarios de que se trata no residan en jurisdicciones
no cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

A efectos de las exenciones detalladas en los parrafos precedentes, no regird lo dispuesto en los articulos 28 de 1a Ley de
Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) y 106 de la Ley de Procedimiento Tributario N° 11.683, que subordinan la aplicacion
de exenciones o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias a que ello no resulte en una transferencia
de ingresos a fiscos extranjeros.

Adicionalmente, recientemente ¢l articulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley
del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencién contenida en dicha
norma alcanza a los intereses originados por depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo
fijo en moneda nacional y los depésitos de terceros u otras formas de captacion de fondos del piblico conforme lo determine
el BCRA, siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras
normado por la Ley N°21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de depositos con cldusula de ajuste. Asimismo, a
efectos de esta exencién se ha restablecido la vigencia ~entre otras normas- del punto 3 del articulo 36 bis de la Ley N°
23.576, que por su parte exime del Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la compraventa, cambio,
permuta, conversion y disposicion de las obligaciones negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, aclarando
la norma que cuando se trate de beneficiarios del exterior no resultaran de aplicacion las restricciones contenidas en el
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artfcuio 28 de la LIG (t.o. 2019) ni en el articulo 106 de 1a Ley N° 11.683 (t.o. 1998), que restringen la aplicacién de
exenciones cuando de ello pudiere resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Entidades Argentinas

Las Entidades Argentinas estdn sujetas al Impuesto a las Ganancias por los resultados provenientes de operaciones de
compraventa, cambio, permuta, o disposicion de obligaciones negociables.

Las Entidades Argentinas tributaran para los gjercicios fiscales iniciados durante2024 segun el siguiente esquema: (i)
ganancia neta imponible acumulada hasta $133.514.185,74 aplicara la alicuota del 25%; (if) ganancia neta imponible
acumulada superior a $133.514.,185,74 hasta $1,335. 141.857,38, se abonard $ 33.378.546,43 mas 30% sobre el excedente
de $133.514.185,74; v (iii) ganancia neta imponible acumulada superior a $1.335.141.857,3 8, se abonara $393.866.847,93
mas 35% sobre el excedente de $1.335.141 .857,38. Los titulares no deberan considerar, a los fines del cdlculo del impuesto,
el incremento del valor patrimonial ni ofro reconocimiento contable.

La ganancia bruta por la enajenacion de las Obligaciones Negociables realizada por las Entidades Argentinas se determina
deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisicién. La Ley de Impuesto a las Ganancias considera como de
naturaleza especifica los quebrantos provenientes de determinadas operaciones con renta financiera. Los inversores deberan
evaluar el potencial impacto que ello podria tener en su caso en particular,

Impuesto al valor Agregado

El pago de intereses de las Obligaciones Negociables estard exento del Impuesto al Valor Agregado en Ia medida en que
sean colocadas por oferta publica autorizada por la CNV.,

Ademas, de acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables quedan exentos del Impuesto al Valor
Agregado las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emisi6n, suscripcién, colocacion, transferencia,
amortizacion, intereses y cancelaciones de las obligaciones negociables y sus garantfas en la medida que se cumplan los
requisitos y condiciones previstos en el articulo 36 de Ia Ley de Obligaciones Negociables.

De conformidad con la ley de impuesto al valor agregado, la transferencia de Obligaciones Negociables no se encuentra
sujeta a este impuesto, atin si no se cumplieran las Condiciones del Articulo 36.

Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personas humas y sucesiones indivisas residentes en la Argentina y en el exterior deben incluir las Obligaciones
Negociables, a los efectos de determinar el Impuesto sobre los Bienes Personales (“IBP”), conforme la Ley N° 23.966,
parte pertinente, y sus modificaciones (“Ley del IBP”} v su reglamentacién provista por el Decreto N° 127/96 ¥ sus
modificaciones.

Este impuesto se aplica sobre el valor de listado, en el caso de titulos valores que son listados en mercados autorizados, o
sobre el costo de adquisicién mds los intereses y diferencias de cambio que se hubieran devengado, en el caso de titulos
valores que no son listados en mercados autorizados, en ambos casos al 31 de diciembre de cada afio.

Por medio de la Ley de Medidas Fiscales Paliativas ¥ Relevantes N° 27,743, se introdujeron ciertas modificaciones a la ley
que rige el gravamen en funcién de las cuales, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en la
Argentina, el impuesto grava a todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor en
conjunto exceda de $384.728.044,57 para el periodo fiscal 2025. Sobre ol excedente de dicho monto el impuesto se
determina atendiendo a la signiente escala v alicuotas:

Valor total de los bienes que exceda el Sobre el
minimo no imponible Pagarin § Mis el % obre ¢
Mis de § as excedente de $
52.664.283,73
0 0 ' o 0,50% 0
inclusive
52.664.283,73 114.105.948,16 52.664.283,73
263.321,42 0,75%
inclusive
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114.105.948,16 En adelante 724.133,89 1,00% 114.105.948,16

Aquellas personas humanas y sucesiones indivisas que califiquen como contribuyentes cumplidores, en los términos del
articulo 64 de la Ley 27.743, tendrén una reduccion de 0,5% de la respectiva alicuota

Ademas, mediante la Ley 27.743 se eliminaron las alicuotas diferenciales de los bienes situados en el exterior.

E! impuesto se aplica sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables (en el caso de titulos valores con
cotizacién) o sobre el costo de adquisicién incrementado, de corresponder, en el importe de intereses, actualizaciones y
diferencias de cambio que se hubieran devengado (en el caso de titulos valores sin cotizacién), en ambos casos al 31 de
diciembre de cada afio calendario. A su vez, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en el
extranjero el referido impuesto debe ser pagado por la persona residente en la Argentina que tenga el dominio, posesion,
uso, goce, disposicion, depdsito, tenencia, custodia, administracién o guarda de Jos valores, que deberd aplicar la alicuota
del 0,50%. :

Si bien los titulos valores cuya titwlaridad directa corresponda a personas humanas residentes en el exterior y a sucesiones
situadas fuera de Argentina respecto de los cuales no exista un sujeto en Argentina que tenga ta disposici6n, tenencia,
custodia o depésito se encontrarian, técnicamente, sujetos al pago del IBP, la Ley de IBP no establece método o
procedimiento alguno para su cobro.

La Ley del IBP presume, sin admitir prueba en contrario, que las obligaciones negociables emitidas de conformidad con la
Ley de Obligaciones Negociables pertenecen a personas humanas o sucesiones indivisas de Argentina y que son, por lo
tanto, pasibles del IBP cuando pertenecen a sociedades, cualquier otro tipo. de persona juridica, sociedades,
establecimientos permanentes, sucesiones o empresas (i) domiciliados, radicados o ubicados en el exterior en paises que
no apliquen regfmenes de nominatividad de los titulos valores privados y (ii) que, en virtud de su naturaleza juridica o de
su estatuto (a) se dediquen como actividad principal a efectuar inversiones fuera de su pafs de constitucién y/o (b) no se
encuentren autorizados a desarrollar ciertas actividades en su propio pais o a efectuar ciertas inversiones permitidas
conforme a las leyes vigentes en dicho pais. En estos casos, la ley obliga al emisor privado argentino (el “Sujeto Pasivo
Sustituto”) a abonar ¢l IBP. El Decreto N° 127/1996, la Ley de IBP y la Resolucion General (ARCA) N° 2151/2006
establecen que el Sujeto Pasivo Sustituto y, por lo tanto, la parte obligada a pagar el impuesto serd la entidad emisora de
fas Obligaciones Negociables. Asimismo, el IBP autoriza al Sujeto Pasivo Sustituto a recuperar el monto abonado, sin
limite alguno, por medio de una retencion o de la ejecucidn de los bienes que dieron fugar al pago.

La presuncion legal precedente no resulta aplicable cuando los titulares directos de dichos bienes sean personas juridicas
extranjeras que constituyan: (i} compafifas de seguros; (ii) fondos abiertos de inversién; (iii) fondos de pension; y/o (iv)
entidades bancarias o financieras cuyas casas matrices estén constituidas en paises en los que sus bancos centrales u
organismos equivalentes hayan adoptado los estandares internacionales de supervisién bancaria establecidos por el Comité
de Supervisién Bancaria de Basilea.

No obstante, el Decreto N° 812/1996 establece que la referida presuncion legal no serd aplicable a acciones y titulos
privados representativos de deuda cuya oferta piiblica haya sido autorizada por la CNV y que se negocien en bolsas de
valores de Argentina o del exterior (tales como las Obligaciones Negociables). A los efectos de garantizar que esta
presuncién legal no se aplique y, por consiguiente, que el emisor privado argentino no sea responsable como Sujeto Pasivo
Sustituto con respecto a las obligaciones negociables, el emisor debe conservar una copia debidamente legalizada de la
resolucion de la CNV que autoriza la oferta publica de las acciones o los titulos privados representativos de deuda y pruebas
que verifiquen que dicho certificado o autorizacion se encontraba vigente al 31 de diciembre del afio durante el cual ocurrio
el hecho imponible, segin lo establecido en la Resolucion General N° 2151/2006 de ARCA.

Mediante la Ley 27.638, se dispuso la exencion de las obligaciones negociables emitidas en moneda nacional que cumplan
con las Condiciones del Articulo 36.

Con el objeto de garantizar que esta presuncion legal no se aplicard y en consecuencia, que la Compafifa no serd responsable
en calidad de obligado sustituto Tespecto de las ON, la Compafifa conservara en sus registros una copia debidamente
certificada de la resolucién de la CNV que autoriza la oferta piblica de las acciones o titulos de deuda privados v
constancias que verifiquen que dicho certificado o autorizacion se hallaba en vigencia al 31 de diciembre del afio en que
tuvo lugar la obligacién fiscal, conforme lo requiere la Resolucion N° 2.151 de la ARCA de fecha 31 de octubre de 2006.
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Impuesto sobre fos Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias



La Ley N® 25.413 (y sus modificaciones) establecié un impuesto sobre los créditos y débitos efectuados en cuentas, de
cualquier naturaleza, abiertas en las entidades regidas por la LEF, salvo aquéllas especificamente excluidas por laley v sus
reglamentaciones,

La alicuota general dei impuesto es del 0,6% aplicable sobre cada débito y cada crédito, aunque existen tasas reducidas del
0,075% asf como tasas incrementadas del 1,2%.

En general fas entidades financieras intervinientes actiian como agentes de percepcién y liquidacién del gravamen. En caso
de que las sumas pagaderas en relacién a las Obligaciones Negociables (por capital, intereses u otros conceptos) sean
acreditadas a los tenedores de las Obligaciones Negociables, que no gocen de un tratamiento especifico, en cuentas abiertas
en entidades financieras locales, el crédito correspondiente a dicha acreditacion se encontrarfa gravado con este impuesto,
a la alicuota general del 0,6% por cada débito o crédito.

De acuerdo al Decreto N° 380/01 y suis modificatorias y complementarias, también serdn considerados como hechos
imponibles de este impuesto: (i) ciertas operaciones en las que no se utilicen cuentas abiertas en entidades financieras,
efectuadas por las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras y (ii) todos los movimientos o entregas de
fondos, ain en efectivo, que cualquier persona, incluidas las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras,
efectlien por cuenta propia o por cuenta y a nombre de terceros, cualesquiera sean los mecanismos utilizados para levarlos
a cabo, las denominaciones que se les otorguen y su instrumentacién juridica. Bn la Resolucién N° 2111/06 ARCA aclaré
que los movimientos o entregas de fondos referidos, son aquellos efectuados a través de sistemas de pago organizados —
existentes o no a la vigencia de este impuesto- que reemplacen el uso de la ciienta bancaria, efectuados por cuenta propia
0 ajena, en el gjercicio de actividades econdmicas.

El Articulo 10 del Anexo del Decreto N° 38072001 establece que estaran exentos del impuesto, entre otras operaciones, los
débitos y créditos correspondientes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las operaciones inherentes a la actividad
especifica y los giros y transferencias de los que sean ordenantes con igual finalidad, los mercados autorizados por la CNV
¥ sus respectivos agentes, bolsas de comercio que no tengan organizados mercados de valores, cajas de valores y eniidades
de liquidacion y compensacion de operaciones autorizadas por la CNV.

También se encuentran exentos del impuesto, los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales
(Comunicacién “A” 3250 del Banco Central) cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior
¥ en tanto sé utilicen exclusivamente para la realizacion de inversiones financieras en el pafs (véase Articulo 10, inciso (s)
del anexo al Decreto N° 380/2001).

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

El impuesto sobre los ingresos brutos es un impuesto local, que se aplica sobre el ¢jercicio habitual y a titulo oneroso de
cualquier actividad desarroilada en el 4mbito de una jurisdiccién provincial y/o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
La base del impuesto es el monto de Jos ingresos s brutos generados como consecuencia del desarrollo de una actividad
comercial en forma habitual levada a cabo en cada jurisdiccion.

Los inversores que en forma regular realicen actividades, o que se presuma que desarrollan, dichas actividades en cualquier
Jurisdiceién en la cual obtengan sus ingresos por los intereses originados en la tenencia de obligaciones negociables, o por
su venta o transferencia, podrian resultar gravados con este impuesto a tasas que varfan de acuerdo con la legislacion
especifica de cada provincia de la Argentina salvo que proceda la aplicacién de alguna exencién.

Los intereses de Obligaciones Negociables se encuentran usualmente exentos del tributo siempre que la exencién en el
impuesto a las ganancias resulte procedente.

Los ingresos resultantes de cualquier operacién relacionada con Obligaciones Negociables, emitidas de conformidad con
la Ley de Obligaciones Negociables, estén exentos del impuesto sobre los ingresos brutos en las jurisdicciones de Ja Ciudad
Autonoma de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires.

El Codigo Fiscal de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires establece que se encuentran exentos del impuesto los ingresos
brutos provenientes de toda operacion sobre obligaciones negociables emitidas de conformidad con la Ley de Obligaciones
Negociables, 1a percepci6n de intereses y actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, mientras
le sea de aplicacién la exencion del impuesto a las ganancias.

De la misma manera, el Codigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires establece que toda operacién sobre obligaciones
negociables emitidas de conformidad a lo dispuesto por fas Leyes 23.576 y 23.962 y sus modificatorias, la percepcién de
intereses y actualizacion devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, se encuentra exento del impuesto,
mientras le sea de aplicacion la exencion respecto del impuesto a las ganancias.

Impuesto de Sellos

El impuesto de selios es un gravamen de cardcter Jocal que, en general, grava la instrumentacién de actos de cardcter

oneroso que se celebren en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o en una provincia de la Argentina o que produzcan
efectos en ellas.




En la Cindad Auténoma de Buenos Aires se encuentran exentos de este impuesto todos los actos, confratos y operaciones,
incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emision, snscripeién, colocacién y transferencia de
Obligaciones Negociables, emitidas conforme al régimen de las leyes N° 23.576 y N° 23.962 y sus modificatorias. Esta
exencién comprendera a los aumentos de capital que se realicen para la emisién de acciones a entregar por conversién de
las Obligaciones Negociables, como asi también a la constitucién de todo tipo de garantfas personales o reales a favor de
inversores o terceros que garanticen la emision sean anteriores, simultdneos o posteriores a la misma.

Asimismo, el Codigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires exime del gravamen a los instrumentos, actos y
operaciones de cualquier naturaleza, incluyendo entregas v recepciones de dinero vincuiados y/o necesarios para posibilitar
la emision de titulos valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros valores negociables destinados
a la oferta publica en los términos de Ia Ley de Marcado de Capitales, por parte de sociedades o fideicomisos financieros
debidamente autorizados por la CNV a hacer oferta pablica de dichos valores. Esta exencién ampara a los instrumentos,
-actos, contratos, operaciones vy a las garantias vinculadas con dichas emisiones, sean aquellos anteriores, simuitdneos,
posteriores o renovaciones de estos tltimos. ‘ '

Los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacién de las acciones y demds valores negociables debidamente
autorizados para su oferta publica por la CNV, como es ¢l caso de las Obligaciones Negociables, también gozaran de Ia
exencidn. .

Las ultimas dos exenciones expuestas quedaréan sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos no se solicita la autorizacién
para la oferta piblica de dichos valores negociables ante la CNV y/o si Ja colocacion de los mismos no se realiza en un
plazo de 180 dias corridos a partir de Ia concesién de la autorizacién sclicitada.

Por su parte, en la Provincia de Buenos Aires estdn exentos de este impuesto todos los actos, contratos y operaciones,
incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emision, suscripeién, colocacién y transferencia de
Obligaciones Negociables, emitidas conforme el régimen de las leyes N® 23.576 y N° 23.962 y sus modificatorias. Esta
exencion comprendera a los aumentos de capital que se realicen para la emisién de acciones a entregar, pot conversién de
las Obligaciones Negociables, como asi también a la constitucién de todo tipo de garantias personales o reales a favor de
inversores o terceros que garanticen la emision sean anteriores, simuftaneos o posterlores a fa misma,

También estdn exentos de este impuesto todos los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza, incluyendo
entregas y recepciones de dinero vinculados y/o necesarios para posibilitar incremento de capital social, emision de titulos
valores representativos de denda de sus emisoras y cualesquiera otros valores negociables destinados a Ia oferta publica en
los términos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte de sociedades debidamente autorizadas por la CNV a hacer
oferta publica de dichos titulos valores y/o instrumentos. Esta exencién comprende también a los instrumentos, actos,
confratos, operaciomes y garantias vinculadas con los incrementos de capital y/o las emisiones mencionadas
precedentemente.

Asimismo, se encuentran exentos de este impuesto en la Provincia de Buenos Aires los actos relacionados con la
negociacion de valores negociables debidamente autorizados para su oferta piiblica por Ia CNV.

Sin embargo, las tltimas dos exenciones explicitadas quedaran sin efecto si en el plazo de 90 dfas corridos no se solicita la
autorizacién para la oferta publica de dichos valores negociables ante la CNV y/o si la colocacion de los mismos no se
realiza en un plazo de 180 dias corridos a partir de la concesion de la autorizacion solicitada.

Considerando la autonomia que en materia tributaria posee cada jurisdiccién provincial, se deberd analizar Jos potenciales
efectos que este tipo de operatorias pudieran generar y el tratamiento tributario que establece el resto de las jurisdicciones
provinciales. :

Otros impuestos

A nivel federal, no se grava con impuestos la transmisién gratuita de bienes a herederos, donantes, legatarios o donatarios.
Ningfin impuesto a la transferencia de valores negociables, impuesto a la emision, registro o similares debe ser pagado por
los suscriptores de Obligaciones Negociables siempre que las mismas se efectien en mercados abiertos y/o bursatiles.

A nivel provincial, la tinica jurisdiccion que tiene actualmente implementado el Impuesto a la transmisién Gratuita de
Bienes es la Provincia de Buenos Aires (mediante la Ley 14.044, a partir def 1° de enero de 2011). Son contribuyentes las
personas humanas y juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de bienes en tanto se domicilien o residan en la
respectiva provincia, independientemente det lugar donde estén situados los bienes. Las alicuotas aplicables varian entre
el 1,603% v 9,513%, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 57 de laLey 15.479 (Ley Impositiva 2024}, atendiendo
al grado de parentesco y el monto de la base imponible. Las Obligaciones Negociables, en tanto queden involucrados en
una transmision gratuita de bienes, podrian quedar afectados por estos gravamenes en las jurisdicciones sefialadas.

Respecto de la existencia de impuestos a la transmision gratuita de bienes en las restantes jurisdicciones provinciales, el
andlisis deberd levarse a cabo tomando en consideracion la legislacién de cada provincia en particular.
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Tasas de Justicia

En el supuesto de que sea necesario interponer acciones judiciales en relacién con las Obligaciones Negociables en 1a
Argentina, se aplicard una tasa de justicia (actualmente correspondiente al 3%) sobre el monto del reclamo iniciado ante
tos tribunales argentinos con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Adlres,

Ingresos de fondos provenientes de Jjurisdicciones de baja o nula tributacién

De acuerdo con la presuncién legal establecida en e articulo 18.2 de la Ley N° 11.683 y sus modificatorias, los ingresos
de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacién o no cooperantes se considerardn como incrementos
patrimoniales no justificados para el receptor local, cualquiera sea la naturaleza o tipo de operacién de que se trate. Los
incrementos patrimoniales no justificados estin sujetos a los siguientes impuestos:

(i) Se determinara el IG sobre el receptor local caleulado sobre el 1 10% del monto de los fondos transferidos.

(if) También se determinara el impuesto al valor agregado a una alicuota ¥, de corresponder, impuestos internos sobre el
receptor iocal, calculado sobre el 110% del monto de los fondos fransferidos.

El sujeto local o receptor local de los fondos puede refutar dicha presuncién legal probando debidamente ante la autoridad
impositiva que los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas por el contribuyente argentino o por una
tercera persona en dicha jurisdiceion o que dichos fondos fueron declarados con anterioridad,

Aunque el significado del concepto “ingresos provenientes” no esta claro, podria interpretarse como cualquier transferencia
de fondos:

(1) desde una cuenta en un pais de baja o nula tributacién/no cooperante o desde una cuenta bancaria abierta fuera de un
pais de baja o nula tributacién/no cooperante pero cuyo titular sea una entidad localizada en un pais de baja o nula
tributacion/no cooperante.

(ii) a una cuenta bancaria localizada en Argentina 0 a una cuenta bancaria abierta fuera de la Argentina, pero cuyo titular
sea un sujeto residente en Argentina a los efectos fiscales.

No obstante, lo sefialado, la norma legal prevé que ARCA podra considerar como justificados (y por lo tanto no sujetos a
esta presuncion) a aquellos ingresos de fondos respecto de los cuales se pruebe fehacientemente (que s¢ originaron en
actividades efectivamente realizadas por el contribuyente argentino o por un tercero en dichas Jurisdicciones, o que los
fondos provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

En virtud de fo expuesto, las Obligaciones Negociables no podran (i) ser adquiridas originalmente por una persona
domiciliada o constitwida en una jurisdiccion de baja o nula tributacién o no cooperante, ni (1) ser adquiridos originalmente
por una persena a través de una cuenta bancaria abierta en una Jurisdiccién de baja o nula tributacién o no cooperante,

Conforme el articulo 82 de la Ley N° 27.430 de Reforma Tributaria, a los efectos previstos en las normas legales y
reglamentarias, toda referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacién” o “paises no considerados ‘cooperadores a
los fines de la transparencia fiscal’”, deber4 entenderse que hace alusién a “jurisdicciones no cooperantes o Jurisdicciones
de baja o nula tributacién”, en los términos dispuestos por los articulos 19 y 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0.
2019).

Por su parte, el articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) define a las “Jurisdicciones no cooperantes”
como aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Repiiblica Argentina un acuerdo de intercambio de
informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién internacional con clausula amplia de
intercambio de informacién. Asimismo, considera como no cooperantes aquellos pafses que, teniendo vigente un acuerdo
con los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacién. Ademds, el articulo
establece que el Poder Ejecutivo Nacional elaborard un listado de las Jurisdicciones no cooperantes con base en el criterio
antes descripto, el que ha sido recientemente establecido en el articulo 24 del Decreto N° 862/2019 (B.O. 09/ 12/2019),
reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019),

En cuanto a las jurisdicciones de baja o nula tributacién, la Ley de Impuesto a las Ganancias las define en su articulo 20
(t.0. 2019) como aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales
que establezcan una tributacién maxima a la renta empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de Ia alicuota minima
contemplada en el primer parrafo del articulo 73 de esa ley (que es del 25%). El articulo 25 del Decreto Reglamentario de
la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 201 9) precis6 que a los fines de determinar el nivel de imposicién al que alude la
definicién de jurisdicciones de baja o nula tributacién, deberd considerarse la tasa total de tributacion, en cada jurisdiceidn,
que grave la renta empresaria, con independencia de los niveles de gobiemno que las hubjeren establecido. También
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establece que por “régimen tributario especial” se entenderd toda regulacién o esquema especifico que se aparta del régimen
seneral de imposicion a la renta corporativa vigente en ese pais y que dé por resultado una tasa efectiva inferior a la
establecida en el régimen general,

Regimenes de recaudacién provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, Cindad Auténoma de Buenos Aires, Corrientes, Cérdoba, Tucumén, Provincia
de Bs. As., Salta, etc.) han establecido regimenes de percepcién del impuesto sobre los ingresos brutos que resultan
aplicables a los créditos que se produzcan en las cuentas abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o
naturaleza, quedando comprendidas la totalidad de Jas sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de Jas mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padron. que provee mensualmente la Direccidn
de Rentas de cada jurisdiccion. :

Las alfcuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un rango que puede llegar actualmente at 5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para aquellos sujetos que
son pasibles de las mismas,

Convenios para Evitar la Doble Imposicién

En caso de resuliar aplicable algim tratado para evitar la doble imposicion, el régimen impositivo aplicabie podria no
coincidir, total o parcialmente, con el descripto en el presente.

Argentina cuenta con convenios para evitar la doble imposicién interacional vigentes con varios pafses, a saber, Alemania,
Augtralia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canad4, Chile, China, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Espafia, Finlandia, Francia,
Reino Unido, [talia, México, Noruega, Pafses Bajos, Qatar, Rusia, Suecia, Suiza y Turqufa. Los convenios firmados con
Austria, Japén y Luxemburgo no han entrado en vigor a la fecha de este Prospecto por estar alin pendiente el cumplimiento
de Jos requisitos previstos en las respectivas legislaciones internas.

No existe a la fecha un convenio para evitar la doble imposicién vigente en materia de Impuesto a las Ganancias y/o al
patrimonio entre la Argentina y los Estados Unidos de Norteamérica.

Cabe sefialar que mediante la Ley N° 27.788, se aprobo la “Convencién multilateral para aplicar las medidas relacionadas

con los tratados fiscales para prevenir la erosién de las bases imponibles y el traslado de beneficios” firmado en el marco

de la OCDE, que sera aplicable a determinados hechos imponibles que ocurran a partir del 1 de enero de 2026. Esta

circunstancia podria modificar la aplicacion de los convenios para evitar la doble imposicion celebrados por la Argentina
con otros paises que también hayan suscrito dicha convencidn.

Los inversores debersin considerar el {ratamiento aplicable bajo los mencionados convenios segin su situacion particular.

Oferta Publica y Exencion Impositiva

A través de la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, vy sus
modificatorias, como Ja Resolucidn de la CNV N° 662/2016 y N° 841/2020 se precisaron entre otras cuestiones los
siguientes aspectos:

Los valores negociables cuya colocaci6n esté también prevista en ofro pais se consideraran colocados por oferta publica,
no obstante, lo establecido por las leyes o reglamentaciones de los respectivos paises y aun cuando la oferta sea sélo para
inversores calificados, cuando dicha colocacion se realice dando cumplimiento a las disposiciones de las Normas de la
CNV.

Si 1 oferta es efectuada en los términos de la Ley N° 26.831 se considerard piblica, sin perjuicio de la denominacion y/o
calificacion otorgada por la legislacion extranjera.

Para que exista “colocacién por oferta piblica” es necesario demostrar “cfectivos esfuerzos de colocacion”, en los términos
del articulo 82 de la Ley de Mercado de Capitales. Es decir, no es suficiente la sola existencia de la autorizacion de la CNV,
pero tampoco es necesario alcanzar un resultado determinado, tal como un criterio de dispersion minima de inversores. En
suma, la “colocacién por oferta puiblica” resultarfa una obligacién de medio, pero no de resultado.

Los esfuerzos de oferta publica pueden llevarse a cabo no sélo en el pafs sino también en el exterior.

La oferta puede ser dirigida “al piiblico en general o a un grupo determinado de inversores”, y ain “solo para inversores
institucionales”, aclardndose asl que la oferta no debe ser dirigida siempre al publico en general.
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La celebracion de un contrato de colocacion resulta valida a los fines de considerar cianplimentado el requisito de la oferta
publica, en la medida que se demnuestre que el colocador ofert6 por los medios previstos en la Ley de Mercado de Capitales
y Normas de Ia CNV.

En tal sentido, a los efectos de acreditar los esfuerzos de colocacidn, dentro de los cinco (5) dias habiles de efectuada la
colocacion, debera presentarse copia del contrato de colocacién, debidamente firmado, y de corresponder, con la traduccion
y legalizacion pertinente. La documentacién que acredite los esfuerzos de colocacion, asi como su adjudicacion y el proceso
de colocacién, deberd mantenerse a disposicion de la CN'V para el caso que sea requerida. Asimismo, dentro de los quince
(15) dias hibiles de efectuada la colocacion, el agente colocador deber# acreditar a Ia entidad emisora los esfuerzos para la
colocacion primaria de los valores negociables a través de los mecanismos dispuestos en las Normas de la CNV.

La normativa CNV establece adicionalmente que la celebracion de un contrato de colocacion (underwriting) resulta vélida
a los fines de considerar cumplimentado el requisito de oferta piblica; si el agente colocador realizé los esfuerzos de
colocacion conforme lo indicado en dicha normativa.

Fn los casos de refinanciacién de deudas empresarias, se considera cumplimentado el requisito de oferta ptiblica cuando
los suscriptores de la nueva emisién revistan el cardcter de tenedores de las obligaciones negociables objeto de canje.

La utilizacién de los fondos provenientes de una emision de obligaciones negociables para refinanciar pasivos incluyendo
los denominados “préstamos puente” es admitida expresamente.

Los titulos cuenten con listado en mercados autorizados a los efectos de su consideracién como colocados por oferta pitblica
(aunque en los considerandos se aclara que el listado en un mercado autorizado coadyuva a valorar la voluntad de ofertar
piblicamente).

En los casos de canjes de obligaciones negociables por obligaciones negociables en el marco de refinanciacién de dendas
los beneficios de las obligaciones negociables originariamente colocadas por oferta piiblica se extienden a las nuevas
obligaciones negociables ofrecidas en canje, en la medida que los suscriptores de éstas han sido tenedores de aquellas.

El Emisor hard sus mejores esfuerzos para que los Titulos Valores sean susceptibles de contar con los beneficios
impositivos,

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
' CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS RELATIVAS A LA TITULARIDAD DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y COMPRADORES POTENCIALES DEBERAN CONSULTAR CON SUS
PROPIOS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE SE REFIERE A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS
EN SU SITUACION ESPECIFICA.

€) Prevencion del lavado de activos

El término “lavado de activos” se utiliza para referirse a transacciones que tienen la intencidn de introducir fondos
provenientes de la comision de un delito en el sistema financiero legal y asi darles una apariencia legftima.

El 13 de abrii det afio 2000, el Congreso de la Nacién aprobd la Ley N° 25.246, modificada posteriormente por las Leyes
N° 26.087, 26.119, 26268, 26.683, 26.734, 27.260, 27.304, 27.440, 27.446, 27.508, 27613 y la Ley 27.739
{conjuntamente, fa “Ley de Prevencién de Lavado de Activos v Financiamiento del Terrorismo™), que cred a nivel nacional
el régimen de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (“PLA/FT™), tipificando el delito de
lavado de activos, creando y designando a fa Unidad de Informacién Financiera (1a “UIF”) como autoridad de aplicacion
del régimen, y estableciendo la obligacion legal para diversas entidades del sector priblico y privado a brindar informacion
¥ cooperar con esta itima.

La UTF es un organismo descentralizado que funciona con autonomia y autarquia financiera en jurisdiccion del Ministerio
de Justicia, y tiene a su cargo el andlisis, tratamiento v transmision de informacién con ¢l fin de prevenir e impedir ¢l delito
de lavado de activos, la financiamiento del terrorismo y el delito de financiamiento de la proliferacion de armas de
destruccion masiva.

A continuacion, se enumeran ciertas disposiciones relativas al régimen de PLA/FT establecido por la Ley de Prevencion
de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y sus disposiciones modificatorias y complementarias, incluyendo
las normas dictadas por la UIF y la CNV. Se recomienda a los inversores consultar con sus propios asesores juridicos y
leer la Ley de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y sus normas complementarias.

Delitos de lavado de actives v financiamiento del terrorismo

a) Lavado de activos

El Cédigo Penal (el “CP”) tipifica en su art. 303 el delito de lavado de activos, estableciendo que éste se configura cuando
una persona convierte, transfiere, administra, vende, grava, adquiere, disirnula o de cualquier otro modo pone en circulacion
en el mercado, bienes u otros activos provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los
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‘bienes originatios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, y siempre que su valor supere la suma de
ciento cincuenta (150} Salarios minimos, vitales y méviles al momento de los hechos, sea en un solo acto o por Ia reiteracion
de hechos diversos vinculados entre si y serd reprimido con presion de tres a diez afios y multa de dos a diez veces del
monto de la operacion: '

(i) La pena se incrementaré en un tercio del maximo y en la mitad del minimo, cuando:

a) la persona realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una asociacidn o banda formada para la
comision continuada de hechos de esta naturaleza;

b) la persona sea funcionario piblico que hubiera cometido ¢l hecho en ejercicio u ocasion de sus funciones. En
este caso, suftird ademds pena de inhabilitacidn especial de tres (3) a diez (10) afios. La misma pena sufrira el que hubiere
actuado en ejercicio de una profesion u oficio que requieran habilitacién especial.

(1) quien recibiere bienes u otros activos provenientes de un ilicito penal con el fin de hacerlos aplicar en
una operacion de las descriptas precedentemente, que les dé la apariencia posible de un origen licito, serd reprimido con Ia
pena de prisidn de seis (6) meses a tres (3) afios;

(ii) si el valor de los bienes no excediese la suma de 150 Salarios, minimos, vitales y méviles, la pena

serd de multa de cinco a veinte veces del monto de la operacion.

(iii) las disposiciones de este articulo regirdn aun cuando el ilicito penal precedente hubiera sido cometido
fuera del ambito de aplicacion especial del Codigo Penal, en tanto el hecho que lo tipificara también hubiera estado
sancionado con pena en el lugar de su comision.

b) Sanciones para personas Juridices

Asimismo, el CP prevé en su art. 304 que cuando los hechos delictivos hubieren sido realizados en nombre, o con la
intervencion, o en beneficio de una persona de existencia ideal, se impondrédn a 1a entidad las siguientes sanciones conjunta
o alternativamente:

i. multa de dos (2) a diez (10) veces el valor de los bienes objeto del delito;
ii.  suspension total o parcial de actividades, que en ningin caso podrd exceder de diez (10) afios;
iii. suspensién para participar en concursos o Hcitaciones estatales de obras o servicios piblicos 0 en cualguier otra

actividad vinculada con el Estado, gue en ningin caso podré exceder de diez (10) afios;

iv. cancelacion de Ia personeria cuando hubiese sido ereada al solo efecto de la comision del delito, o esos actos
constituyan la principal actividad de la entidad;

V. pérdida o suspensién de los beneficios estatales que tuviere;

Vi publicacién de un extracto de la sentencia condenatoria a costa de la persona jurfdica.

Para graduar estas sanciones, los jueces tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y procedimientos intemos, la
omisién de vigilancia sobre la actividad de los autores y participes, la extension del daflo causado, el monto de dinero
involucrado en la comisidn del delito, el tamafio, la naturaleza y la capacidad econdmica de la persona juridica. Cuando
fiere indispensable mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra, o de un servicio en particular, no serdn
aplicables las sanciones suspensién de actividades ni de cancelacién de la personeria.

¢} Financiamiento del terrorismo

Asimismo, el art. 306 del CP tipifica el delito de financiamiento del terrorismo. Comete este delito cualquier persona que,
directa o indirectamente, recolectare o proveyere bieties u otros activos, de fuente licita o flicta, con la intencién de que se
utilicen, o a sabiendas de que serdn utilizados, en todo o en parte:

i Para financiar la comisidn de un delito con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies del CP (actos
cometidos con la finalidad de aterrorizar a la poblacién u obligar a las autoridades piiblicas nacionales o gobiernos
exiranjeros o agentes de una organizacién internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo);

ii. Por una organizacién que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies

del CP;
iii. Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la comisién de delitos con la

finalidad establecida en el articulo 41 quingniés del CP.
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iv. Para financiar, para si o para terceros, el viaje o la logistica de individuos v/o cosas a un Estado distinto al de su
residencia o nacionalidad, o dentro del mismo territorio nacional, con el propésito de perpetrar, planear, preparar o
participar en delitos con la finalidad prevista en el articulo 41 quinguies;

v, Para financiar, para si o para terceros, la provisién o recepcién de entrenamiento para la comisién de delitos con
fa finatidad prevista en el artfculo 41 quinquies;

vi. Para financiar la adquisicién, elaboracién, produccién, desarrollo, posesion, suministro, exportacién, importacion,
almacenamiento, transporte, transferencia, o de cualquier manera el empleo de armas de destruccién masiva del tipo
nuclear, quitnica, biolégica, sus sistemas vectores, medio de lanzamiento y siis materiales relacionados, incluyendo
tecnologias y bienes de uso dual para cometer cualquiera de los delitos previstos en el CP o en Convenciones
Internacionales.

También serd reprimido con la misma pena de prision y multa quien ¢labore, produzea, fabrique, desarrolie, posea,
suministre, exporte, importe, almacene, transporte, transfiera, emplee, o que de cualquier forma prolifere; incrementando,
acrecentando, reproduciendo o muitiplicando, las armas de destruccidn masiva sefialadas en el parrafo anterior, sus
sistemas vectores y sus materiales relacionados destinados a $u preparacion.

La pena prevista es prisién de cinco a quince afios y rulta de dos a diez veces ¢l monto de Ia operacion. Asimismo, serdn
de aplicacién las mismas sanciones para personas de existencia ideal descriptas para el delito de lavado de activos.

Las penas establecidas se aplicaran independientemente del acaecimiento del delito al que se destinara el financiamiento
» 81 €ste se cometiere, atn si los bienes o el dinero no fueran utilizados para su comisién,

Si la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en este articulo,
se aplicard al caso la escala penal del delito que se frate,

Las disposiciones de este articulo regirédn aun cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere lugar fuera del 4mbito
de aplicacion espacial de este C6digo, o cuando en el caso del inciso b}y c) la organizacién o el individuo se encontraren
fuera del territorio nacional, en tanto el hecho también hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccién competente
para su juzgamiento.

Sujetos Obligadps a informar v colaborar con la UIF

La Ley de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, en linea con los estandares internacionales
de PLA/FT, no se limita a designar a la UTF como el organismo a cargo de prevenir el lavado de activos v el financiamiento
del terrorismo, sino que también establece determinadas obligaciones a diversas entidades del sector publico y privado,
que son designados como sujetos obligados legalmente a informar a v colaborar con la UTFE,

De acuerdo con la Ley de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y las normas que Ia
complementan, las siguientes personas, entre otras, son sujetos obligados ante la UIF: (i) bancos, entidades financieras y
compafiias de seguros; (if) agencias de cambio y personas fisicas y juridicas autorizadas por el BCRA a intervenir en la
compra-venta de moneda extranjera con fondos en efectivo o cheques emitidos en moneda extranjera o a través del uso de
tarjetas de débito o crédito o en la transferencia de fondos dentro o firera del territorio nacional; (iii) agentes de liquidacién
¥y compensacion, agentes de negociacién; las personas humanas y/o juridicas registradas ante la CNV que actlien en la
colocacién de fondos comunes de tnversion o de ofros productos de inversidn colectiva autorizados por dicho organismo;
plataformas de financiamiento colectivo, agentes asesores globales de inversion vy las personas juridicas que actiien como
fiduciarios financieros cuyos valores fiduciarios cuenten con autorizacion de oferta piblica de la CNV, v los agentes
registrados por el mencionado organismo de contralor que intervengan en la colocacion de valores negociables emitidos
en el marco de los fideicomisos financieros antes mencionados; (iv) organizaciones gubernamentales tafes como el BCRA,
ARCA, la Superintendencia de Seguros de la Naci6n, la CNV y 1a IGJ; y (v) profesionales del drea de ciencias econdmicas
y escribanos priblicos, entre otros.

La norma establece que no se considerard como sujeto obligado a aquellos agentes registrados ante la CNV bajo la
subcategoria de Agentes de Liquidacién y Compensacién ~Participante Directo-, siempre que su actuacién se limite
exclusivamente a regjstrar operaciones en contratos de futuros ¥ confratos de opciones sobre futuros, negociados en
mercados bajo supervision de esa comision, por cuenta propia y con fondos propios; v no ofrezcan servicios de
intermediacion, ni la apertura de cuentas operativas a terceros para cursar 6rdenes ¥ operar los instrumentos sefialados; ello
en atencion a lo dispuesto por la Resolucién General CNV N° 731/2018 0 aquellas que la modifiquen, complementen o
sustituyan.

Las obligaciones de los Sujetos Obligados se encuentran establecidas de manera general en Jos arts. 21 v 22 de la Loy
Antilavado, y se refieren basicamente al deber de registrarse ante la UIF, conocer a los clientes, reportar operaciones
sospechosas a la UIF, designar un oficial de cumplimiento en fa materia, establecer manuales de procedimiento y guardar
secreto respecto de las actuaciones relativas al cumplimiento de la Ley Antilavado, entre otras. No obstante, dada la
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variedad de Sujetos Obligados, la Ley Antilavado dispone que la UIF debe establecer para cada uno de elios modalidades
y limites de cumplimiento especificos, en razén de las particularidades de su industria o profesion.

De acuerdo con el Anexo I de la Resolucién N° 61/2023 de 1a UIF (que establece el mecanismo de supervision e inspeccion
de la UIF), tanto el BCRA como la CNV son considerados “QOrganos de Contralor Especificos”. En tal caracter, deben
colaborar con la UIF en la evaluacién del cumplimiento de los procedimientos de PLA/FT /FP por parte de los sujetos
obligados sujetos a su control. A estos fines, estdn facultados a supervisar, monitorear ¢ inspeccionar dichas entidades. La
denegatotia, entorpecimiento u obstruccién de las inspecciones por parte de los sujetos obligados podré dar lugar sanciones
administrativas por parte de la UIF y a sanciones penales.

El BCRA y la CNV deben cumplir asimismo con las normas sobre PLA/ FT establecidas por la UIF, incluyendo el reporte
de operaciones sospechosas. A su vez, los sujetos obligados regulados por estos organismos se encuentran sujetos a las
Resoluciones UTF N° 14/2023 y 78/2023 y sus modificatorias, respectivamente. Dichas normas establecen los lineamientos
que dichas entidades deberdn adoptar y aplicar para gestionar, de acuerdo con sus polfticas, procedimientos y controles, el
riesgo de ser utilizadas por terceros con objetivos criminales de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Fundamentalmente, las mencionadas normas (cuyos textos ordenados fueron aprobados posteriormente por 1a Resolucion
UIF N° 156/18, a la cual recomendamos remitirse para consultar el estado actualizado de las normativas citadas) cambian
el enfoque de cumplimiento normativo formalista por un “Enfoque Basado en Riesgos”, en base a las recomendaciopes
revisadas por el Grupo de Accién Financiera Internacionai (el “GAFI”) en el afio 2012, con el fin de asegurar que las
medidas implementadas sean proporcionales a los riesgos identificados. Por tanto, los sujetos obligados deberdn identificar
y evaluar sus riesgos v en funcion de ello, adoptar medidas de administracién v mitigacién de los mismos, a fin de prevenir
de manera mas eficaz ¢l lavado de activos y la financiacién del terrorismo. Asimismo, se receptan las disposiciones de la
Resolucién UIF N° 4/17, estableciendo fa posibilidad de llevar a cabo procedimientos de due diligence especiales respecto
de clientes supervisados en el extranjero (antes denominados “mversores internacionales™) y clientes locales que sean
sujetos obligados ante Ia UIF.

Sumado a ello, y por medio de la Resolucion N°112/2021 dictada por la UIF, se dispuso adecuar Ia normativa nacional en
lo atinente a la identificacion del Beneficiario Final; elio en consonancia con dispuesto e las Recomendaciones GAFI -
FATF 1 (Evaluacién de riesgos y aplicacién del Enfoque Basado en Riesgos), 10 (Debida Diligencia del Cliente y
Beneficiario/a Final), 12 (Determinacién de la condicién de PEP del Cliente y de el/la Beneficiario/a Final), 24
(Transparencia y Beneficiario/a Final de personas juridicas), 25 (Transparencia y Beneficiario/a Final de otras estructuras
juridicas), 26 (Regulacion y Supervision de las Instituciones Financieras) v 28 (Regulacién y Supervisién de las APNFD).
A mayor abundamiento, el articulo 2do de la citada Resolucion establece que serdn considerados beneficiarios finales
aquellas personas humanas que posean como minimo el diez por ciento (10%) del capital o de los derechos de voto de una
persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversion, un patrimonio de afectacion y/o de cualquier otra estructura
juridica; y/o aquella persona humana que por otros medios ejerza el control final de las mismas. Para informacion adicional
recomendamos remitirse a la citada Resolucion.

El dia 10 de mayo de 2023, se publicé la Resolucion UIF N° 78/2023, mediante 1a cual se emite la nueva normativa en
reemplazo del régimen de la Resolucién UTF N° 21/2018 que quedé derogada a desde del 1° de julio de 2023, fecha a partir
de 1a cual comenz6 a regir la nueva normativa. Se deja asentado que para los procedimientos sumariales que se encuentren
en tramite a la focha de entrada en vigencia de la Res. UIF Nro. 78/2023, o bien, para ¢l apalisis y supervision de hechos,
circunstancias v cumplimientos ocurridos con anterioridad a dicha fecha, se aplicara 1a Res. UIF Nro. 21/2018.

Mediante la Resolucién UIF N° 78/2023:

(i) se clarifican las obligaciones de los Sujetos Obligados respecto de las operaciones que queden comprendidas dentro de
dicho concepto. En consecuencia, los Sujetos Obligados que realicen operaciones para si, deberan trazar un perfil
transaccional conforme a las reglas previstas en el articulo 33 de la Resolucién y confeccionar un legajo que contendra la
informacion y/o documentacién que acredite el origen y destino de los fondos aplicados a la operatoria que no tengan
fuente en liquidaciones del mercado junto con la identificacion y verificacion de los firmantes y/o apoderados
intervinientes. E1 mismo, debera estar a disposicién de los organismos que ejerzan las tareas de supervisién. Los Sujetos
Obligados que realicen operaciones de cartera propia para sus sociedades controladas, las controlantes o las que estén bajo
control comin dentro de un mismo grupo econdmico de la respectiva sociedad; y para sus miembros del drgano de
administracién, del érgano de fiscalizacion, sindicos, consejeros de vigilancia, gerentes, socios, accionistas, empleados,
administradores, apoderados, representantes, y los parientes de éstos por consanguinidad en linea recta y colateral hasta el
segundo grado inclusive, por afinidad en linea recta y colateral hasta el segundo grado inclusive, al conyuge o las personas
con apdloga relacién de afectividad; deberan cumplir con lo dispuesto en los articalos 21 al 37 de la Resolucién. Lo
dispuesto resultard de aplicacidn, asimismo, cuando se trate de operaciones vinculadas a transferencias de valores
negociables. La cartera propia del Sujeto Obligado deberd ser evaluada por Ja Revision Externa Independicnte (REI) y el
Control Interno de conformidad con las previsiones del articulo 19 de la Resolucion.
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(if) Se establece un mecanismo de actualizacién automatico adoptando como parametro el Salario Minimo, Vital y Mévil.
Se establece, por ejemplo, que se podran aplicar las medidas de Debida Diligencia Simplificada previstas en Ia norma,
respecto de los aportes comprometidos en el marco de Sistemas de Financiamiento Colectivo, cuando la suma involucrada
no supere el equivalente a CUATRO (4) Salarios Minimos, Vitales y Mdviles.

(iif) Se establece que, en caso de ausencia temporal, impedimento, licencia, remocién del Oficial de Cumplimiento Titular,
dicha circunstancia se deberd comunicar por el Sujeto Obligado a la UIF dentro del plazo de VEINTICUATRO (24) horas
de producida Ja misma. Es decir, se acorta el plazo anteriormente previsto de 5 (cinco) dias habiles.

(iv) Se han identificado supuestos considerados de riesgo alto y que, en consecuencla conllevan la aplicacién de una
Debida Diligencia Reforzada por parte de los Sujetos Obligados.

(v) Se elimina la Debida Diligencia realizada por otro sujeto obligado supervisado.
{(vi) Se elimina el régimen de Clientes supervisados en el exterior.
{vii) Se regula con mayor detalle el denominado Registro de Operaciones Inusuales.

(viii) Se aborda especificamente la transferencia de valores negociables. En las transferencias de valores negociables, ya
sean dentro del pais o desde o hacia el exterior, los Sujetos Obligados deberdn recabar informacion precisa del ordenante
y destinatario de la operacion. La informacion v/o documentacién acreditativa de dichas transferencias debera encontrarse
a disposicién en los legajos de los Clientes. EI Sujeto Obligado debers cumplimentar los requisitos de identificacion y
verificacion del Cliente, establecidos en la Resolucién.

(ix) Se readectia la norma que refiere a la obligacién de efectuar Reportes Sistematicos v se detalla la informacion que
debe contener cada uno de los distintos reportes.

(x) Se incorporan sefiales de alertas orientativas que deberdn ser contempladas por los Sujetos Cbligados, a fin de
determinar si corresponde efectuar un Reporte de Operacién Sospechosa.

En marzo de 2024, el Senado de la Nacién aprobé la modificacién de varios articuios de la ley 25.246 v sus modificatorias.
La ley 27.739, publicada en el Boletin Oficial el 15 de marzo de 2024.

Por medio de estas modificaciones, se introducen nuevas facultades para Jla UIF y se destaca que los sujetos obligados
contemplados en el artfculo 20, en el marco de un reporte de operacion sospechosa, de una declaracién voluntaria o del
intercambio de informacién con organismos andlogos extranjeros, no podran oponer a la UTF el secreto bancario, fiscal,
bursétil o profesional, ni los compromisos legales o contractuales de confidencialidad.

Ademés, la norma afiade como sujetos obligados a los emisores, operadores y proveedores de servicios de cobros y/o pagos
de activos virtuales, a los proveedores no financieros de crédito, agentes depositarios centrales de valores negociables o
entidades registradas para recibir depositos colectivos de valores negociables, y a los abogados, contadores y escribanos
plblicos, estos dltimos tnicamente cuando a nombre y/o por cuenta de sus clientes preparen o realicen transacciones sobre
las siguientes actividades;

a) compra y/o venta de inmuebles de un monto superior a setecientos (700) salarios minimos, vitales y méviles
(SMVM),

b) administracién de bienes y/u otros activos de un monto superior a ciento cincuenta (150) SMVM,;

c) administracién de cuentas bancarias, de ahorros y/o de valores cuando el monto involucrado sea superior a
cincuenta (50) SMVM;

d} organizacion de aportes o contribuciones para la creacién, operacién o administracién de personas juridicas u

ofras estructuras juridicas; y

) creacion, operacién o administracién de personas jurfdicas u otras estructuras juridicas, y la compra v venta de
negocios juridicos y/o sobre participaciones de personas juridicas u otras estructuras juridicas.

En el caso de los contadores, quedan comprendidas, ademas de Ias transacciones sefialadas, la confeccién de informes de
auditoria de estados contables. Al mismo tiempo, la norma especifica que los abogados, escribanos y contadores piblicos
que actuan como profesionales independientes no estdn obligados a reportar transacciones sospechosas si la informacién
relevante se obtuvo en circunstancias en las que estos estan sujetos al secreto profesional.

También se determina como sujetos obligados a los proveedores de servicios societarios y fiduciarios que realicen
determinadas actividades. Ademds, en el apartado de las entidades financieras se agrega a aquellas entidades a las que el
Banco Central de 1a Republica Argentina extienda su aplicacion, en ejercicio de sus competencias,
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Asimismo, se modifica y actualiza el régimen sancionatorio de la ley 25.246 y se establecen facultades de prevencién de
financiacién del terrorismo para los organismos y autoridades piiblicas respecto de las denominadas organizaciones sin
fines de lucro.

Por dltimo, las modificaciones implementadas establecen la creacién de un Registro Piblico de Beneficiarios Finales, en
donde ARCA centralizard la informacion adecuada, precisa y actualizada, referida a aquellas personas que revisten tal
cardcter, y un Registro de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales a ser implementado por la CNV.

Mediante la Resolucion UIF N°© 48/2024:

Se reglamenta los requisitos minimos para la identificacién, evaluacién, monitoreo, administracion v mitigacién de riesgos
de LA/FT/FP, que los abogados contemplados como Sujetos Obligados en el inciso 17 del articulo 20 de la Ley N°25.246,
deberan adoptar y aplicar.

Se recuerda que son Sujetos Obligados los abogados, unicamente cuando a nombre y/o por cuenta de sus Clientes, preparén
o lleven a cabo cualquiera de las "Actividades Especificas”, sea que lo realicen en forma independiente o como socios o
empleados de una firma de servicios profesionales.

Son Actividades Especificas: a) Compra y/o venta de bienes inmuebles, cuando el monto involucrado sea superior a
setecientos (700} salarios minimos, vitales y mdviles; b) Administracion de bienes y/u otros activos cuando el monto
involucrado sea superior a ciento cincuenta (150) salarios minimos, vitales y moviles; c) Administracion de cuentas
bancarias, de ahorros y/o de valores cuando el monto involucrado sea superior a cincuenta (50) salarios minimos, vitales
y moviles; d) Organizacidn de aportes o contribuciones para la creacidn, operacién o administracién de personas juridicas
U otras estructuras juridicas; ) Creacion, operacién o administracién de personas juridicas u otras estructuras jurfdicas, y
la compra y venta de negocios jur{dicos y/o sobre pasticipaciones de personas juridicas u otras estructuras juridicas.

Mediante la Resolucidn UIF N° 49/2024.

Se reglamenta los requisitos minimos para la identificacion, evaluacién, monitoreo, administracion y mitigacion de riesgos
de LA/FT/FP, que los "proveedores de servicios de activos virtnales" registrados ante la CN'V contemplados como Sujetos
Obligados en el inciso 13 del articulo 20 de la Ley N°25.246, deberan adoptar y aplicar.

Mediante la Resolucion UTF N°© 54/2024.

Se actualiza los requisitos minimos para la identificacién, evaluacién, monitoreo, administracion y mitigacion de los
riesgos de LA/FT/FP que los Sujetos Obligados incluidos en el articulo 20 inciso 16 de la Ley N°25.246, es decir, las
personas humanas y/o juridicas, u otras estructuras con o sin personerfa juridica, dedicadas a Ia compraventa de obras de
arte, antigiiedades, inversidn filatélica o numismatica.

Mediante la Resolucidn UIF N° 55/2024:

Se actualiza los requisitos minimos para la identificacion, evaluacién, monitoreo, administracidn y mitigacién de los
riesgos de LA/FT/FP que los Sujetos Obligados incluidos en el articulo 20 inciso 16 de la Ley N°25.246, es decir, a las
personas humanas y/o juridicas, u otras estructuras con o sin personeria juridica, dedicadas a la compraventa de bienes
suntuarios 0 a la exportacidn, tmportacidn, elaboracion o industrializacién de joyas o bienes con metales o piedras
preciosas.

Mediante la Resolucidn ULF N°© 56/2024:

Se establecen nuevas definiciones de "hechos v operaciones sospechosas” y de "operaciones inusuales”, segiin se consigna
a continuacion:

- Hechos u operaciones sospechosas: Aquellas tentadas o realizadas que ocasionan sospecha o motivos razonables para
sospechar que los bienes ¢ activos involucrados provienen o estdn vinculados con un ilicito penal o estan relacionados a la
financiacién del terrorismo, o a ¢l financiamiento de la proliferacién de armas de destruccion masiva o que, habiéndose
identificado previamente como inusuales, luego del analisis y evaluacion realizados por el sujeto obligado, no permitan
Jjustificar la inusualidad.

- Operaciones inustales: Operaciones tentadas o realizadas en forma aislada o reiterada, con independencia del monto, que
carecen de justificacién econdémica y/o juridica, y/o no guardan relacion con el nivel de riesgo del cliente o su perfil
transaccional, y/o que, por su frecuencia, habitualidad, monto, complejidad, naturaleza y/u otras caracteristicas
particulares, se desvian de los usos y costumbres en las practicas de mercado.

Asimismo, se modifica el régimen aplicable en materia de plazos para reportar las Operaciones Sospechosas a la UIF.
Normas de la CNV

Las Normas de la CNV establecen, entre otras disposiciones, que los sujetos obligados bajo su control tinicamente Hevarén
a cabo las operaciones contempladas segtin el régimen de oferta pliblica cuando dichas operaciones sean llevadas a cabo it
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ordenadas por personas constituidas, domiciliadas o residentes en pafses, dominios, jurisdicciones, territorios o estados -
asociados considerados que no sean considerados No Cooperantes o de Alto Riesgo por el GAFL

Asimismo, establecen las modalidades de pago v procedimientos de control para la recepci6n v entrega de fondos de y
hacia clientes, en su Titulo X1

Régimen de Sinceramiento Fiscal

Por oira parte, en el marco del sistema voluntario de declaracion bajo la ammistia impositiva argentina, Ia Ley 27.260 y su
decreto reglamentario N® 895/16 (conjuntamente el “Régimen de Sinceramiento Fiscal”) establecieron que la informacion
exteriorizada voluntariamente podra ser utilizada para la investigacién y sancién de los delitos de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo. Para ello, la UIF tiene la facultad de comunicar informacion a otras agencias de inteligencia
plblicas o investigaciones, en base a una resolucion previa del presidente de la UIF y siempre que concurran indicios
graves, precisos v concordantes de la comision de los delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo. Del
mismo modo, ARCA permanece obligada a reportar a la UIF las operaciones sospechosas que detectare en el marco del
Régimen de Sinceramiento Fiscal y a aportarle toda la informacion que esta requiriera, no pudiendo oponer el secreto
fiscal.

GAFI. Evaluacién de Argentina.

El Grupo de Accitn Financiera Internacional (GAFI) puso en marcha el 6 de marzo de 2024 el proceso de evaluacién en
el pafs de las politicas adoptadas por la Argentina en materia de lucha contra el lavado de activos, el financiamiento del
terrorismo y la proliferacién de armas de destruccion masiva.

Argentina finaliz6 de manera satisfactoria la Cuarta Ronda de Evaluacién Mutua del GAFL, que define el futuro del pais
en materia de prevencion del lavado de actives, v el financiamiento del terrorismo y de la proliferacién de armas de
destruccion masiva. El resultado positivo asegura la inversion de capitales extranjeros y la integracion del pais en el sistema
financiero mundial.

Durante el plenario desarrollado en Paris del 23 al 25 de octubre de 2024, se debatio y aprobo el Informe de Evaluacion
Mutua de la Reptblica Argentina, a fravés del cual se valoraron las acciones adoptadas por el pais desde enero 2019 a
marzo de 2024.

Para un anilisis max exhaustivo del régimen de prevencién de lavado de activos vigente al dia de la fecha, e sugiere
a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Capitulo XIEL Titulo X1 y Titulo
X1II, ambos del libro segundo del codigo penal argentino, la normativa emitida por la UIF (entre ellas, la resolucion
N° 78/2023, N° 14/2023, sus modificatorias y complementarias) y las normas de la CNV, a cuyo efecto los interesados
podrdn consultar dichas normas en el sitio web del Ministerio de Justicia, de la UIF y de la CNV
(www.infoleo.oob.ar, también en www.argentina.cob.ar/uif y en www.argentina.gob.ar/cov). La informacion
contenida en dichos sitios no forma parte de este Prospecto.

f) Documentos a disposicion

L.0s documentos estardn a disposicion en la sede social de la Emisora en Ia calle Justo Daract N°1512, Ciudad de San Luis,
Provincia de San Luis (CP: D5738DAA), Provincia de San Luis, Republica Argentina. Sus datos de contacto son los
siguientes: (i) ndmero de teléfono: 0341-4204000; (ii) nimero de fax: n.a; (iii) direccion de correo electrénico:
mercado@sidersa.com ; y (iv) pagina web: hittps://sidersa.com/ (la “Pagina Web de la Emisora™) y en la Pagina Web de la
CNV (https://www.argentina. gob.ar/cnv/empresas), bajo el ftem “Informacion Financiera”.

La entrega del presente Prospecto o de cualguier Suplemento de Prospecto no implica que la informacion contenida en
tales documentos con respecto a la Compaififa sea correcta en cualguier momento posterior a la fecha de su publicacion.
Los negocios, la situacion patrimonial, los resultados de operaciones, las perspectivas de la Coropafifa y/o cualquier otra
informacién suministrada en el presente podrian cambiar desde esa fecha.
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IX. RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES

NEGOCIABLES

El siguiente es un resumen de los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables gue se describen en
“De la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables™ del presente, y estd
condicionado en su totalidad por la informacion mds detallada contenida en dicha seccién de este Prospecto.

Emisora

Descripeion:

Monto Maximo:

Monedas:

Precio de Emision:

SIDERSA S.A.

Las Obhgacmnes Negomables serdn obligaciones negociables simples, no convertfbles en
acciones, con garantfa comiin, especial y/o flotante, y/u otra garantia (mcluyendo sin limitacidn,
garantia de terceros), subordinadas o no.

El monto méximo de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento bajo
el Programa no podré exceder de valor nominal US$ 150.000.000 (Délares Estadounidenses
ciento cincuenta miltones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor).

Las Obligaciones Negociables de cualquier Serie y/o Clase podrén ser emitidas en pesos, délares
estadounidenses o su equivalente en pesos u otras monedas o divisas, o unidad de valor, en la
medida que sea permitido por la ley aplicable v segin conste en ei Suplemento del Prospecto
correspondiente, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos aplicables de la Argentina v ofros
requisitos legales y regulatorios, siempre dentro del monto méximo de capital autorizado bajo el
Programa. Las Obligaciones Negociables podrdn estar denominadas en Unidades de Valor
Adquisitivo actualizable por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER) ——Ley N°
25.827, (“UVA”) y/o en Unidades de Vivienda reguiadas por la Ley N° 27.271 actualizables por
el Indice del Costo de Ia Construccion (ICC) (“UVI™), de conformidad con lo dispuesto en el
Decreto de Necesidad y Urgencia N°® 146/17, la Comunicacion “A” 6204 del Banco Central v
aquellas otras normas que en el futuro modifiquen y/o complementen dicha regulacion, y/o en
toda otra unidad de valor que se determine y sea autorizada por la CNV.

En su caso, las Obligaciones Negociables podrén tipificarse como Obligaciones Negociables
Sociales, Verdes, o Sustentables (en conjunto, las “ON §VS§™), siguiendo los Lineamientos para
la Emisién de Valores Negociables SVS (anexo 111 al Capitulo I del Titulo VI de las Normas),
como asi también podrén tipificarse vy listarse en paneles especificos (como ser entre otros el
Panel de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad de Bolsas v Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”
v las “ON V§”, respectivamente) siguiendo las normas y lineamientos de los mercados donde se
listen y en su caso ja CNV.

La Sociedad podra emitir obligaciones negociables a su valor nominal o a descuento o prima de
su valor nominal, segiin detalle el respectivo Suplemento de Prospecto.

—d
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Clases y Series:

Vencimientos;

Intereses;

Montos Adicionales:

Forma:

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases con términos v
condiciones especificos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas clases
(cadauna, una “Clase™), pero las Obligaciones Negociables de una misma Clase siempre tendran
los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una
misma Clase podrén ser emitidas en distintas series (cada una, una “Serie”) con los mismos
iérminos y condiciones especificos que Ias demés Obligaciones Negociables de la misma Clase,
Yy aungue podrén tener las Obligaciones Negociables de las distintas series diferentes fechas de
emision y/o precios de emisién, las Obligaciones Negociables de una misma Serie siempre
tendran las mismas fechas de emisién ¥ precios de emision. Los términos ¥ condiciones
aplicables a cada Clase y/o Serie serdn los que se especifiquen en el Suplemento de Prospecto
cotrespondiente.

La Sociedad podrd eritir obligaciones negociables con vencimientos en la fecha especificada
en el Suplemento de Prospecto respectivo, siempre respetando los plazos minimos y maximos
que establezcan las normas vigentes, los cuales no podrdn ser menores a 7 (siete) dias habiles ni
mayores a 30 (treinta) afios.

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a una tasa fija, flotante o variable, o
con un margen por sobre o por debajo de una {asa, segin se detalle en el respectivo Suplemento
del Prospecto. También podran emitirse Obligaciones Negociables vinculadas 2 un indice v/o
una formula (como ser el caso de Obligaciones Negociables denominadas en Unidades de Valor
Adquisitivo actualizables por ¢l Coeficiente de Estabilizacién de Referencia o en Unidades de
Vivienda actualizables por el Indice del Costo de la Construccion), devengando intereses a una
tasa fija o variable o sujeto a la evolucién de un active financiero o sin devengar intereses 0 una
combinacidn de tales condiciones, de conformidad con lo que se indique en el Suplemento del
Prospecto correspondiente a una Clase y/o Serie particular. Finalmente, el Banco también podrs
emitir Obligaciones Negociables que no devenguen intereses, segin pudiera especificar el
respectivo Suplemento del Prospecto o que devenguen intereses adicionales consistentes &M una
participacién de las ganancias de la Emisora o en la apreciacion o incremento de valor de activos
pertenecientes a la Emisora, segin se especifique en el Suplemento del Prospecto. También se
podrén emitir Obligaciones Negociables con un descuento de emision.

Si asf se estableciera en los Suplementos correspondientes, la Emisora estarg obligada a pagar
ciertos montos adicionales en caso de que sea necesario efectuar ciertas deducciones v/o
retenciones respecto de los pagos bajo las Obligaciones Negociables. Ver “De I Oferta y Ia
Negociacion - Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables — Montos Adicionales”
del presente Prospecto, '

Las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie podran estar representadas por titulos
nominativos no endosables cartulares, o ser emitidas en forma escritural, de acuerdo al articulo
31 de la Ley de Obligaciones Negociables (las "Obligaciones Negociables Nominativas"). Las
Obligaciones Negociables representadas en titulos globales o emitidas en forma escritural
podrén ser depositadas y/o registradas en sistemas de depésito colectivo aceptados por laCNV,

De acuerdo a o dispuesto por la Ley N° 24,587 y modificatorias de Nominatividad de las
Obligaciones Negociables Valores Privados, vigente desde el 22 de noviembre de 1995, y su
Decreto Reglamentario N° 259/96, a las emisoras argentinas no se les permite la emision de
valores negociables al portador o transferibles mediante endoso. Sin embargo, de acuerdo a lo
dispuesto por dicha normativa, en el caso de titulos valores representativos de deuda o
asimilables a ellos, con oferta piblica autorizada, se considerars cumplido el requisito de la
nominatividad cuando se encuentren representados en certificados globales o parciales,
mseriptos o depositados en regimenes de depdsito colectivo nacionales 0 exiranjeros,
reconocidos por la CNV, a cuyo fin se considerardn definitivos, negociables y divisibles, A
través de las Normas de la CNV, CLEARSTREAM BANKING, EUROCLEAR OPERATIONS
CENTRE, THE DEPOSITARY TRUST COMPANY (DTC) y SWISS SECURITIES




Denominaciones:

Registro:

Agentes de Pago:

Compromisos:

Eventos de
Incumplimiento:

CLEARING CORPORATION (SEGA) y Caja de Valores S.A. de Argentina, fueron
autorizados como entidades de depésito colectivo a dichos fines. En tal sentido, mientras se
encuentre vigente dicha normativa, la Emisora sélo emitird Obligaciones Negociables bajo el
Programa en un todo de acuerdo con la misma. Asimismo, la Emisora causard que las
Obligaciones Negociables cumpian con el articulo 7 de la Ley de Obligaciones Negociables.

En virtud de lo establecido por el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables y el articulo
129 de la Ley de Mercado de Capitales, cualquier depositario esta habilitado para expedir
certificados respecto de las obligaciones negociables representadas por titulos globales que
habiliten a sus titulares beneficiarios a demandar - judicialmente ante cualquier tribunal
competente en la Argentina (incluyendo la via gjecutiva) con el fin de obtener el pago de
cualquier suma adeudada bajo las Obligaciones Negociables.

Se emitiran obligaciones negociables, en las denominaciones especificadas en el respectivo
Suplemento de Prospecto, sujeto a las leyes aplicables y Normas de la Comisién Nacional de
Valores (segin N.T. 2013 modificatorias y complementatias) (las “Normas de la CNV™}

El agente de registro de las Obligaciones Negociables sera aquel que se especifique en el
Suplemento de Prospecto correspondiente. Para mds informacién véase la seccién “De la Oferta
y la Negociacidén - Registro, Transferencias, Gravdmenes y Medidas Precaulorias” de este
Prospecto.

El agente de pago de las Obligaciones Negociables nominativas no endosables representadas
por titulos globales y/o por titulos definitivos sers aquel que se especifique en el Suplemento de
Prospecto correspondiente.

A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento de Prospecto correspondiente, todos
jos pagos de capital, intereses, montos adicionales, si hubiere, y/o cualquier otro monto
adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables seran efectuados por la Emisora a
través del correspondiente agente de pago de acuerdo con los procedimientos aplicables del
agente de pago en cuestion y segin s¢ especifique en el Suplemento correspondiente.

Todos los pagos que la Emisora deba realizar en virtud de Ias Obligaciones Negociables se
efectuardn en la moneda prevista en el Suplemento correspondiente. En el supuesto de
Obligaciones Negociables pagaderas en una moneda que no sea Pesos, los pagos seran
efectuados en Ia moneda determinada en curplimiento de las normas que pudieran resultar
aplicables al respecto.

Los pagos a realizarse en relacién con las Obligaciones Negociables en concepto de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualguier otro monto deberan ser realizados en las fechas que
se establezcan en los Suplementos correspondientes.

Serdn los usuales para operaciones de esta nafuraleza, seglin se determine en el Suplemento de
Prospecto correspondiente.

Un Evento de Incumplimiento serd cualquiera de los hechos que se describen en el Capitulo X
“De la oferta y la negociacidn” — “Eventos de Incumplimiento”. En cada uno de esos casos, los
titulares de Obligaciones Negociables de una Serie y/o Clase que en ese momento se encuentren
en circulacién que representen en corjunto o individualmente un setenta y cinco por ciento
(75%) del capital total no armortizado de dicha Serie y/o Clase podran declarar inmediatamente
vencido y exigible el capital de todas las Obligaciones Negociables de esa Serie ylo Clase, junto
con los intereses devengados, mediante envio de aviso por escrito a la Sociedad, alaCNV y, en
su caso, a través de los sistemas de informacién dispuestos por la/s bolsa/s y/o mercado/s donde
se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables; salvo que de ofro modo se estipule con
relacién a una Serie y/o Clase en particular. Para més informacion ver Capitulo X “De la oferta
y la negociacion” — “Eventos de Incumplimiento”.
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Rescate:

Rescate por
Cuestiones
Impositivas:

Oferta de Recompra:

Rango:

Listado vy
Negoceiacion;

Agentes

Colocadores:

Si se produce y subsiste uno o més de los eventos de incumplimiento que se especificardn en
los eventos de incumplimiento aplicables que respecto de cada Clase y/o Serie de Obligaciones
Negociables se especifiquen en los Suplementos comrespondientes, se podré producir la
caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adendado bajo las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion.

Elrespectivo Suplemento de Prospecto podrd disponer que las obligaciones negociables de una
serie podrdn ser rescatadas a opcion de la Emisora y/o a opcitn de los tenedores, en su totalidad
0 en parte, al precio o a los precios especificados en el Suplemento de Prospecto aplicable. El
rescate parcial se realizard proporcionalmente

Las obligaciones negociables podrén ser rescatadas por la Sociedad en su totalidad, no en forma
parcial, a un precio igual al 100% del monto de capital m4s intercses devengados e impagos en
caso de ocurrir ciertos supuestos fiscales en Argentina. Ver “De la Oferta y la Negociacion —
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Rescate por Razones Impositivas”
del presente Prospecto.

E] Suplemento de Prospecto correspondiente podria disponer que, ante ciertos acontecimientos
allf descriptos, se le exija a la Sociedad realizar una oferta para recomprar obligaciones
negociables de la respectiva serie a un precio establecido en y de acuerdo con las condiciones
del Suplemento de Prospecto respectivo.

Las Obligaciones Negociables emitidas en el Programa calificardn como obligaciones
negociables simples no convertibles en cuota partes segin la ley argentina y serdn emitidas con
ajuste a todos los requerimientos de Ia Ley N° 23.576 (la “Ley de Obligaciones Neggciables™).
y las demds leyes y reglamentaciones argentinas aplicables y cumplirén todos sus términos.

Se solicitar fa autorizacion para el listado y la negociacion de las obligaciones negociables en
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA™) v en A3 Mercados S.A. (“A3 Mercados™),
respectivamente, y/o cualquier otro mercado de valores autorizado tanto en Ia Repliblica
Argentina como en el exterior, segun se especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto,
No podemos garantizar, no obstante, que estas solicitudes seran aceptadas. Podran emitirse
obligaciones negociables en el marco de este Programa que no coticen en bolsa, y el respectivo
Suplemento de Prospecto relacionado con una serie de obligaciones negociables especificars si
las obligaciones negociables de dicha serie han sido admitidas al régimen de cotizacién de
BYMA y A3 Mercados y/o en cualquier otra bolsa de valores de la Reptiblica Argentina o del
exterior.

La Emisora podr4 designar uno o mas agentes colocadores para la colocacion de una o més clases
y/o series de Obligaciones Negociables. El o los agentes colocadores de las Obligaciones
Negociables, en su caso, serdn aquéllos que se especifiquen en los Suplementos
correspondientes,
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Otras Emisiones
de Obligaciones

Negociables:

Destino de los
Fondos:

A menos que s¢ especifique o contrario en los Suplementos correspondientes, la Sociedad, sin
el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o Serie en
circulaci6n, podrd en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones Negociables que tengan
Ios mismos términos v condiciones que las Obligaciones Negociables de cualguier Clase en
circulacion y que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emisidn v/o precios de
emision, de manera que tales nuevas Obligaciones Negociables sean consideradas Obligaciones
Negociables de la misma Clase que dichas Obligaciones Negociables en circulacién y sean
fungibles con las mismas. Tales nuevas Obligaciones Negociables serdn de una Serie distinta
dentro de la Clase en cuestion.

En los Suplementos correspondientes se especificard el destino que la Sociedad dard a los fondos
netos que reciba en virtud de la colocacién de las Obligaciones Negociables, el cual serd uno o
mas de los siguientes destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables:
inversiones en activos fisicos v bienes de capital situados en el pais, adquisicién de fondos de
comercio situados en el pais, integracién de capital de trabajo en el pafs o refinanciacion de
pasivos, la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la
Compaiifa, adquisicién de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su
negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados, o bien a
cualquier otro destino que cumpla con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, pudiendo dichos fondos aplicarse transitorjamente, incluyendo, sin limitacién en
la inversién en instrumentos financieros Hquidos de alta calidad y/o en otras inversiones de corto
plazo, depésitos a plazo fijo y/o fondos “Money market” y/o cualquier otro activo, en la forma
vy en los plazos que se determine eventualmente en el Suplemento de Prospecto correspondiente,
conforme se establezca en la resolucién social que disponga la emision correspondiente y se
describa en el Suplemento de Prospecto aplicable..

Asimismo, el producido neto proveniente de la emisién de Obligaciones Negociables en i
marco del presente Programa Global, de acuerdo a lo establecido en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables y en virtud de los lineamientos establecidos en el Anexo 111, Capitulo
I, Titulo VI de las Normas de la CNV (los “Lineamientos para la Emisién de Valores
Negociables Sociales, Verdes vy Sustentables en Argentina™) podrd destinarse a financiar y/o
refinanciar proyectos sociales, verdes o sustentables conforme se especifiquen el Suplemento de
Prospecto correspondiente.

Etiqueta Verde, Social Las Obligaciones Negociables podrdn encontrarse alineadas a los cuatro componentes

y/o Sustentable:

Ley Aplicable:

principales de los Principios de Bonos Verdes de 2018 (GBP, por sus siglas en inglés) del ICMA
(International Capital Market Association) y podran ser emitidas siguiendo los “Lineamientos
para la Emisién de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina”
contenidos en el Anexo I1I, del Capitulo I, del Titulo VI de las Normas (T.O. Resolucién General
N®622/2013 y sus modificaciones) de la CNV, y lo dispuesto en la Guia BYMA. La Etiqueta
Verdes, Social v/o Sustentable de las Obligaciones Negociables; la descripcion de los posibles
proyectos verdes, sociales y/o sustentables a ser financiados; los mecanismos que serdn
utilizados para garantizar la trazabilidad del proyecto y la trasparencia del uso de los fondos; el
tiempo estimado de asignacion total de los fondos al proyecto; el informe de revision externa y
los datos de identificacion del revisor; y la descripeion de las consecuencias de incumplir los
compromisos asumidos serdn los que se especifiquen en los Suplementos.

La Ley de Obligaciones Negociables establece los requisitos para que las obligaciones
negociables revistan tal cardcter y las leyes y reglamentaciones argentinas regirdn nuestra
capacidad y autoridad societaria para crear este Programa y oftecer las obligaciones negociabies
en Argentina como asi también otorgar las obligaciones negociables y ciertas cuestiones en
relacion con la asamblea de tenedores, imcluyendo quérum, mayoria y requisitos para su
convocatoria. Todas Jas demés cuestiones respecto de Jas obligaciones negociables se regirdn y
serén interpretadas de acuerdo con las leyes que oportunamente se establezcan en el respectivo
Suplemento de Prospecto
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Jurisdiceion;

Duracién del
Programa:

Calificaciones de
Riesgo

Segim sea establecido en el Suplemento de Prospecto correspondiente, nos someteremos
irrevocablemente a la jurisdiccién no exclusiva de cualquier tribunal de estado o federal con
asiento en Manhattan, Ciudad y Estado de Nueva York, cuaiquier_ tribunal argentino con asiento
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, incluidos los Juzgados de primera instancia en o
comercial y el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, en virtud de la delegacién de
facultades otorgadas por el BYMA 2 la BCBA en materia de constitucion de tribunales
arbitrales, o el tribunal arbitral permanente que corresponda al mercado donde se listen las
Obligaciones Negociables, segun las disposiciones del Articulo 46 de la Ley de Mercado de.
Capitales, v cualquier tribunal competente en el lugar en que tiene constituido su domicilio
social a efectos de cualquier accién o procedimiento que surja o se relacione con las obligaciones
negociables. Renunciaremos irrevocablemente, con el méximo alcance permitido por la ley, a
interponer cualquier excepcitn con respecto a la determinacién del fuero en que tramite
cualquiera de tales acciones o procedimientos iniciados en tal tribunal, v & oponer como defensa
la inconveniencia de fuero para tramitar tal procedimiento o accién. Hemos acordado asimismo
que la sentencia en firme que dicte dicho tribtnal en relacién con dicha accién o procedimiento
serd definitiva v vinculante para nosotros ¥ podré ser ejecutada en cualquier tribunal a cuya
jurisdiccion estemos sujetos mediante un juicio sobre dicha sentencia; teniendo en cuenta, sin
embargo, que el traslado de notificaciones que se nos hiciese se realizari conforme al
procedimiento permitido por fey.

El plazo de duracién del Programa, dentro del cual podran emitirse las Obligaciones
Negociables, sera de 5 afios contados desde la fecha de autorizacion por parte del Directorio de
la CNV de Ia creacion del Programa {Resolucién N°RESFC-2023—22283-APN—DIR#CNV), es.
decir, hasta el dia 23 de mayo de 2028. Dicho plazo podré ser prorrogado a opcién de Ia Emisora
¥ con la obtencién de las correspondientes autorizaciones regulatorias.

La Sociedad ha optado por no calificar el Programa. La Sociedad podr4 optar por calificar cada
una de las clases o series de obligaciones negociables a emitirse bajo el Programa, conforme io
determine en cada oportunidad en el respectivo Suplemento de Prospecto.
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X. DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables

A continuacion, se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que podrdn ser emitidas
por la Sociedad en el marco del Programa. Dichos términos y condiciones generales serdn aplicables a las Obligaciones
Negociables que se emitan bajo el Programa, sin perjuicio de lo cual en los Suplementos correspondientes se detallardn
los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables de la Clase v/o Serie en cuestion, los cuales
complementardn los presentes términos y condiciones generales con relacién a las Obligaciones Negociables de dicha
Clase y/o Serie.

Descripcidn .

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, con garantia comin,
especial y/o flotante, y/u otra garantfa (incluyendo, sin limitacién, garantfa de terceros), subordinadas o no.

Monto Maximo

E! monto méximo de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento bajo el Programa no podré exceder
de valor nominal US$ 150.000.000 (Ddlares Estadounidenses ciento cincuenta millones) (o su equivalente en otras
monedas y/o unidades de valor). A fin de determinar el monto total de lag Obligaciones Negociables en circulacién en la
fecha de emisién de nuevas Obligaciones Negociables, se incluird en los Suplementos correspondientes, en caso de que las
Obligaciones Negociables en cuestion se emitan en una moneda diferente al Délar, Ja formula o procedimiento a utilizar
para la determinacion de la equivalencia entre la moneda utilizada en la emision en cuestion y el Délar.

Monedas

Las Obligaciones Negociables de cualquier Serie y/o Clase podran ser emitidas en pesos, dolares estadounidenses o su
equivalente en pesos u otras monedas o divisas, o unidad de valor, en la medida que sea permitido por la ley aplicable y
segiin conste en el Suplemento del Prospecto correspondiente, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos aplicables de
Ja Argentina v otros requisitos legales y regulatorios, siempre dentro del monto maximo de capital autorizado bajo el
Programa. Las Obligaciones Negociables podrén estar denominadas en Unidades de Valor Adquisitivo actualizable por el
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) —Ley N° 25.827, (“UVA™) y/o en Unidades de Vivienda reguladas
por la Ley N° 27.271 actualizables por el indice del Costo de la Construccion (ICC) (“UVIT?), de conformidad con lo
dispuesto en e} Decreto de Necesidad y Urgencia N° 146/17, la Comunicacion “A” 6204 del Banco Central y aquellas otras
normas que en el futuro modifiquen y/o complementen dicha regulacién, y/o en toda otra unidad de valor que se determine
y sea autorizada por la CNV.

En su caso, las Obligaciones Negociables podrén tipificarse como Obligaciones Negociables Sociales, Verdes, o
Sustentables {en conjunto, las “ON SVS”), siguiendo los Lineamientos para la Emision de Valores Negociables SVS
(anexo 11 al Capitulo I del Titulo VI de las Normas), como asi también podran tipificarse y listarse en paneles especificos
(como ser entre otros el Panel de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”
y las “ON VS”, respectivamente) signiendo las normas y lineamientos de los mercados donde se listen y en su caso la
CNV.

Precio de Emisidon

La Sociedad podra emitir obligaciones negociables a su valor nominal o 2 descuento o prima de su valor nominal, segin
detalle el respectivo Suplemento de Prospecto. :

Clases y Series

Las Obligaciones Negociables podrén ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones especificos diferentes
entre las Obligaciones Negociables de las distintas Clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma Clase siempre
tendran los mismos términos v condiciones especificos. Asimismo, fas Obligaciones Negociables de una misma Clase
podran ser emitidas en distintas Series con los mismos términos y condiciones especificos que las demds Obligaciones
Negociables de Ia misma Clase, y aunque podrén tener las Obligaciones Negociables de las distintas series diferentes



fechas de emision y/o precios de emisidn, las Obligaciones Negociables de una misma Serie siempre tendran las mismas
fechas de emisién y precios de emision. Los términos y condiciones aplicables a cada Clase y/o Serie serdn los que se
especifiquen en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Vencimientos

La Sociedad podrd emitir obligaciones negociables con vencimientos en la fecha especificada en el Suplemento de
Prospecto respectivo, la cnal estard dentro de los plazos minimos y maximos que establezcan las normas vigentes.

Intereses

Las Obligaciones Negociables podrén devengar intereses a una tasa fija, flotante o variable, o con un margen por sobre o
por debajo de una fasa, segin se detalle en el respectivo Suplemento del Prospecto. También podran emitirse Obligaciones
Negociables vinculadas a un indice y/o una formula (como ser el caso de Obligaciones Negociables denominadas en
Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia o en Unidades de Vivienda
actualizables por el Indice del Costo de la Construccion), devengando intereses a una tasa fija o variable o sujeto a la
evolucién de un activo financiero o sin devengar intereses o una combinacion de tales condiciones, de conformidad con lo
que se indique en el Suplemento del Prospecto correspondiente a una Clase y/o Serie particular. Finalmente, 1a Emisora
también podrd emitir Obligaciones Negociables que no devenguen intereses, segin pudiera especificar el respectivo
Suplemento del Prospecto o que devenguen intereses adicionales consistentes en una participacién de las ganancias de 14
Emisora o en la apreciacion o incremento de valor de activos pertenecientes a la Emisora, seglin se especifique en el
Suplemento del Prospecto. También se podran emitir Obligaciones Negociables con un descuento de emision

Todo importe adeudado bajo las Obligaciones Negociables que no sea abonado puntualmente en la fecha y en la forma
estipulada, cualquiera fuera la causa o motivo de ello, devengard intereses punitorios de acuerdo a lo que se especifique en
los Suplementos correspondientes.

Montos Adicionales

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos que efectlie la Emisora bajo
las Obligaciones Negociables serdn realizados sin deducciones y/o retenciones por, o 4 cuents de, cualquier impuesto, tasa,
contribucidn, retencion y/u ofra carga gubernamental argentina presente o futura de cualquier naturaleza (inciuyendo, sin
limitacién, intereses, multas y/o cualquier ofro cargo), salvo en los casos en que la Emisora estuviera obligada por las
normas vigentes a efectuar deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, contribucién y/u otra
carga gubernamental argentina presente o futura de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacién, intereses, multas v/o
cualquier otro cargo).

En tales casos, si asi se estableciera en los Suplementos correspondientes, la Emisora efectuard las deducciones v/o
retenciones en cuestion y pagard a los tenedores de dichas Obligaciones Negociables, en el mismo momento en el cual
efectie los pagos respecto de los cuales se efectud dicha deduccién y/o retencién, los montos adicionales que sean
necesarios para permitir gue los montos recibidos por tales tenedores, luego de efectuadas las deducciones y/o retenciones
en cuestion, sean iguales a los montos que los mismos hubieran recibido bajo tales Obligaciones Negociables en ausencia
de las deducciones y/o retenciones en cuestion. Sin embargo, Ja Emisora no abonar4 tales montos adicionales al tenedor de
las Obligaciones Negociables en cuestién cuando (i) en el caso de pagos para los cuales se requiere la presentacion de las
Obligaciones Negociables para su cancelacion, cualquiera de dichas Obligaciones Negociables no fuera presentada por
dicho tenedor dentro de los 30 dias posteriores a Ia fecha en que dicho pago se torné pagadero; (i) tales deducciones y/o
retenciones resulten aplicables en virtud de una conexion entre dicho tenedor y la Argentina, cualquier subdivision politica
de la mismna, y/o cualquier autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales, que no sea la mera tenencia de
las Obligaciones Negociables y la percepcion de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados bajo las mismas;
(it} tales deducciones y/o retenciones fueran impuestas como resultado de la falta de cumplimiento por parte de dicho
tenedor (dentro de los 30 dfas de asi serle requerido por escrito por la Emisora) de cualquier requisito de informacién
(incluyendo, sin limitacién, la entrega de cualquier documento y/u oira prueba relativa a Ia nacionalidad, residencia,
identidad, conexién con Argentina, etc.) requerido por las normas vigentes (incluyendo, sin limitacion, leyes, decretos,
resoluciones, instrucciones escritas de ARCA y/o tratados internacionales de los cuales la Argentina sea parte), y en la
forma prevista en las mismas, como condicién previa para eliminar y/o reducir tales deducciones v/o retenciones
(estableciéndose que en caso que el tenedor en cuestién no cumpla con dichos requisitos de informacion, la Emisora actuaré
segln su razonable criterio); (iv) tales deducciones y/o retenciones sean, en su caso, efectuadas por la Emisora por haber
actuado la misma como “obligado sustituto” del impuesto a los bienes personales argentino con respecto a las Obligaciones
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Negociables en cuestion, o a cuenta de cualquier obligado sustituto de dicho impuesto; (v) la Emisora cuente con
informaci6n que permita sostener que el beneficiario del exterior que perciba los pagos reside en una jurisdiccion distinta
de una jurisdiccion cooperante o sus fondos provengan de una jurisdiccion distinta de una jurisdiccién cooperante, segin
{fuera determinado bajo las leyes o regulaciones argentinas aplicables; y/o (vi) cualquier combinacién de (i) a (v) anteriores.

Forma

Las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie podran estar representadas por tiiulos nominativos no endosables
cartulares, o ser emitidas en forma escritural, de acuerdo al articulo 31 de 1a Ley de Obligaciones Negociables. Las
Obligaciones Negociables representadas en titnlos globales o emitidas en forma escritural podran ser deposuadas y/o
registradas en sistemas de depdsito colectivo aceptados por la CNV.

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley N° 24.587 y modificatorias de Nominatividad de las Obligaciones Negociables Valores
Privados, vigente desde el 22 de noviembre de 1995, v su Decreto Reglamentario N° 259/96, a las emisoras argentinas no
se les permite la emisién de valores negociables al portador o transferibles mediante endoso. Sin embargo, de acuerdo a lo
dispuesto por dicha normativa, en el caso de titulos valores representativos de deuda o asimilables a elios, con oferta publica
autorizada, se considerard cumplido el requisito de la nominatividad cuando se encuentren representados en certificados
globales o parciales, inscriptos o depositados en regimenes de depdsito colectivo nacionales o extranjeros, reconocidos por
fa CNV, a cuyo fin se considerardn definitivos, negociables y divisibles. A través de las Normas de la CNV,
CLEARSTREAM BANKING, EUROCLEAR OPERATIONS CENTRE, THE DEPOSITARY TRUST COMPANY (DTC) »
SWISS SECURITIES CLEARING CORPORATION (SEGA) v Caja de Valores 8.A. de Argentina, fueron autorizados como
entidades de depdsito colectivo a dichos fines. En tal sentido, mientras se encuentre vigente dicha normativa, la Emisora
solo emitird Obligaciones Negociables bajo el Programa en un todo de acuerdo con la misma. Asimismo, la Emisora
causard que las Obligaciones Negociables cumplan con el articulo 7 de la Ley de Obligaciones Negociables.

En virtud de lo establecido por el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables vy el articulo 129 de 1a Ley de Mercado
de Capitales, cualquier depositario estd habilitado para expedir certificados respecto de las obligaciones negociables
representadas por tftulos globales que habiliten a sus titulares beneficiarios a demandar judicialmente ante cualquier
- fribunal competente en la Argentina (incluyendo la via ejecutiva) con el fin de obtener el pago de cualquier suma adeudada
bajo las Obligaciones Negociables,

Denominaciones

Se emitiran obligaciones negociables, en las denominaciones especificadas en el respectivo Suplemento de Prospecto,
sujeto a las leyes aplicables y las Normas de ia CNV.

Registro, Transferencias, Gravdmenes y Medidas Precautorias
El agente de registro de las Obligaciones Negociables serd aquel que se especifique en los Suplementos correspondientes.

Las transferencias de Obligaciones Negociables representadas por titulos globales y/o de titulos emitidos en forma
escrifiral seran efectuadas de acuerdo con los procedimientos aplicables del correspondiente agente de registro. Las
transferencias de Obligaciones Negociables representadas por tftulos definitivos serdn efectuadas por los titulares
registrales mediante la entrega de los tifulos definitivos en cuestién al correspondiente agente de registro conjuntamente
con una solicitud escrita aceptable para dicho agente de registro en la cual solicite la transferencia de las mismas, en cuyo
caso el agente de registro registrard la transferencia y entregard al nuevo titular registral une o mas nuevos titulos definitivos
debidamente firmados por la Emisora, en canje de los anteriores. Las transferencias de Obligaciones Negociables al
portador serdn efectuadas por los tenedores de las mismas mediante la entrega de las mismas al nuevo tenedor.

El correspondiente agente de registro anotard en el registro de las Obligaciones Negoclables en cuestion todo gravamen
y/o medida precautoria que se constituya sobre lag mismas de acuerdo con cualquier instruccidn escrita recibida del tenedor
de Ias Obligaciones Negociables en cuestidn y/o con cualquier orden dictada por un tribunal competente.

Las Obligaciones Negociables representadas por Obligaciones Negociables globales o emitidas en forma escritural podran
ser depositadas y/o registradas en sistemas de registro o depdsito colectivo autorizados por las normas vigentes, en cuyo
caso resultardn aplicables a las Obligaciones Negociables en cuestién los procedimientos aplicables del sistema de depdsito
colectivo de que se trate (incluyendo, sin limitacién, Ios relativos al registro, transferencias, gravamenes y medidas
precautorias}).

Reemplazo
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A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, en caso deterioro, extravio /o sustraccidn
de cualquier titulo global o titulo definitivo el procedimiento se ajustard a lo establecido en Ja Seccicn 4°, articulos 1852 y
concordantes del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidm,

Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo de otros titulos seran obligaciones validas de la Emisora ¥

.

evidenciaran la misma deuda v tendrén derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados. Los nuevos titulos

para cubrir cualquier impuesto, tasa, contribucién y/u otra carga gubernamental presente o futura de cualquier naturaleza,
seran soportados por el titular registral que solicite el reemplazo en cuestién. :

Pagos
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos de capital, intereses, montos

agente de pago en cuestién.

A menos que se especifique Io contrario en los Suplementos correspondientes, todos Jos pagos de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables nominativas no

cual se deban pagar los intereses, montos adicionales y/0 cualquier otro monto en cuestion.

Todos los pagos que la Emisora deba realizar en virtud de las Obligaciones Negociables se efectuardn en la moneda prevista
en los Suplementos correspondientes. En el supuesto de Obligaciones Negociables pagaderas en una moneda que no sea
Pesos, los pagos serdn ecfectuados en la moneda determinada en cumplimiento de las normas que pudieran resultar
aplicables al respecto.

Los pagos a realizarse en relacién con las Obligaciones Negociables en concepto de capital, intereses, montos adicionales

y/o cualquier otro monto debern ser realizados en las fechas que se establezcan en Jos Suplementos correspondientes. A

Dia Hébil inmediatamente posterior. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, se
considerard “Dia Habil” cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales
en Ja Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de
otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los pagos de capital, intereses, montos

adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo Obligaciones Negociables ingresadas en sistemas de depdsito colectivo
seran efectuados de acuerdo con los procedimientos aplicables del sistema de depdsito colectivo en cuestion.
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Se podra solicitar, segim se establezca en el Suplemento correspondiente, la admision de las Obligaciones Negociables
para su cornpensacion en la compafifa Euroclear SA/NV, Clearstream Banking, Société Anonimne, Depositary Trust
Company, o en cualquier otro sistema de compensacion que aili se establezca.

Compromisos

La Sociedad podré asumir compromisos en relacion a cada Clase de Obligaciones Negociables, los cuales se especificaran
en el Suplemento aplicable a dicha Clase. '

Compra o Adquisicién de Obligaciones Negociables por parte de la Emisora

A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento correspondiente, fa Emisora podrd, de acuerdo con las normas
vigentes, en cualquier momento y de cualquier forma, comprar o de cualquier otra forma adquirir Obligaciones Negociables
en circulacion y realizar con ellas cualquier acto juridico, pudiendo en tal caso fa Emisora, sin caracter limitativo, mantener
en cartera, transferir a terceros y/o cancelar tales Obligaciones Negociables. Las compras y/o adquisiciones que realice la
Emisora y/o cualquier parte relacionada a ella en el mercado secundario seran realizadas al precio de mercado vigente al
momento de tales operaciones, y respetando el principio de transparencia. ‘

La Emisora también podré realizar una oferta piiblica de adquisicién de Obligaciones Negociables en circulacion, en cuyo
caso la Emisora informara previamente el precio y las restantes condiciones aplicables a dicha oferta piblica de adquisicion,
y respetard el principio de trato igualitario entre inversores. ‘

Las Obligaciones Negociables asi adquiridas por Ia Emisora, mientras no sean transferidas a un tercero por la misma, no
seran consideradas en circulacién a los efectos de calcular ¢l quérum /0 las mayorias en las asambleas de tenedores de las
Obligaciones Negociables en cuestion y no darén a la Emisora, derecho a voto en tales asambleas, ni tampoco seran
consideradas a los fines de computar cualquier porcentaje de tenedores referido en el presente y/o en los Suplementos
correspondientes.

Rescate

El respectivo Suplemento de Prospecto podré disponer que Jas obligaciones negociables de uma serie podrén ser rescatadas
a opcidn de la Emisora y/o a opeién de los tenedores, en su totalidad o en parte, al precio o a los precios especificados en
el Suplemento de Prospecto aplicable. El rescate parcial se realizard proporcionalmente.

Rescate por Razones Impositivas

En caso de que asi se especifique en los Suplerentos correspondientes, las Obligaciones Negociables de cualquier Clase
o Serie podran ser rescatadas a opcidn de ia Sociedad respetandose el principio de trato igualitario entre inversores, €n su
totalidad, pero no parcialmente, en cualquier momento con la condicidn que: '

(i) ¢n ocasién del préximo pago exigible en virtud de las Obligaciones Negociables de la Clase o
Series en cuestion, la Sociedad haya sido obligada o estuviera obligada a pagar montos adicionales segin lo previsto
en “Montos Adicionales” del presente como resultado de cualquier modificacién o reforma de las normas vigentes
de la Argentina (v/o de cualquier subdivisiéh politica de la misma y/o cualquier autoridad gubernamental de la
misma con facultades fiscales), y/o cualquier cambio en la aplicacién y/o interpretacion oficial de dichas normas
vigentes, cuya modificacién o reforma sea ofectiva en la fecha de emisién de las Obligaciones Negociables dela
Clase en cuestién y/o con posterioridad a dicha fecha de emision, y dicha obligacién de pago de montos adicionales -
sea con respecto a, por lo menos, el 20% de las Obligaciones Negociables de la Clase o Series en cuestion en
circulacidn; y

(i) la Sociedad no pueda evitar dichas obligaciones tomando medidas razonables disponibles para
hacerlo.

El rescate por razones impositivas se efectuara mediante el pago del monto de capital de las Obtigaciones Negociables de
la Clase o Serie en cuestién no amortizado, los intereses devengados sobre el mismo y cualquier otro monto adeudado bajo
las Obligaciones Negociables de la Clase o Serie en cuestion. Fl rescate por razones impositivas séio podré tener lugar en
una fecha de pago de intereses y debera contar con un aviso por parte de la Sociedad publicado en la ATF y en el boletin
diario de la BCRA, en virtud del ejercicio de la facultad delogada por BYMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la
Resolucion N° 18.629 de Ia CNV, con no menos de 15 dias de anticipacién a dicha fecha de pago de intereses. Dicho aviso
serd irrevocable.



Oferta de Recompra

El Suplemento de Prospecto correspondiente podria disponer que, ante ciertos acontecimientos allf descriptos, se Ie exija
a la Sociedad realizar una oferta para recomprar obligaciones negociables de la respectiva serie a un precio establecido en
y de acuerdo con las condiciones del Suplemento de Prospecto respectivo.

Eventos de Incumplimiento

Siempre que no se prevea de otro modo en el Suplemento de Prospecto aplicable, y sea cual fuere el motivo que la origina,
se considerard Evento de Incumplimiento: (a) al incuroplimiento en el pago del capital de las Obligaciones Negociables de
una Serie y/o Clase en Jas Fecha de Amortizacion o en la Fecha de Vencimiento, v dicho incumplimiento persistiera por
un periodo de diez (10) Dfas Habiles; o (b} al incumplimiento en el pago de los intereses o Montos Adicionales v dicho
incumplimiento continuara por un periodo de 15 (quince) Dias Habiles; (c) si la Sociedad no cumpliera ni observara
debidamente cualquier término o compromise establecido en las condiciones de emision de las Obligaciones Negociables
y dicha falta de cumplimiento u observancia continuara sin ser reparada dentro de los freinta (30} dias después de que
tenedores representativos de, por fo menos, el 25% del monto de capital total de Ia Serie y/o Clase de las Obligaciones
Negociables en circulacién— o ¢l agente de los obligacionistas en los términos del art. 13 de la Ley de Obligaciones
Negociables, en su caso - haya cursado aviso por escrito a la Sociedad; o (d) si un tribunal de jurisdiccion competente
hubiera dictado un laudo o sentencia definitiva, mandamiento u orden contra la Sociedad, para el pago de dinerc por un
monto superior al cincuenta por ciento (50%) del valor nominal de Obligaciones Negociables en circulacién de Ia Serie
y/o de la Clase de que se trate y hubieran transcurrido sesenta (60) dias desde la notificacién de dicha sentencia definitiva,
mandamiento u orden sin que se los haya cumplido, apelado o suspendido. Ello, siempre que se considere probable que la
misma tenga un efecto sustancial adverso sobre la capacidad de la Sociedad para cumplir con sus obligaciones bajo las
Obligaciones Negociables o sobre Ia legalidad, validez o ejecutabilidad de las mismas; o () cuando de conformidad a un
laudo del Tribunal Arbitral o sentencia judicial en firme, cualquier declaracién, garantia o certificacién realizada por la
Sociedad (o cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en Ias condiciones de emisién de las Obligaciones
Negociables 0 en cualquier documento entregado por la Sociedad conforme a las condiciones de emisién resultara haber
sido incorrecta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacion; o {f) si la
Sociedad solicitara la formacién de su propio concurse preventivo de acreedores o le fuera solicitada Ia quiebra y ésta no
fuera levantada en la primer oportunidad posible; o (g) si la Sociedad iniciara procedimientos para un acuerdo preventivo
extrajudicial en los términos de la legislacion concursal; o (h) si la bolsa y/o el mercado donde se listaren y/o negociaren
las Obligaciones Negociables cancelara la autorizacién correspondiente, siempre que las Obligaciones Negociables no
queden admitidas para su listado y/o negociacion en al menos un mercado autorizado en el pais.

En cada uno de tales casos, cualquier Obligacionista o conjunto de Obligacionistas de una Serie v/o Clase en ese momento
en circulacion que represente un setenta y cinco por ciento (75%) del capital total no amortizado de tal Serie v/o Clase
podré declarar inmediatamente vencido y exigible el capital de todas las Obligaciones Negociables de dicha Serie y/o
Clase, mediante envio de aviso por escrito a la Sociedad, a la CNV v, en su caso, a través de los sistemas de informacion
dispuestos por las bolsas y/o mercados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables, salvo que de otro modo
se estipule cn el Suplemento de Prospecto aplicable. Ante dicha declaracién el capital se tornard inmediatamente vencido
y exigible, sin que sea necesario ninguna otra accién o aviso de cualquier naturaleza salvo que con anterioridad a la fecha
de entrega de ese aviso se hubieran remediado todos los Eventos de Incumplimiento que lo hubieran motivado, v no se
verificara la existencia de nuevos Eventos de Incumplimiento. Si en cualquier momento con posterioridad a que el capital
de las Obligaciones Negociables de una Serie y/o Clase haya sido declarado vencido y exigible, la Sociedad abonase una
suma suficiente para pagar todos los montos vencidos de capital e intereses respecto de la totalidad de las Obligaciones
Negociables de dicha Serie y/o Clase que se hayan tornado vencidos, con més los intereses moratorios, reparase
cualesquiera otros incumplimientos referidos a las Obligaciones Negociables en cuestion, entonces la declaracién quedard
sin efecto.

Rango

Las obligaciones negociables constituirdn obligaciones negociables simples no convertibles en acciones en virtud de Ja
Ley de Obligaciones Negociables, y tendrén derecho a los beneficios alli establecidos ¥ estaran sujetas a sus requisitos de
procedimiento. En particular, el Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables establece que, en caso de
incumplimiento por parte de fa Emisora en el pago de cualquier monto adeudado conforme a una obligacion negociable de
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cualquier serie, el tenedor de dicha obligacién negociable tendra derecho a accionar por via ejecutiva para obtener el pago
de cualquier monto adeudado conforme a las obligaciones negociables.

Salvo que se especifique de distinto modo en el respectivo Suplemento de Prospecto, las obligaciones negociabies
comstituirdn obligaciones simples, incondicionales y no subordinadas, con garantia comin, y tendrén en todo momento por
lo menos igual prioridad de pago que todas las demés deudas no garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras (salvo
las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho, inclusive, entre otros, las acreencias por impuestos y
de indole Iaboral).

De asi especificarlo el respectivo Suplemento de Prospecto, 1a Emisora podra emitir obligaciones negociables garantizadas
por un convenio de cesién, privilegio u otra garantia respecto de los bienes alli especificados y tendran prioridad de pago,
con el alcance de la garantfa, sobre toda su otra deuda no garantizada, presente vy futura (salvo las obligaciones que gozan
de preferencia por ley o de puro derecho),

Si asi lo especificara el respectivo Suplemento de Prospecto, podremos emitir obligaciones negociabies subordinadas.
Ademas de la prioridad de ciertos otros créditos descripta en los parrafos anteriores, las obligaciones negociables
subordinadas estardn en todo momento, sujetas al pago de nuestra deuda garantizada y, en tanto allf se establezca ental
sentido, parte de nuestra deuda no garantizada y no subordinada (asi como las obligaciones que gozan de preferencia por
ley o de puro derecho). :

Asambleas

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier Clase serdn convocadas por la Sociedad cuando Io
Jjuzgue necesario v/o le fuera solicitado por tenedores que representen, por lo menos, el 5% del monto total de capital de
las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion en circuiacién, o la Sociedad, a su criterio, podra convocar una
asamblea de tenedores en cualquier momento, v de tiempo en tiempo, para formular, dar o tomar cualquier pedido,
demanda, autorizacién, directiva, notificacidn, consentimiento, renuncia u otra medida que conforme a las Obligaciones
Negociables deba ser formulada, dada o tomada por dichos tenedores. En este tiltimo supuesto, la solicitud indicara los
temas a tratar v 1a asamblea deberd ser convocada para que se celebre dentro de los 40 dias de recibida la solicitud de los
tenedores en cuestion,

Las asambleas serdn convocadas por publicaciones durante 5 dias, con 10 de anticipacién por lo menos y no mds de 30, en

- el Boletin Oficial de a Republica Argentina y en uno de los diarios de mayor circulacion general en la Argentina. Ea las
publicaciones deberd mencionarse la fecha, hora, lugar de reunién o plataforma por la que se llevara a cabo junto con las
instrucciones necesarias de acceso, orden del dia y requisitos de asistencia. Las asambleas en segunda convocatoria por
haber fracasado la primera deberan celebrarse dentro de los treinta dias siguientes, y las publicaciones se haran por tres
dias con ocho de anticipacién como minimo. Ambas convocatorias podrén realizarse simultaneamente, estableciéndose
que, si la asamblea en segunda convocatoria fuera citada para celebrarse el mismo dia que la asamblea en primera
convocatoria, la segunda deberd serlo con un intervalo no inferior a una hora de la fijada para la primera. Las asambleas
podrén celebrarse sin publicacién de la convocatoria cuando se retinan tenedores que representen el monto total de capital
de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion en circulacion y las decisiones se adopten por unanimidad de
dichos tenedores.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las asambleas de tenedores se llevaran a
cabo en Buenos Aires de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables; estipuldndose, no obstante, que fa Sociedad
podra determinar la celebracion de cualquiera de dichas asambleas a distancia, por cualquier medio de comunicacién que
le permita a los participantes comunicarse simulténeamente entre ellos, el cual deberd permitir que sus voces e imagenes
sean percibidas y reconocidas por los demds participantes en forma simultdnea con audio e imagen reciprocos, permitiendo
la libre accesibilidad de todos los tenedores de las Obligaciones Negociables (conforme al art.158 del Cédigo Civil y
Comercial de 1a Nacion y el art. 61 de la LMC). Para asisiir a las asambleas los tenedores deberan, con no menos de tres
dias hébiles de anticipacién al de la fecha fijada para la asamblea en cuestidn, comunicar por escrito a la Sociedad que
asistirdn a tal asamblea adjuntando a dicha comunicacion un certificado emitido por el agente de registro en cuestion a tal
fin (estableciéndose, sin embargo, que en el caso de Obligaciones Negociables al portador los tenedores deberdn, en vez
de adjuntar dicho certificado, depositar en la sede social de Ia Sociedad, o donde se indicase, las correspondientes
Obligaciones Negociables al portador). Los tenedores no podrén disponer las Obligaciones Negociables a las cuales
correspondan dichas comunicaciones hasta después de realizada la asamblea, a menos que sea cancelada la comunicacién




relativa a tales Obligaciones Negociables. En caso de que asi lo permitieran las normas vigentes (lo cual no ocurre
actualmente por encontrarse vigente la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados), también podran
ser al portador si asi se especifica en los Suplementos correspondientes,

Las asambleas serdn presididas por quien la mayoria de los tenedores presentes en la asamblea en cuestion elija entre los
presentes en fa misma,

La constitucién de las asambleas en primera convocatoria requicre la presencia de tenedores, por si o por representacion,
que representen por lo menos el 51% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestién
en circulacion (en el caso de que sea una asamblea extraordinaria) o un mayoria (en el caso de una asamblea ordinaria), v
la constitucién de las asambleas en segunda convocatoria requiere la presencia de tenedores cualquiera sea el porcentaje
del monto total de capital de las Obligaciones Negociabies de la Clase en cuestién en circulacién presentes.

Las resoluciones en ambos casos seran tomadas por mayoria absoluta de los votos presentes; estableciéndose, sin embargo,
que se requerird el voto afirmativo de tenedores que representen el 51% del valor nominal de las Obligaciones Negociables
de la Clase en cuestion en circulacion para modificar las condiciones fundamentales de Jas Obligaciones Negociables de
la Clase en cuestién, incluyendo, sin limitacién, las siguientes: (1) cambio de Ias fechas de pago de capital, intereses,
montos adicionales v/o cualguier otro monto adendado bajo las Obligaciones Negociables de fa Clase en cuestion; (2)
reduccién del monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones
Negociables de la Clase en cuestion; (3) cambio del lugar y/o de la moneda de los pagos bajo las Obligaciones Negociables
de la Clase en cuesti6n; (4) reduccion o lberacién de las garantias que se hubieran otorgado al respecto y (5) modificacion
de este parrafo. A fin de determinar si los tenedores del monto de capital requerido de Obligaciones Negociables en
circulacién de una Clase se encuentran presentes en una asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables de dicha
Clase a los fines del quérum, se considerar a aquellos tenedores que se encuentren presentes en el acto o que hubicran
prestado su consentimiento por escrito o votado a favor de cualquier notificacion, consentimiento, dispensa, modificacion,
reforma, complemento, o cualquier decisién que sea considerada en la Asamblea.

Las asambleas podrén pasar a cuarto intermedio poruna vez a fin de continuar dentro de los 30 dfas siguientes. S6lo podran
participar en la segunda reunién los tenedores que hubieran efectuado la comunicacién a la Sociedad referida mas arriba,

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables de distintas Clases se celebraran en forma separada,
estableciéndose, sin embargo, que se podrd convocar a asambleas conjuntas de tenedores de Obligaciones Negociables de
distintas Clases a fin tratar cuestiones comunes a las distintas Clases de Obligaciones Negociables en cuestién. A los fines
de computar el quorum y las mayorias en tales asambleas conjuntas, las distintas Clases de Obligaciones Negociables en
cuestién serdn consideradas como una Gnica clase, estableciéndose que en caso que las Obligaciones Negociables de s
distintas Clases estuvieran denominadas en mas de una moneda, se tomara el monto de capital de las mismas en Pesos
conforme con Ia formula o procedimiento a utilizar para la determinacion de la equivalencia entre la moneda utilizada en
la emisién en cuestion y el Peso referida en “Monto Méximo” del presente.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas y/o adquiridas por la Emisora conforme con lo dispuesto en
“Rescate”, “Rescate por Razones Impositivas” yio “Oferta de Recompra” del presente, mientras ne sean transferidas a un
tercero por la misma, no serén consideradas en circulacién a los efectos de calcular el quorum y/o las mayorias en las
asambleas.

Todas las decisiones adoptadas por las asambieas serdn concluyemtes y vinculantes para todos los tenedores de
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion, independientemente de si estaban o no presentes en las asambleas en
cuestion, ‘

Sin perjuicio de lo establecido precedentemente, la Sociedad podré optar por prescindir de la celebracion de las asambleas
de tenedores y reemplazar dicho mecanismo por solicitudes de consentimiento por escrito asegurando a todos Ios Tenedores
la debida informacion previa y el derecho a manifestarse de conformidad con lo establecido en el Artfculo 14 de la Ley de
Obligaciones Negociables. Las decisiones tomadas mediante la solicitud de consentimiento deberan respetar las mismas
mayorias establecidas mas arriba para la asamblea de Tenedores.

Todas las cuestiones relativas a las asambleas no contempladas en el presente se regirdn por la Ley de Obligaciones
Negociables.

Moedificacién de Ciertos Términos y Condiciones
L.a Emisora puede, sin necesidad del consentimiento de ningiin tenedor, modificar y reformar los términos y condiciones
de Jas Obligaciones Negociables, para cualquiera de Ios siguientes fines:



(1) agregar compromisos en beneficio de los tenedores de todas y cada una de las Clases y/o Series de Obligaciones
Negociables; '

(2) agregar Eventos de Incumplimiento en beneficio de los tenedores de todas y cada una de las Clases y/o Series
de Obligaciones Negociables;

(3) designar un sucesor de cualquier agente de registro, co-agente de registro o agente de pago designados en relacion
con las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie;

(4) subsanar cualquier ambigtiedad, defecto o inconsistencia en los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables;

(5) introducir cualquier cambio no sustancial que, en opinién de buena fe del Directorio de la Sociedad, no afecte
de modo adverso el derecho de ningtn tenedor de la Clase y/o Serie pertinente de Obligaciones Negociables.

Notificaciones

A menos que s¢ especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las notificaciones a los tenedores de
Obligaciones Negociables se considerardn debidamente efectuadas si se publican por un dia en el boletin diario de la
BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N°
18.629 de la CNV, asi como en la pagina web de la CNV, en el item Informacién Financiera. Las notificaciones se
consideraran efectuadas el dia en que se realizé dicha publicacién. El costo de cualquier publicacion y/o notificacion estard
"~ a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora deberd efectuar todas las publicaciones que requieran las Normas
de la CNV y las demas normas vigentes, y, asimismo, en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes
de las bolsas y/o mercados autorizados del pais y/o del exterior donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

Fiduciarios, Agentes Fiscales y Otros Agentes

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en el marco de contratos de fideicomise y/o de contratos de agencia
fiscal que oportunamente la Emisora celebre con entidades que actiien como fiduciarios y/o agentes fiscales, lo cual sera
especificado en los Suplementos correspondientes. Tales fiduciarios y/o agentes fiscales desempefiardn funciones
solamente respecto de las Clases de Obligaciones Negociables que se especifiquen en los respectivos contratos, y tendran
los derechos y obligaciones que se especifiquen en los mismos. Asimismo, la Emisora podra designar otros agentes en
relacién con las Obligaciones Negociables para que desempefien funciones solamente respecto de las Clases de
Obiligaciones Negociables que se especifiquen en cada caso. '

Sistemas de compensacion

Se podra solicitar, seglin se establezca en el Suplemento correspondiente, la admision de las Obligaciones Negociables
para su compensacién en la Compafia Euroclear SA/NV, Clearstream Banking, Société Anonime, el Depository Trust
Company, o cualquier otro sistema de corpensacion que allf se establezca.

Agentes de Registro y Pago
Serén el agente de registro v el agente de pago que se designen en el Suplemento respectivo,

Agentes Colocadores

La Sociedad podra designar uno o mas agentes colocadores para la colocacion de 1ma o més clases y/o series de
Obligaciones Negociables. El o los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables seran aquellos que se
especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Otras Emisiones de Obligaciones Negociables

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, ia Sociedad, sin el consentimiento de los
tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie en circulacion, podra en cualquier momento emitir
nuevas Obligaciones Negociables que tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables de
cualquier Clase en circulacion ¥ que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emisidn y/o precios de
emisién, de manera que tales nuevas Obligaciones Negociables sean consideradas Obligaciones Negociables de la misma
Clase que dichas Obligaciones Negociables ¢n circulacién y sean fungibles con las mismas. Tales nuevas Obligaciones
Negociables serdn de una Serie distinta dentro de la Clase en cuestion. A menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos correspondientes, la Emisora tampoco requerira el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
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Negociables de cualquier Clase y/o Serie en circulacién para emitir nuevas Clases bajo el Programa, sin perjuicio de que,
al igual que en el caso mencionado en el parrafo precedente, dicha emisién estard sujeta a la autorizacion de la CNV.

Ley Aplicable

La Ley de Obligaciones Negociables establece los requisitos para que las obligaciones negociables revistan tal cardcter y
las leyes y reglamentaciones argentinas regirdn nuestra capacidad y autoridad societaria para crear este Programa y ofrecer
las obligaciones negociables en Argentina como asi también otorgar las obligaciones negociables vy ciertas cuestiones en
relacion con la asamblea de tenedores, incluyendo quérum, mayorfa ¥ Tequisitos para su convocatoria. Todas las demas
cuestiones respecto de las obligaciones negociables se regirdn v sersn interpretadas de acuerdo con las leyes que
oportunamente se establezcan en el respectivo Suplemento de Prospecto.

Jurisdiccion

Seglin sea establecido en el Suplemento de Prospecto correspondiente, nos someteremos irrevocablemente a la Jjurisdiccion
no exclusiva de cualquier tribunat de estado o federal con asiento en Manhattan, Ciudad v Bstado de Nueva York, cualquier
tribunal argentino con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, incluidos Jos Jjuzgados de primera instancia en lo
comercial y el Tribunal de Arbitraje General de Ia BCBA, en virtud de la dele gacion de facultades otorgadas por el BYMA
ala BCBA en materia de constitucion de tribunales arbitrales, o el tribunal arbitral permanente que corresponda al mercado
donde se listen las Obligaciones Negociables, segiin las disposiciones del Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales,
y cuaiquier tribunal competente en el lugar en que tiene constituido su domicilio social a efectos de cualguier accion o
procedimiento que surja o se relacione con las obligaciones negociables. Renunciaremos irrevocablemente, con el méximo
alcance permitido por la ley, a interponer cualquier excepcion con respecto a la determinacién del fuero en que tramite
cualquiera de tales acciones o procedimientos iniciados en tal tribunal, ¥ & oponer como defensa la inconveniencia de fuero
para tramitar tal procedimiento o accién. Hemos acordado asimismo que la sentencia en firme que dicte dicho tribunal en
relacion con dicha accion o procedimiento serd definitiva y vinculante para nosotros y podré ser ejecutada en cualquier
tribunal a cuya jurisdiccion estemos sujetos mediante un juicio sobre dicha sentencia; teniendo en cuenta, sin embargo,
que ¢i traslado de notificaciones que se nos hiciese se realizara conforme al procedimiento permitido por ley.

Accion Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables v constituirdn
“obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozardn de los derechos alli establecidos. En
particular, conforme con el Articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago
de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podran iniciar acciones
gjecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora.

En caso de que las Obligaciones Negociables fueran nominativas no endosables representadas por titulos globales, y los
beneficiarios tengan participaciones en los mismos pero no sean los titulares registrales de las mismos, el depositario podra
expedir certificados de tenencia a favor de tales beneficiarios a solicitud de &stos y éstos podrén iniciar con tales certificados
las acciones ejecutivas mencionadas. Asimismo, en caso de que las Obligaciones Negociables fueran escriturales, el
correspondiente agente de registro podré expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestién a
solicitud de éstos y éstos podran iiciar con tales certificados Ias acciones ejecutivas mencionadas.

Procedimiento de Entrega de Obligaciones Negociables Definitivas

Si se produjera v subsistiera un Evento de Incumplimiento y como consecuencia de ello se produjera la caducidad de los
plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables, los beneficiarios de participaciones en Obligaciones Negociables representadas por titulos globales podran
solicitar a la Emisora la entrega de Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos, debidamente firmados
por la Emisora, contra presentacion del comprobante de tenencia (con blogqueo de Ia cuenta) expedido por el depositario
en cuestion. Dichas Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos se encontrardn a disposicién del
peticionante en las oficinas de la Emisora que se detallan en el presente Prospecto dentro de los siguientes 15 dias de la
presentacidn del pedido.

Prescripcion
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Los reclamos contra la Sociedad por el pago de capital y/o intereses bajo Ias Obligaciones Negociables prescribirdn a los
cinco vy dos afios, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago correspondiente.

Duracidn del Programa

El plazo de duracién del Programa, dentro del cual podran emitirse las Obligaciones Negociables, sera de 5 afios contados
desde la fecha de autorizacion por parte del Directorio de la CNV de la creacién del Programa (Resolucion N°RESFC-
2023-22283-APN-DIR#CNV, es decir, hasta el dia 23 de mayo de 2028. Dicho plazo podré ser prorrogado por la Sociedad
contando con las autorizaciones correspondientes. Dicho plazo podra ser prorrogado a opcién de la Emisora y con la
obtencién de las correspondientes autorizaciones regulatorias.

Calificacion de Riesgo

La Sociedad ha optado por no calificar el Programa. La Sociedad podra optar por calificar cada una de Jas clases o series
de obligaciones negociables a emitirse bajo el Programa, conforme lo determine en cada oportunidad en el respectivo
Suplemento de Prospecto.

Plan de Distribucicn

En los Suplementos correspondientes se detallard el plan de distribucién aplicable a las Obligaciones Negociables de la
Clase y/o Serie en cuestidn.

La Emisora podra vender Obligaciones Negociables periddicamente por si misma, o través de uno o mas agentes
colocadores. En el caso en que la Emisora decida designar uno o més colocadores respecto de una Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables emitida en el marco del Programa, la Emisora celebrara con cada agente colocador un convenio
de colocacion. En tal caso, los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie, que serdn
aquellos que se especifiquen en los Suplementos correspondientes, podrdn actuar como tales sobre la base de mejores
esfuerzos y/o suscripcion en firme, segin se especifique en los Suplementos correspondientes.

Las Obligaciones Negociables serin colocadas por oferta publica en Argentina conforme con los términos de la Ley de
Mercado de Capitales, y demds normas vigentes, que incluyen, sin limitacion, las Normas de la CNV. A tal fin, se podra
distribuir el presente Prospecto y/o los Suplementos correspondientes (incluyendo versiones preliminares de los mismos
conforme con las Normas de la CNV) por medios fisicos y/o electrénicos (pudiendo adjuntarse a dichos documentos una
sintesis de la Emisora y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables que incluya solamente, y sea
consistente con, la informacién contenida en el presente Prospecto y/o en los Suplementos correspondientes), realizar
reuniones informativas, publicar avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables (incluyendo el correspondiente aviso de
suscripeion), realizar contactos v/u ofrecimientos personales y/o telefénicos y/o realizar otros procedimientos de difusion
que la Emisora estime adecuados.

Colocacidn, Suscripcion y Adjudicacidn

En los Suplementos correspondientes se detallard el proceso de colocacion, suscripeion y adjudicacién aplicable a las
Obligaciones Negociables de la Clase y/o Setie en cuestion, el cual deberd ajustare a lo previsto en el articulo 1 ¥
concordantes de Ja seccion I del Capitulo IV, del Titulo VI de las Normas de la CNV. En el Suplemento se podrd establecer
que las Obligaciones Negociables sean integradas por los correspondientes suscriptores en efectivo y/o mediante la entrega
de obligaciones negociables de cualquier otra Clase y o Serie en circulacion.

Listado y Negociacion

Se solicitara la autorizacion para el listado v la negociacién de las obligaciones negociables en BYMA y A3 Mercados,
respectivamente, /o cualquier otro mercado de valores autorizado tanto en la Repiblica Argentina como ¢n el exterior,
seglin se especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto. No podemos garantizar, no obstante, que estas solicitudes
seran aceptadas. Podrén emitirse obligaciones negociables en el marco de este Programa que no coticen en bolsa, y €l
respectivo Suplemento de Prospecto relacionado con una serie de obligaciones negociables especificard si las obligaciones
negociables de dicha serie han sido admitidas al régimen de cotizacién de BYMA y A3 Mercados y/o en cualquier otra
bolsa de valores de la Repiiblica Argentina o del exterior.
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