PROSPECTO DE PROGRAMA

OTAMERICA

OTAMERICA EBYTEM S.A.
EMISORA

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al programa global de emision de obligaciones
negociables simples, no convertibles en acciones, por hasta un monto maximo en circulacion de USS$
320.000.000 (Dolares Estadounidenses trescientos veinte millones) (o su equivalente en otras monedas y/o
unidades de valor) (el “Programa”) de OTAMERICA EBYTEM S.A. (continuadora de Oiltanking Ebytem
S.A.), con sede social en Terminal Maritima Puerto Rosales, Provincia de Buenos Aires, Argentina CUIT 30-
65883952-3, Teléfono: +54 11 52301100, email: inversores@otamerica.com, sitio web: www.oiltanking.com
(la “Pagina Web de la Emisora™) (en adelante, la “Emisora” o la “Sociedad” o la “Compaiia”, u
“OTAMERICA” indistintamente) en el marco del cual podrd emitir obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, a corto, mediano y/o largo plazo. Las Obligaciones Negociables (conforme se define
mas adelante) podran estar denominadas en Délares Estadounidenses o en cualquier otra moneda o unidad de
valor, segun se determine al momento de emitirse cada Serie y/o Clase y/o tramo.

Programa global de emision de obligaciones negociables, simples, no convertibles en acciones, a corto,
mediano y/o largo plazo, por un monto maximo en circulaciéon de hasta US$ 320.000.000 (Délares
Estadounidenses trescientos veinte millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de
valor).

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° RESFC-2023-22149-APN-DIR#CNYV de fecha 8 de
febrero de 2023 de la Comision Nacional de Valores (Ia “CNV”). El aumento del monto maximo en
circulacién del Programa por hasta US$320.000.000 (Délares Estadounidenses trescientos veinte
millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) fue resuelta por Disposicion de la
Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2025-190-APN-GE#CNYV de fecha 20 de octubre de 2025. Estas
autorizaciones solo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion.
La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacion
contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacioén suministrada en el presente Prospecto es
de exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion
de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se
acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831 (con sus
modificatorias y complementarias, incluyendo a la Ley N°27.440, la “Ley de Mercado de Capitales™). El
organo de administraciéon de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente
Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante
que pueda afectar la situacion patrimonial, econdmica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba
ser de conocimiento del publico inversor, conforme las normas vigentes.

AUTORIZACION AUTOMATICA DE PROSPECTO DE PROGRAMA. EL PRESENTE
DOCUMENTO NO HA SIDO OBJETO DE APROBACION NI PRONUNCIAMIENTO PREVIO POR
PARTE DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. LA VERACIDAD, SUFICIENCIA E
INTEGRIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ES DE
EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DE LA EMISORA, Y EN LO QUE LES ATANE DE LA COMISION
FISCALIZADORA, DEL AUDITOR Y DE LOS DEMAS SUJETOS FIRMANTES DEL MISMO.

La Emisora asume explicitamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en este Prospecto
y sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion de la Sociedad, las
que se basan en la informacion disponible y en las estimaciones razonables de la administracion.

La Emisora manifiesta conocer las penalidades previstas por los articulos 172, 293 y 309 del Codigo
Penal de la Nacién Argentina, relativas al fraude y a la falsedad en documentos, respectivamente
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Las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa, una vez emitidas, constituiran “obligaciones
negociables” bajo la Ley N° 23.576 (en adelante, segun fuera modificada y/o complementada, la “Ley de
Obligaciones Negociables™), sujeto al cumplimiento de las exigencias previstas en su articulo 36 daran
derecho a los beneficios dispuestos en la misma, y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento alli
establecidos. Se solicitara autorizacion para el listado y/o la negociacion de una o mas series y/o clases de
Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa en una o mas bolsas y/o mercados autorizados del
pais y/o del exterior, segin se especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Para la oferta
publica en la Republica Argentina (en adelante, “Argentina”), se cumplird con lo dispuesto en la Ley N°
26.831, la Ley N° 27.440 (con sus modificatorias y reglamentarias, la “Ley de Financiamiento Productivo™)
y en las normas de la CNV, segun texto ordenado por la Resolucion General N° 622/2013 y sus modificatorias
y complementarias (en adelante, las “Normas de la CNV”). Asimismo, resultara aplicable la Ley General de
Sociedades N° 19.550 (en adelante, con sus modificatorias y reglamentarias, la “Ley General de
Sociedades™).

La Sociedad podra solicitar el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (en adelante, “BYMA”), y en A3 Mercados S.A. (en adelante, “A3”) y/o en cualquier otro
mercado autorizado del pais y/o del exterior, conforme se determine en el Suplemento de Prospecto
correspondiente. A menos que las Obligaciones Negociables se encuentren registradas bajo la U.S. Securities
Act of 1933 y sus modificatorias (en adelante, la “Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos™) las
Obligaciones Negociables solo seran ofrecidas en transacciones exceptuadas de registro bajo la Ley de
Valores Negociables de los Estados Unidos y las leyes de valores negociables de otras jurisdicciones.
Consecuentemente, la Sociedad solo ofrecera y vendera Obligaciones Negociables registradas bajo la Ley de
Valores Negociables de los Estados Unidos o en transacciones exceptuadas de registracion bajo la Ley de
Valores Negociables de los Estados Unidos a inversores institucionales calificados (qualified institutional
buyers “QIBs”) segun los define la Rule 144A (en adelante, la “Regla 144A”) bajo la Ley de Valores
Negociables de los Estados Unidos o fuera de los Estados Unidos bajo la Regulacion S de la Ley de Valores
Negociables de los Estados Unidos (en adelante, la “Regulacion S”). Sin embargo, la Emisora no puede
garantizar que las solicitudes correspondientes sean aceptadas.

Las obligaciones negociables emitidas en el marco de este Programa no han sido ni seran registradas segiin
la Ley de Titulos Valores de 1933 de Estados Unidos y sus modificatorias (la “Ley de Titulos Valores
Estadounidense™), ni ninguna ley de titulos valores estadual. Las obligaciones negociables podran ser
ofrecidas unicamente en operaciones exentas del registro exigido por la Ley de Titulos Valores
Estadounidense y las leyes de titulos valores de otras jurisdicciones. En consecuencia, la Emisora solamente
ofrecera y vendera obligaciones negociables registradas en tales términos o en operaciones exentas del
registro a “compradores institucionales calificados” (segtn se define en la Norma 144A de la Ley de Titulos
Valores Estadounidense) o en cumplimiento de la Regulaciéon S de la Ley de Titulos Valores Estadounidense.
Para una mayor descripcion de ciertas restricciones sobre la venta y transferencia de las obligaciones
negociables, véase “Restricciones a la Venta”, del presente Prospecto.

La Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 10%
de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto
sobre el mismo, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y
no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas.

La Emisora podra ofrecer las obligaciones negociables emitidas en el marco del Programa directamente o a
través de uno o mas colocadores que oportunamente sean designados, quienes podran comprar las
obligaciones negociables, en nombre propio, para su venta a inversores y a otros compradores a diversos
precios relacionados con los precios prevalecientes en el mercado, segiin determine dicho colocador en el
momento de la venta o, de acordarlo, a un precio de oferta fijo.

Asimismo, la Sociedad podra acordar con uno o varios colocadores que podran emplear sus esfuerzos
razonables para colocar las obligaciones negociables en su representacion segin fuera especificado en el
respectivo Suplemento de Prospecto. Tales colocadores estaran indicados en el Suplemento de Prospecto que
se utilice. OTAMERICA se reserva el derecho de revocar, cancelar o modificar cualquier oferta de
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obligaciones negociables contemplada en este Prospecto o en cualquier Suplemento de Prospecto sin mas
tramite. Véase “De la Oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones Negociables”. Este Prospecto
solamente podra ser utilizado a los fines para los que se publica.

EL PRESENTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO.

La Emisora podra optar por calificar cada una de las Series y/o Clases de Obligaciones Negociables a emitirse
bajo el Programa, conforme lo determine en cada oportunidad en el respectivo Suplemento de Prospecto. En
ningun caso se debera considerar que las calificaciones que se otorguen a una Serie y/o Clase son una
recomendacion de la Emisora, del Organizador y/o del Colocador (conforme se definen mas adelante) para
que se adquieran las Obligaciones Negociables.

Moody’s Local Argentina Agente de Calificacion de Riesgo ha calificado a la Emisora con la calificacion
AAA.ar tanto en moneda local como extranjera en corto plazo, con perspectiva Estable, conforme el informe
de fecha 10 de abril de 2026 que se encuentra publicado en la Autopista de Informacién Financiera (“AIF”)
de la CNV de la Emisora bajo ID # 3538715 y de la Calificadora bajo ID #3508891. Las Emisoras calificadas
con calificacion AAA.ar poseen la calidad crediticia mas fuerte en comparacion con otros emisores locales.

Se advierte al publico inversor que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto
N°621/2021. Atento a ello, en caso de que el Agente de Deposito Colectivo y/o la Emisora incumplan
con los deberes de informacion previstos por la R.G. 917 de la CNV podria dejar de gozar de las
exenciones impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto a los bienes personales de
los que gozaria el potencial inversor en su caracter tenedor de las obligaciones negociables a emitirse
en el marco del presente programa global.

La fecha del Prospecto es 24 de julio de 2026.
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RESTRICCIONES A LA VENTA

ESTE PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE, NI UNA INVITACION A COMPRAR
CUALQUIERA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES A EMITIRSE BAJO EL MISMO EN
CUALQUIER JURISDICCION EN QUE DICHA OFERTA O INVITACION PUDIERA SER
ILEGAL O ESTAR RESTRINGIDA POR LEY.

La distribucién de este programa global de emision de obligaciones negociables, simples, no convertibles en
acciones, a corto, mediano y/o largo plazo, por un monto maximo en circulacion de hasta US$ 320.000.000
(Dodlares Estadounidenses trescientos veinte millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de
valor) y de cualquier suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) para una serie y/o clase
determinada (la “Serie” y/o la “Clase”, segin corresponda) de obligaciones negociables conforme la Ley N°
23.576 y modificatorias (las “Obligaciones Negociables” y la “LON”, respectivamente), asi como la oferta y
venta de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones pueden estar restringidas por ley. La
Compaiiia insta a las personas que tengan acceso a este Prospecto a informarse sobre tales restricciones y
respetarlas. Excepto en la Republica Argentina, no se ha iniciado ni se iniciard tramitaciéon alguna, en
jurisdiccion alguna a fin de obtener autorizaciéon de oferta publica de las Obligaciones Negociables ni se
distribuira este Prospecto, o cualquier otro material de venta relacionado con las Obligaciones Negociables
en otro pais o jurisdiccion distintos de Argentina donde sea necesaria una tramitacion a tal efecto. La Emisora
y cualquier Colocador de las Obligaciones Negociables deberan cumplir con todas las leyes y regulaciones
aplicables en todas aquellas jurisdicciones en las cuales adquieran, ofrezcan, vendan o entreguen Obligaciones
Negociables, o aquéllas en las que tengan en posesion o distribuyan cualquier prospecto preliminar o
prospecto o cualquier modificacion o suplemento de este.
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I. INFORMACION DE LA EMISORA

a) Reseiia historica

Con fecha 23 de diciembre 1992 se constituyé Ebytem S.A., atendiendo al proceso de privatizaciéon de la
carga, descarga y almacenamiento de hidrocarburos llevado a cabo en la Estacion de Bombeo y Terminal
Maritima de Puerto Rosales. Perteneciendo a Y.P.F. una participacion del 99,92% y a Gas del Estado S.E.
una participacion del 0,08%.

Por medio de la sancién de la Ley 24.145 (BO 06/11/1992) se dispone la federalizacion de los hidrocarburos,
la transformacion empresaria y privatizacion, entre otras, de Y.P.F., ente que habia venido pasando de
dependencia estatal a sociedad del estado y luego a sociedad anénima con participacion estatal mayoritaria.

Por lo establecido en el articulo 4 del citado texto legal, se transforman en concesiones de explotacion las
areas consignadas que Y.P.F. tiene en explotacion y, por el segundo parrafo, se le otorgan concesiones de
transporte sobre los oleoductos, poliductos y demads instalaciones conexas fijas y permanentes que a la fecha
de dicho otorgamiento tenia Y.P.F. en explotacion, concesiones que son otorgadas por un plazo de 35 afios a
contar desde la fecha de promulgacion de la ley adjudicacion pudiendo el Poder Ejecutivo, a peticion de los
titulares, prorrogarlo hasta 10 afios mas por resolucion fundada, plazo en los cuales las instalaciones pasaran
al dominio del Estado Nacional sin cargo ni gravamen alguno y de pleno derecho.

Por su parte, el Decreto 2110/92 (BO 23/11/1992) establecio que el Ministerio de Economia Obras y Servicios
Publicos de la Nacion, actualmente denominado Ministerio de Economia de la Nacidn, se encontraba
facultado, entre otras cosas, para constituir sociedades a los efectos de su privatizacion, pudiendo disponerse
la conformacion del capital inicial con suscripcion e integracion del capital social por parte de Y.P.F. y el
Estado Nacional en las proporciones que en cada caso se determinen, pudiendo autorizar a Y.P.F. a transferir
a dichas sociedades los bienes que integran la unidad de negocio de la que se trate, en concepto de aporte en
especie a los efectos de aumentar su capital.

Por medio de la Resolucion 193/93 del Ministerio de Economia Obras y Servicios Publicos de la Nacion (BO
10/02/1993) se aprobo el Contrato emergente del Concurso Publico Internacional N° 33-0617/92, suscripto el
13/01/1993 entre Y.P.F. y Gas del Estado S.E. como vendedoras e Isaura S.A. como compradora, por medio
del cual se transfiri6 a Isaura S.A. el 70% de las acciones de Ebytem S.A. y se aprobo la cesion, por parte de
Y.P.F. a favor de Ebytem S.A., de la concesion de transporte sobre la Estacion de Bombeo y Terminal
Maritima de Puerto Rosales (la "Concesiéon").

A efectos de dar cumplimiento al Decreto 2110/92 y al Contrato de compraventa de acciones antes citado, se
aumento el capital social de Ebytem S.A., e Y.P.F. suscribi6 e integrd en su totalidad dicho capital haciéndose
asi efectiva la transferencia de los bienes comprendidos en la unidad econdémica de la Estaciéon de Bombeo y
Terminal Maritima de Puerto Rosales.

Posteriormente, Y.P.F. y Gas del Estado S.E. transfirieron a Isaura S.A. la totalidad de las acciones clase “A”
representativas del 70% del capital social de la sociedad, quedando en poder de Y.P.F. las acciones clase “B”,
representativas del 30% restante.

En marzo de 1994, Isaura S.A. transfiri6 a OTAMERICA Argentina S.A. (anteriormente denominada
Oiltanking Argentina S.A.) la totalidad de las acciones de su propiedad, equivalentes al 70% de las acciones
emitidas y en circulacion de la firma Ebytem S.A. a dicha fecha.

Luego de ello, y por decision de la Asamblea General Extraordinaria de Ebytem S.A. de fecha 17 de marzo
de 1995 se modifico la denominacion de la sociedad, pasando a llamarse Oiltanking Ebytem S.A. (quien
mantuvo su denominacion hasta la altima modificacion aprobado por Acta de Asamblea de fecha 12 de agosto
de 2025, pasando a llamarse OTAMERICA Ebytem S.A.)

Cabe mencionar que OTAMERICA Argentina S.A. quien posee el 70% de las acciones de OTAMERICA
Ebytem S.A., se encuentra bajo el control y la tenencia mayoritaria de M&B TSH GmbH, domiciliada en
Hamburgo, Alemania.

En diciembre de 2000, la Sociedad celebré con ESSO S.A.P.A., actualmente Pan American Energy, S.L.,
Sucursal Argentina (“PAE”), un Contrato Marco que estableci6 los términos y condiciones por las cuales la
Sociedad construyo, inspecciond, mantuvo y oper6, bajo su propio riesgo y responsabilidad, el conjunto de
instalaciones de almacenaje en Jeppener, partido de Brandsen (la “Terminal Brandsen”) y mejoras de la
Terminal Puerto Rosales y de un Oleoducto de 170 km de longitud construido entre la Terminal Brandsen y
la refineria de PAE en Campana, las que fueron construidas y operadas por la Sociedad y de su propiedad, y
proveyo los servicios de recepcion, almacenamiento, mezcla, bombeo y transporte de petroleo de propiedad
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de PAE en la Terminal Puerto Rosales y desde esta los despach¢ a través del Oleoducto Puerto Rosales-La
Plata, propiedad de YPF S.A., para su entrega en la Terminal Brandsen y, finalmente, desde esta terminal
fueron despachados por el oleoducto Brandsen Campana para ser entregado en la refineria de PAE en
Campana.

El Contrato Marco tuvo vigencia desde la fecha de su celebracion y por un plazo de 20 afios contados a partir
de la puesta en marcha, la cual se produjo en agosto de 2002, prorrogable a opcidén del cliente por un periodo
de 10 afios. El 1 de septiembre de 2022, a la finalizacion del periodo inicial de operaciones de 20 afios, PAE
ejercio el derecho de adquirir la titularidad de la Terminal Brandsen y el oleoducto que forman parte de las
nuevas instalaciones, asi como los permisos, acuerdos y contratos conexos y a operar el oleoducto respectivo.

En octubre de 2006, la Sociedad celebr6 con Petrobras Energia S.A., actualmente Trafigura S.A.
(“Trafigura”), un Contrato Marco que establecio los términos y condiciones por las cuales la Sociedad
construira, inspeccionard, mantendra y operara, bajo su propio riesgo y responsabilidad, el conjunto de
instalaciones nuevas y mejoras de la Terminal Puerto Rosales (la “Terminal”) y del Oleoducto Puerto Rosales-
Galvan, a ser construidas y operadas por la Sociedad y de propiedad de ésta, y proveera los servicios de
recepcion, almacenamiento, mezcla, bombeo y transporte de petroleo de propiedad de Trafigura en y desde
la Terminal a través del Oleoducto Puerto Rosales-Galvan a ser construido, para su entrega en la refineria de
dicha empresa en Bahia Blanca.

El Contrato Marco tiene vigencia desde la fecha de celebracion y por un plazo de 20 afios contados a partir
de la puesta en marcha, la cual se produjo en mayo de 2009, prorrogable a opcion de Trafigura por un periodo
de 10 afios. A la finalizacion del periodo inicial de operaciones o del periodo de extension, Trafigura tendra
el derecho de adquirir la titularidad del oleoducto que forma parte de las nuevas instalaciones, excepto su
estacion de bombeo, asi como los permisos, acuerdos y contratos conexos y a operar el oleoducto respectivo.

El 25 de julio de 2012, se publicé el Decreto N° 1277/2012 que reglamenta la Ley N° 26.741, denominada de
“Soberania Hidrocarburifera de la Republica Argentina”, a partir de la cual la actividad de transporte de
hidrocarburos, entre otras, se declar6 de interés publico nacional.

Con fecha 4 de enero de 2016, se publico el Decreto N° 272/2015 que disuelve la Comision de Planificacion
y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas, creada por el Decreto N°
1277/2012 antes mencionado y deroga ciertos articulos del Reglamento del Régimen de Soberania
Hidrocarburifera de la Republica Argentina, quedando la normativa no derogada y competencia asignadas a
la mencionada Comisién a cargo del Ministerio de Energia y Mineria, actualmente denominado Ministerio de
Economia de la Nacién, que efectuara una revision y reordenamiento de las normas de su competencia
referidas a la creacion de registros y deberes de informacion en la industria de los hidrocarburos.

La operatoria de la Sociedad esta regulada por la Secretaria de Energia de la Nacion (SE). Las tarifas maximas
de transporte y almacenaje son fijadas en délares estadounidenses y las vigentes durante el ejercicio, a partir
del 18 de mayo de 2017, fueron establecidas por la Resolucion 158-E/2017 del Ministerio de Energia y
Mineria. Asimismo, el citado Decreto N° 115/2019 establece que los titulares de concesiones de transporte
de hidrocarburos liquidos, respecto del volumen de las ampliaciones de capacidad de sus instalaciones
efectuadas con posterioridad a la fecha de dicho decreto, podran asegurar capacidad de servicio en firme a
cualquier cargador interesado mediante contratos de reserva de capacidad, que podran ser libremente
negociados en cuanto a su modalidad de asignacion, precios y volumenes.

Con fecha 25 de enero de 2021, la Sociedad presento6 ante la Secretaria de Energia una solicitud de extension
de la Concesion por el plazo por 10 afios, tal cual lo dispone la legislacion vigente, incluyendo un plan de
inversion de expansion de la Terminal de Puerto Rosales. Posteriormente, mediante la RESOL-2022-875-
APN-SE#MEC de fecha 28 de diciembre de 2022, la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia de la
Nacion dispuso la prorroga, a partir del 14 de noviembre de 2027, y por el plazo de diez (10) afios, de la
Concesion de Transporte de la Estacion de Bombeo y la Terminal Maritima de PUERTO ROSALES de
titularidad de OTAMERICA, y su respectiva ampliacion, denominada PUERTO ROSALES - PUERTO
GALVAN.

Sede Social

La sede social de OTAMERICA sita en Terminal Maritima Puerto Rosales, Provincia de Buenos Aires,
Argentina, fue inscripta ante Direccion de Personas Juridicas con fecha 31/10/2006 segin Resolucion 8753
bajo el folio de inscripcion nro. 12676.

Vision, mision y valores
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Vision

La vision de OTAMERICA lleva a la Compafiia a esforzarse por llegar a ser el socio preferido de
sus clientes para el suministro, la comercializacion y la logistica de energia y productos quimicos.
OTAMERICA pertenece a un holding agil e independiente en el sector energético y quimico y busca ser un
inversionista €tico y exitoso, que apoya el desarrollo humano.

El camino de la Sociedad para lograrlo se define claramente a través de su mision.

Mision

OTAMERICA maneja una cartera de inversion de empresas innovadoras que operan de manera segura;
procura guiar y apoyar a sus unidades operativas para fortalecer su ventaja competitiva, y minimizar su
impacto ambiental estando asi a la altura de sus valores. En este sentido, se enfoca en las necesidades de los
clientes y proporciona productos y servicios de gran calidad.

Valores

Los valores de OTAMERICA dictan cdmo actia con los empleados y con sus socios comerciales. La Sociedad
cree que estar a la altura de sus valores afiade valor para sus socios comerciales. Estos valores simbolizan su
compromiso y conforman los sélidos pilares sobre los que se apoya su mision y vision.

Integridad

- La Sociedad actua con ética y cumple con todos los requisitos legales;
- trata con todas las partes interesadas de manera honesta, justa y transparente; y
- cree que la confianza es la base de las asociaciones a largo plazo.

Responsabilidad

- OTAMERICA estda comprometida con la excelencia en seguridad y salud y la mejora
continua;

- Se esfuerza por minimizar su impacto ambiental e impulsar la sustentabilidad; y

- Se considera buenos vecinos en todos los lugares donde opera.

Rendicion de Cuentas / Accountability

- La Emisora se hace cargo de sus acciones y esta a la altura de su alta reputacion;
- cumple con los compromisos que asume; y
- esperan que sus empleados sean responsables de sus decisiones y acciones.

Procesos Judiciales o litigiosos

OTAMERICA no es parte en litigios que puedan tener algin efecto material adverso para su situacion
patrimonial.

b) Descripcion del sector en que se desarrolla su actividad

La Sociedad es una compaiiia dedicada a la prestacion de servicios, dentro del sector de hidrocarburos.

La actividad de la Sociedad se encuentra alcanzada por normativa tanto de alcance nacional como provincial.
En tal sentido, a nivel nacional, la actividad se encuentra regulada por la Ley de Hidrocarburos y sus
modificatorios (Ley N° 17.319 y modif.), por la Ley de Instalaciones para la Elaboracion de Combustibles y
Generacion de Energia Eléctrica (Ley N° 13.660) y por la Ley Nacional Ambiental (Ley N° 25.675). A su
vez, la Secretaria de Energia emite Resoluciones aplicables a la actividad de la Emisora. Dichas Resoluciones
son, por ejemplo, la Resolucion sobre Registro de Empresas Elaboradoras y/o Comercializadoras de
Combustibles y Derivados de Hidrocarburos (Res. N© 419/98); 1a Resolucién sobre la creacion de un Registro
de Profesionales Independientes y Empresas Auditoras de Seguridad (Res. N° 404/94); y la Resolucion N°
1102/04 sobre la creacion de un Registro de Bocas de Expendio de Combustibles Liquidos, Consumo Propio,
Almacenadores, Distribuidores y Comercializadores de Combustibles e Hidrocarburos a Granel y de Gas
Natural Comprimido.

Respecto a la regulacion estatal, la Secretaria de Energia es la agencia federal gubernamental designada como
autoridad de aplicacion de la Ley de Hidrocarburos, con la cual se regula el mercado en donde se desarrolla
la compaifiia. Sin embargo, el Poder Ejecutivo estd a cargo de determinar las actividades relacionadas con
hidrocarburos y, junto con los Gobiernos de las provincias, estd a cargo del otorgamiento de permisos y
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concesiones. De acuerdo con la Ley de Federalizacion de los Hidrocarburos N° 24.145, cada Provincia tiene
la autoridad de hacer cumplir la Ley de Hidrocarburos y regulaciones ambientales en su propio territorio. Para
propositos de este Prospecto, la Secretaria de Energia, significa la Secretaria de Energia bajo supervision del
Ministerio de Economia y/o cualquier otra agencia federal gubernamental de Argentina que esté a cargo en el
futuro de la aplicacion de la Ley de Hidrocarburos, segun sea aplicable.

c) Descripcion de las actividades y negocios

El principal negocio que OTAMERICA actualmente desarrolla comprende las actividades de operacion en la
Estacion de Bombeo y Terminal Maritima de Puerto Rosales, ubicada en el Partido de Coronel de Marina
Leonardo Rosales, Provincia de Buenos Aires. La significativa diversificacion de su cartera de clientes y
canales de comercializacion, le permiten mantener una actividad estable durante la mayor parte del afio. Entre
sus clientes se encuentran compailias petroleras de titularidad publica y privada, refinerias y operadores de
productos petroliferos, entre otras.

Los servicios que OTAMERICA presta, incluyen conexiones de oleoductos a refinerias; transferencia de
tanque a tanque; carga y descarga de buque; carga, descarga y pesaje de camion; sistemas de mezcla de
petroleo crudo y deposito fiscal.

Las actividades desarrolladas en la Estacion de Bombeo y Terminal Maritima de Puerto Rosales, las cuales
determinan los principales flujos de ingresos de la compaiiia, pueden agruparse en:

a) Recepcion y almacenamiento de petroleo crudo: 1a Compaiia efectta la recepcion del petrdleo crudo, el
cual puede provenir de oleoductos o de embarcaciones, para almacenarlo en los 24 tanques con los que cuenta
la Estacion de Bombeo y Terminal Maritima de Puerto Rosales a tal efecto. El almacenamiento de los
volumenes de petroleo que el conjunto de clientes demande, se facturara a cada uno de ellos en forma mensual
considerando lo operado hasta el ultimo dia del mes calendario, en base a la tarifa establecida por la
Resolucion 158-E/2017 del Ministerio de Energia y Mineria, reconociéndose aqui el primer flujo de ingresos
por el servicio prestado.

Las tarifas son fijadas en dolares estadounidenses y corresponden a US$ 0,086/m3 por dia.

A los fines de establecer los volumenes de petrdleo que cada cliente almacenara, el programador de la
Terminal confecciona un Programa Mensual Definitivo con lo informado por cada cliente en cuanto las
nominaciones de las cargas y/o descargas por Buque Tanque y las nominaciones de recepcion y bombeo por
oleoducto de cada uno de ellos, los operadores de Oleoductos a su vez deberan informar secuencia de caudales.
Todos los volumenes de Petroleo que ingresen y/o egresen por buque se determinaran mediante medicion
manual de los tanques de almacenaje de OTA. La medicion de los tanques sera realizada por los operadores
de la compafiia, emitiendo un formulario que certifique volumenes y calidades almacenadas. Para los casos
en que la capacidad disponible de la Terminal no sea suficiente para almacenar los volumenes de Petroleo
que el conjunto de los clientes demande, la capacidad disponible sera prorrateada en funcion de la capacidad
generada de acuerdo con el promedio registrado de volumen retirado de la terminal por cada uno de ellos en
los ultimos seis (6) meses.

b) Bombeo de petroleo crudo: Todo el petrdleo recibido ingresa a los tanques de almacenamiento para luego
ser trasladado:

1. Hacia la cabecera de bombeo del oleoducto Puerto Rosales — La Plata, que es propiedad y es explotado por
Y.P.F. La cabecera de bombeo se encuentra en la Estacion de Bombeo y Terminal Maritima de Puerto Rosales
siendo consecuentemente operada por OTAMERICA Ebytem S.A. Por medio de esta, la Compaiiia procede
a bombear el petroleo crudo por dicho oleoducto con destino final en la refineria que Y.P.F. posee en la ciudad
de Ensenada, Provincia de Buenos Aires, o las refinerias de Shell C.A.P.S.A. o Dapsa, ambas ubicadas en
Dock Sud.

2. Hacia la cabecera de bombeo del oleoducto Puerto Rosales — Galvan.

Como fue mencionado anteriormente, este oleoducto fue inaugurado en mayo de 2009, fruto de un contrato
entre Petrobras Energia S.A. y la Compaiiia, que estipulaba y dejaba a cargo de ésta su construccion, operacion
y riesgos inherentes. Une la terminal de Puerto Rosales con la refineria de Trafigura en la ciudad de Bahia
Blanca.
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c) Servicios adicionales maritimos: OTA le facturara a cada cliente que haya descargado o cargado crudo en
la terminal de Puerto Rosales, los servicios correspondientes a: amarre/zarpada del buque tanque, remolcador
y uso de Monoboya por cada buque operado.

d) Otros ingresos como venta de crudo excedente: OTAMERICA Ebytem S.A. realiza el manejo de un muelle
con dos posiciones de atraque y una monoboya (Punta Ancla), para las operaciones de descarga o carga de
los buques tanque.

La actividad de OTAMERICA es continua, opera en funcion de las necesidades de sus clientes sin estar sujeta
a estacionalidades; al ser una Terminal de ubicacion logistica estratégica estd conectada a una infraestructura
de ductos que le permiten ingresar el crudo de la Cuenca Neuquina (por el oleoducto de Oleoductos del Valle
S.A “Oldelval™) y de las caletas del sur por Barco y bombear crudo por oleoducto de YPF a refineria y de
Trafigura a Galvan o sacar crudo por barco; por ello no hay competencia que cuente con esta interconexion
de infraestructura para mover el crudo.

La Compaiiia opera en virtud de la Concesion Publica y su operacion y algunas tarifas estdn reguladas.
Mediante el decreto 44 del 7 de enero de 1991 se reglament6 el transporte de hidrocarburos por ductos y
cualquier otro servicio prestado por medio de instalaciones fijas y permanentes vinculadas con dicho
transporte por el que los concesionarios y operadores de sistemas de transporte deberan contemplar los
requisitos minimos de caracter técnico para el correcto funcionamiento y mantenimiento de las instalaciones.

También debe cumplir con normativa ambiental conforme a Disposiciones de Secretaria de Energia de la
Nacion 951-15, 785-05 y 123-06; la Terminal posee un plan de emergencia aprobado por Prefectura Naval
Argentina (PLANACON) para sus instalaciones y Monoboyas en cumplimiento de la ordenanza 8/98 de la
Direccion de Proteccion Ambiental.

e) Principales mercados de competicion: OTAMERICA desempefia una actividad calificada en Argentina
como servicio publico en condiciones de monopolio de hecho, ya que sélo ella realiza en la Estacion de
Bombeo y Terminal Maritima de Puerto Rosales las tareas de recepcion, almacenamiento, bombeo y manejo
de las instalaciones y de la monoboya. OTAMERICA no cuenta con competidores que realicen la carga,
descarga, almacenamiento y bombeo de hidrocarburos en Puerto Rosales. No obstante, fuera de Puerto
Rosales existen otras empresas que efectiian actividades similares en otras terminales. En tal sentido,
Terminales Maritimas Patagonicas S.A. opera las terminales de Caleta Coérdova y de Caleta Olivia,
dedicandose exclusivamente al almacenamiento y carga de hidrocarburos, mas precisamente de petroleo
crudo. Dicha sociedad esta formada por un consorcio de diferentes empresas: Y.P.F., Pan American Energy
Ibérica S.L., Enap Sipetrol S.A., Total Austral Argentina S.A., Tecpetrol S.A., Shell C.A.P.S.A., Sinopec
Argentina Exploration and Production Inc. y C.A.P.S.A.

f) Estacionalidad de negocio: OTAMERICA desempeiia una actividad de proceso continuo, no estd sujeta a
estacionalidad.
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II. DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA

El siguiente es un resumen de cierta informacion incluida en otras secciones del presente Prospecto. Se hace
referencia a, y este resumen debe ser complementado con, la informacion mas detallada que se incluye en
otras secciones del presente Prospecto.

Para un detalle completo de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, véase Capitulo IX
“De la Oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones Negociables” de este Prospecto. Asimismo, para
un mejor andlisis de los riesgos inherentes a las Obligaciones Negociables, véase el Capitulo III, “Factores
de Riesgo” de este Prospecto.

Emisora

OTAMERICA Ebytem S.A.

Monto del Programa El monto maximo del capital total de las Obligaciones Negociables en circulacion en

Vencimientos

Duracién del
Programa

Moneda

Pablo Passoni

CUIL: 20-24562615-1
Apoderado

cualquier momento no podra superar los US$ 320.000.000 (Délares Estadounidense
trescientos veinte millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor,
calculado como se describe en el presente), sujeto a cualquier aumento debidamente
autorizado.

A los fines del computo del monto total del Programa, el tipo de cambio aplicable a
la fecha de cada emision sera el precio del dolar divisa tipo de cambio “vendedor”
informado por el Banco de la Nacion Argentina (el “Banco Nacion”™).

Sujeto a lo que disponga la normativa aplicable al momento de la emision, con el
objeto de determinar el monto de Obligaciones Negociables en circulacion a la Fecha
de Emision de cada Serie y/o Clase, en el supuesto de emitirse las mismas en una
moneda y/o unidad de valor diferente al dolar, se incluira en el respectivo Suplemento
de Prospecto de cada Serie y/o Clase la formula o procedimiento a utilizar para la
determinacion de la equivalencia correspondiente. A los efectos del calculo del monto
total de Obligaciones Negociables en circulacion, la Emisora tratara a las
Obligaciones Negociables emitidas por debajo o sobre su valor nominal, como si
hubieran sido emitidas a su valor nominal.

Las Obligaciones Negociables podran emitirse con vencimientos de treinta (30) dias
0 mas contados a partir de su Fecha de Emision, sujeto a todos los requisitos legales
y regulatorios aplicables, segiin se establezca en el Suplemento de Prospecto
correspondiente. En cada Suplemento de Prospecto se consignara la fecha de
vencimiento de cada Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables a emitirse.

La duracion del Programa serd de 5 (cinco) afios, o cualquier plazo mayor que
permitan las normas aplicables, prorrogables, contadas a partir de la fecha de
autorizacion de este Programa por parte de la CNV, esto significa que el vencimiento
del Programa operara el 14 de febrero de 2028.

El vencimiento de las diversas Series y/o Clases podra operar con posterioridad al
vencimiento del Programa, no teniendo cada una de las Series y/o Clases un plazo
maximo de duracion

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en la moneda de curso legal
en la Argentina (“Pesos”), la moneda de curso legal en Estados Unidos de
Norteamérica (“Dolares Estadounidenses™) y/o cualquier otra moneda, y/o unidades
de valor tales como, sin limitacion, las Unidades de Valor Adquisitivo actualizables
por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (“CER”) Ley N° 25.827 (“UVAs”)
o en Unidades de Vivienda actualizables por el Iindice del Costo de la Construccion
(ICC) Ley N° 27.271 (“UVIs”), de conformidad con lo establecido por el BCRA y
por la CNV, y aquellas otras normas que en el futuro modifiquen y/o complementen
dicha regulacion y/o cualquier otra unidad de valor, o en una o mas monedas y/o
unidades de valor, conforme se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable,
sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales o reglamentarios aplicables a la
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emision de dicha moneda. Asimismo, podran estar denominadas en mas de una
moneda, seglin se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable. En la medida
que ello esté prohibido, en ningin caso se admitird actualizacion monetaria,
indexacién por precios, variacion de costos o repotenciacion de deudas, cualquiera
fuere su causa, haya o no mora de la Emisora.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en diversas Series y/o Clases.
Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma Serie podran ser emitidas en
diversas Clases. Las Obligaciones Negociables emitidas en diferentes Series podran
otorgar derechos diferentes, seglin se especifique en el correspondiente Suplemento
de Prospecto aplicable. Podra resolverse la reapertura de las Series y/o Clases en caso
de que asi lo decida la Emisora (en adelante cada una de ellas, una “Serie” o “Clase”).

La creacion del Programa y sus términos y condiciones fueron aprobados por la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 22 de agosto
de 2022; y por reunion de Directorio de fecha 22 de agosto de 2022. El aumento del
monto méximo en circulacion bajo el Programa fue aprobado por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 08 de octubre de 2025;
y por reunion de Directorio de fecha 08 de octubre de 2025. La dltima actualizacion
del Prospecto del Programa fue aprobada por reunién de Directorio de fecha 08 de
julio de 2026.

Las Obligaciones Negociables se ofreceran en la Republica Argentina, conforme lo
establezca el Suplemento de Prospecto correspondiente y/o en el exterior, en caso de
que si sea resuelto y se determine en el Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables podran devengar o no interés, segun se establezca para
cada Serie y/o Clase. En el caso que se disponga que la emision devengara intereses,
podra ser a tasa fija o variable o de la manera que se contemple en cada Suplemento
de Prospecto.

Los intereses y/o amortizaciones de capital (los “Servicios™) respecto de las
Obligaciones Negociables seran pagaderos en las fechas que se estipulen para cada
Serie y/o Clase en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Cuando existan
importes adeudados que no hayan sido cancelados en su respectiva fecha de
vencimiento, se devengaran, en forma adicional a los intereses compensatorios en su
caso, intereses moratorios a una tasa equivalente a una vez y media la tltima tasa de
interés fijada, o la tasa que se determine en cada Serie y/o Clase.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones bajo la LON, y dan derecho a los beneficios establecidos en
la misma y estan sujetas a los requisitos de procedimiento establecidos en la misma
y en las normas aplicables de la CNV conforme Resolucion General N° 622/13 (N.T.
2013) y modificatorias y en la Ley de Mercado de Capitales.

Las Obligaciones Negociables podran emitirse con garantia comun sobre el
patrimonio de la Emisora o con garantia especial o flotante, ser avaladas, afianzadas
o garantizadas por cualquier medio que se especifique en el Suplemento de Prospecto
aplicable. Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones no subordinadas
de la Emisora y, excepto en la medida que estén subordinadas de acuerdo con sus
términos (las “Obligaciones Negociables Subordinadas™), calificaran pari passu y sin
ningun tipo de prioridad de pago. Las Obligaciones Negociables sin garantia y no
subordinadas constituirdn obligaciones directas, incondicionales, sin otra garantia
que el patrimonio de la Emisora y seran tratadas en todo momento en igualdad de
condiciones entre si y con todas las demas obligaciones comunes presentes y futuras
de la Emisora que no cuentan con garantia especial, ni sean subordinadas, ni que
cuenten con privilegios y/o preferencias por disposiciones legales.
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A su vez, las Obligaciones Negociables podran ser emitidas con recurso limitado y
exclusivo a determinados activos de la Emisora, pudiendo constituir garantias sobre
dichos activos, y sobre los cuales los acreedores tendran unicamente recurso, todo
ello de conformidad con lo dispuesto por el articulo 3° de la LON.

Las Obligaciones Negociables podran ser escriturales, estar representadas en
certificados o titulos globales para su deposito con un agente depdsito colectivo
registrado, o en la medida permitida bajo las leyes y regulaciones argentinas
aplicables, al portador, conforme se especifique en el Suplemento de Prospecto
aplicable.

De conformidad con lo dispuesto por la Ley de Nominatividad y sus complementarias,
actualmente los titulos valores privados emitidos en Argentina deben ser nominativos
no endosables o escriturales, estando prohibida la emision de titulos al portador.

Salvo que se especifique de modo distinto en el Suplemento de Prospecto
correspondiente, las obligaciones negociables ofrecidas en Estados Unidos a
compradores institucionales calificados en base a la Norma 144A segun la Ley de
Titulos Valores Estadounidense estaran representadas por una o mas obligaciones
negociables globales de la Norma 144A y las obligaciones negociables ofrecidas en
base a la Regulacion S estardn representadas por una o mas obligaciones negociables
globales de la Regulacion S.

Las Obligaciones Negociables podran emitirse a la par o con descuento, o con prima
respecto del valor par o de aquél otro modo que se especifique en el Suplemento de
Prospecto. El precio de emision para cada Serie y/o Clase de Obligaciones
Negociables sera el que se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Los pagos respecto de las Obligaciones Negociables se efectuaran sin retencion o
deduccion alguna respecto de cualesquier impuestos, derechos, gravamenes o cargos
gubernamentales, presentes o futuros. Si fuera necesario retener o deducir tales
impuestos, la Emisora pagara los importes necesarios para que los obligacionistas
reciban los montos que hubieran recibido si no se hubiese requerido tal retencion o
deduccion, conforme se especifica bajo el Capitulo IX “De la Oferta, Listado y
Negociacion de las Obligaciones Negociables” - “Montos Adicionales”, o conforme
se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable.

El Presente Programa no cuenta con calificacion de riesgo.

La Emisora podra optar por calificar cada una de las Series y/o Clases de
Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Programa, conforme lo determine en
cada oportunidad en el respectivo Suplemento de Prospecto. En ningtin caso se debera
considerar que las calificaciones que se otorguen a una Serie y/o Clase son una
recomendacion de la Emisora, del Organizador y/o del Colocador (conforme se
definen mas adelante) para que se adquieran las Obligaciones Negociables.

En cumplimiento de lo establecido por el articulo 36 de la LON, los fondos netos
provenientes de la emision de cada Serie y/o Clase de las Obligaciones Negociables
bajo el Programa seran utilizados por la Emisora, para uno o mas de los siguientes
fines y/o cualquier otro que en el futuro permita la normativa aplicable: (i) inversion
en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, (ii) adquisicion de fondos de
comercio situados en el pais, (iii) integracion de capital de trabajo en Argentina, (iv)
refinanciacion de pasivos; y/o (v) a la integracion de aportes de capital en sociedades
controladas o vinculadas a la Sociedad, a la adquisicion de participaciones sociales
y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, siempre que el producido se
aplique exclusivamente del modo estipulado en (i), (ii), (iii) y (iv) precedentes.

13



Rescate
Anticipado

Recompra

Supuestos de
Incumplimiento

Compromisos
Generales de la
Emisora

Unidad Minima
de Negociacion y
Monto Minimo
de Suscripcion

Listado y
Negociacion

Denominacion

Colocacion

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento de Prospecto correspondiente,
se permitird el rescate anticipado de cualquier Serie y/o Clase de Obligaciones
Negociables, en su totalidad o parcialmente, tanto voluntario o a opcion de la
Sociedad o a opcion de los tenedores, como por razones fiscales conforme se
menciona bajo el Capitulo IX. “De la Oferta, Listado y Negociacion de las
Obligaciones Negociables” - “Rescate Opcional por razones impositivas”.

Asimismo, en cada Suplemento de Prospecto, podran establecerse otros supuestos
bajos los cuales podra permitirse el rescate anticipado, siempre respetando el trato
igualitario entre los inversores y el principio de transparencia.

Salvo que se determine lo contrario en el Suplemento de Prospecto respectivo, la
Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir Obligaciones
Negociables mediante la compra o a través de acuerdos privados, en el mercado
abierto o de otra forma, a cualquier precio, y podra revenderlas o cancelarlas en
cualquier momento a su solo criterio. Para determinar mayorias si los tenedores
representativos del capital requerido de Obligaciones Negociables en circulacién han
formulado o no una solicitud, demanda, autorizacion, instruccion, notificacion,
consentimiento o dispensa en los términos del Prospecto y del Suplemento de
Prospecto respectivo, las Obligaciones Negociables que mantenga la Emisora no se
computaran y se consideraran fuera de circulacién a tales efectos.

Sera cualquiera de los hechos que se describen en la Seccion IX “De la Oferta,
Listado y Negociacion de las Obligaciones Negociables” “Supuestos de
Incumplimiento”, salvo que de otro modo se estipule con relacion a una Serie y/o
Clase en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualquier servicio con relacion
a las Obligaciones Negociables bajo el Programa, la Sociedad se compromete a
cumplir los compromisos en la Seccion IX “De la Oferta, Listado y Negociacion de
las Obligaciones Negociables” — “Compromisos Generales de la Emisora”, sin
perjuicio de los que pudieran omitirse o establecerse especificamente con relacion a
una Serie y/o Clase en particular.

La unidad minima de negociacion y el monto minimo de suscripcion de cada una de
las Series y/o Clases de Obligaciones Negociables y sus multiplos correspondientes
seran determinados oportunamente en cada Suplemento de Prospecto, respetando las
normas aplicables vigentes.

La Emisora solicitara autorizacion para el listado y/o la negociacion de una o mas
Series y/o Clases de Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados Argentinos
S.A. (“BYMA”), en A3 Mercados S.A. (“A3”), y/o en uno o mas mercados
autorizados en el pais y/o en el exterior, seglin se especifique en cada Suplemento de
Prospecto.

Las Obligaciones Negociables se emitiran en las denominaciones que se especifiquen
en el Suplemento de Prospecto aplicable, siempre en cumplimiento de la normativa
aplicable.

La Sociedad, como entidad emisora de las Obligaciones Negociables, colocara las
mismas a través de Colocadores designados por medio de los contratos pertinentes
suscriptos en ocasion de la emision de cada Serie y/o Clase, los cuales se encontraran
debidamente registrados ante la CNV. El sistema de colocacion que se utilizara para
la colocacion de las Obligaciones Negociables serd informado en el Suplemento de
Prospecto correspondiente a cada emision, de conformidad con las Normas de la
CNV (y toda otra normativa que resulte aplicable).
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En el caso de Obligaciones Negociables escriturales o de Obligaciones Negociables
nominativas, el agente de registro podra ser Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores™)
o quien se designe en el Suplemento de Prospecto correspondiente, de acuerdo con la
normativa aplicable. Podra disponerse el deposito colectivo en la Caja de Valores de
las Obligaciones Negociables representadas en titulos cartulares definitivos o en
certificados o titulos globales o en otra entidad de la Republica Argentina y/o del
exterior que se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable y que sea un
depositario autorizado por las normas vigentes de la jurisdiccion que corresponda.

Las cuestiones relativas a requisitos inherentes de fondo y forma de las Obligaciones
Negociables se regiran por lo dispuesto en la LON y las leyes y reglamentaciones
argentinas aplicables, asi como la capacidad y autoridad societaria de la Emisora para
crear este Programa y para emitir, ofrecer y entregar las Obligaciones Negociables en
la Republica Argentina. Todas las demas cuestiones respecto de las Obligaciones
Negociables se regiran y seran interpretadas de acuerdo con las leyes de la Republica
Argentina o de acuerdo con las leyes aplicables de la jurisdiccion que se indique en
el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones
Negociables en relacion con las Obligaciones Negociables sera resuelta por el
Tribunal Arbitral que opere en el ambito de BYMA, quedando a salvo el derecho de
los tenedores de Obligaciones Negociables contemplado en el articulo 46 de la Ley
de Mercado de Capitales, de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes.
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III. FACTORES DE RIESGO

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deben considerar detenidamente los riesgos
descriptos a continuacion, ademds de cualquier otra informacion contenida en este Prospecto. La Sociedad
también puede enfrentar riesgos e incertidumbres adicionales de los que no tiene conocimiento en la
actualidad, o que a la fecha de este Prospecto no considera significativos, y que podrian afectar sus negocios.
En general, se asume un riesgo mayor al invertir en valores negociables de emisoras de mercados
emergentes tales como la Republica Argentina que al invertir en valores negociables de emisoras de Estados
Unidos u otros mercados desarrollados.

Manifestaciones relativas a futuro

En el presente Prospecto se han incluido declaraciones a futuro, principalmente en el Capitulo I “Informacion
sobre la Emisora”, en el presente Capitulo “Factores de Riesgo” y en el Capitulo VIII “Antecedentes
Financieros - g) Reseiia y Perspectiva Operativa y Financiera”. Tales declaraciones a futuro se basan
fundamentalmente en opiniones, expectativas y proyecciones actuales respecto de los acontecimientos y las
tendencias financieras que incidiran en el futuro en los negocios de la Sociedad. Muchos factores importantes,
ademas de los que se analizan en otras secciones del presente Prospecto (y de los que, en particular, sean
descriptos en cada Suplemento de Prospecto), podrian generar resultados reales marcadamente diferentes a
los previstos en las declaraciones a futuro, incluidos entre otro:

e Cambios generales economicos, comerciales, politicos, legales, sociales, o de cualquier otra indole
en Argentina;

e Inflacion y capacidad de su traslado a precios;

e Normativas del gobierno de la Republica Argentina (el “Gobierno Argentino”);

e Fallos adversos en procesos legales o administrativos;

e Fluctuaciones o reduccion del valor de la deuda soberana;

e Competencia en el Mercado;

e Deterioro de la situacion comercial y economica en el plano regional y nacional;
e Epidemias o pandemias;

e  Conflictos bélicos;

e Fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso frente a otras monedas; y/o

e Los factores de riesgo analizados en este Capitulo.

Los términos “se considera”, “podria”, “seria”, “se estima”, “continuaria”, “se prevé”, “se pretende”, “se
espera”, “se pronostica”, “se cree” y otros similares se utilizan para identificar declaraciones a futuro. En
tales declaraciones se incluye informacion relativa a los resultados de las operaciones, las estrategias
comerciales, los planes de financiamiento, la posicion competitiva, el entorno del sector, posibles
oportunidades de crecimiento, los efectos de las reglamentaciones futuras y los efectos de la competencia
que posiblemente o supuestamente podrian producirse en el futuro. Estas declaraciones tienen validez
unicamente en la fecha en que fueron realizadas y la Sociedad no asume obligacion alguna de actualizarlas
en forma publica, o de revisarlas después de la distribucion del presente Prospecto, debido a nueva
informacion, hechos futuros u otros factores. En vista de los riesgos e incertidumbres mencionados mas
arriba, los hechos y circunstancias futuros que se analizan en este Prospecto no constituyen una garantia del
desempeiio futuro y es posible que no ocurran.

a) Factores de riesgo relativos a las Obligaciones Negociables
Posibilidad de que no exista mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables de la Emisora.

No es posible garantizar que se desarrollard un mercado para las Obligaciones Negociables o que, de
desarrollarse un mercado tal, este se mantendra. Si no se desarrollara o no se mantuviera vigente un mercado
de negociacion, los inversores podrian experimentar dificultades para vender y colocar las Obligaciones
Negociables o podrian verse imposibilitados de venderlas a un precio atractivo o en lo absoluto. Asimismo,
aun si se desarrollara un mercado, no podemos asegurar que este proveera a los tenedores de Obligaciones
Negociables un nivel de liquidez satisfactorio.
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Asimismo, la liquidez y mercado de negociacion de las Obligaciones Negociables podran verse seriamente
afectadas por los factores indicados en esta seccion.

La Emisora podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables son rescatables a opcion de la Emisora en caso de producirse ciertos cambios
en el régimen fiscal argentino o por cualquier otra causa establecida en el Suplemento de Prospecto aplicable,
si asi lo especificara. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el producido del rescate
en un titulo comparable a una tasa de interés efectiva tan alta como la aplicable a las Obligaciones
Negociables.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables votaran en forma diferente a los demas acreedores quirografarios.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacion las disposiciones de la LON), y los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables emitidas bajo cualquier Serie y/o Clase, estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley
N° 24.522 de Concursos y Quiebras y sus modificatorias y/o complementarias (la “Ley de Concursos™) y
demas normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales, y consecuentemente, algunas
disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos establece un procedimiento de votacion diferencial al de los restantes
acreedores quirografarios a los efectos del computo de las mayorias requeridas por la Ley de Concursos, la
cual es igual a la mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del capital quirografario.
Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares de las Obligaciones Negociables
puede ser significativamente menor que el de los demas acreedores financieros de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos establece que, en el caso de titulos emitidos en serie, tales como las
Obligaciones Negociables, los titulares de estas que representen créditos contra el concursado participaran
de la obtencion de conformidades para la aprobacion de una propuesta concordataria y/o de un acuerdo de
reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del computo de las mayorias
para los demas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: 1) se reuniran en asamblea
convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; 2) en ella los participantes expresaran su conformidad o
rechazo de la propuesta de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestaran a qué alternativa adhieren
para el caso que la propuesta fuere aprobada; 3) la conformidad se computara por el capital que representen
todos los que hayan dado su aceptacion a la propuesta, y como si fuera otorgada por una sola persona; las
negativas también serdn computadas como una sola persona; 4) la conformidad sera exteriorizada por el
fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento
suficiente a todos los efectos; 5) podra prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas
aplicables a é1 prevean otro método de obtencion de aceptaciones de los titulares de créditos que el juez
estime suficiente; 6) en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o declarado
admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de
Concursos, podra desdoblar su voto; se computard como aceptacion por el capital de los beneficiarios que
hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en el fideicomiso o en la
ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el resto. Se computara en la mayoria de las personas como
una aceptacion y una negativa; 7) en el caso de legitimados o representantes colectivos verificados o
declarados admisibles en los términos del articulo 32 bis de la Ley de Concursos, en el régimen de voto se
aplicara el inciso 6 anterior; y 8) en todos los casos el juez podra disponer las medidas pertinentes para
asegurar la participacion de los acreedores y la regularidad de la obtencion de las conformidades o rechazos.

Adicionalmente, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no
seran computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar para calcular dichas mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencion de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciales
mencionados hace que en caso de que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracion de sus
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pasivos, el poder de negociacion de los tenedores de las Obligaciones Negociables en relacion con el de los
restantes acreedores financieros y comerciales pueda verse disminuido.

La calificacion de las Obligaciones Negociables que sea publicada podria verse afectada negativamente en
el futuro

La Emisora podra optar entre solicitar o no calificacion de riesgo para una o mas Series y/o Clases de
Obligaciones Negociables. Las calificaciones que oportunamente sean otorgadas podrian verse reducidas en
el caso que la Compaiiia no sea capaz de llevar a cabo las proyecciones sobre las cuales se ha basado dicha
calificacion, y esto tener un impacto negativo en el precio de mercado de las Obligaciones Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables podria verse material y negativamente afectado por
uno o varios de los factores de riesgo aqui listados o por otros que la compaifiia desconoce o no puede
prefigurar que afecten a su operatoria.

La volatilidad de las tasas de interés bajo las cuales se puede acceder al financiamiento podria afectar el
mercado y, en consecuencia, las posibilidades de adquisicion de las obligaciones negociables.

Las tasas de interés tienen un efecto directo sobre los distintos tipos de inversion. Al incrementar la tasa de
interés de los activos financieros, se produce un incentivo en el mercado de adquirirlos y esos flujos se pueden
utilizar para obtener un mayor rendimiento. No obstante, esto tiene un impacto negativo sobre el crédito, ya
que se encarece financiarse para llevar adelante proyectos productivos. No podemos asegurar que las tasas
de referencia con las que se emitiran las obligaciones negociables bajo el presente Programa se mantengan
debido a su volatilidad y, por eso, no es posible asegurar que en el futuro el mercado prefiera alternativas de
financiamiento distintas a la adquisicion de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables estaran efectivamente subordinadas al pago del endeudamiento garantizado
de la Emisora.

Salvo que se especifique de modo distinto en el respectivo Suplemento de Prospecto, las Obligaciones
Negociables tendran por lo menos igual prioridad de pago que el resto de la deuda existente y futura no
garantizada y no subordinada de la Sociedad, salvo aquellas obligaciones que gozan de preferencia por ley o
de puro derecho, incluyendo, entre otras, los créditos fiscales y laborales. Del mismo modo, salvo que se
especifique de otra forma en el Suplemento de Prospecto correspondiente, el contrato de fideicomiso, si lo
hubiera, no prohibira que la Sociedad incurra en endeudamiento adicional y contendra excepciones
significativas a la restriccion sobre la posibilidad de que la Sociedad incurra en deuda garantizada. Si la
Sociedad se declarara en quiebra o fuéramos liquidados, los prestamistas garantizados tendran prioridad sobre
los reclamos de pago de las Obligaciones Negociables en la medida de los activos que constituyan su garantia.
Si quedaran activos luego del pago de los prestamistas garantizados, esos activos podrian resultar
insuficientes para satisfacer los créditos de los tenedores de las Obligaciones Negociables y otra deuda no
garantizada, asi como los créditos de otros acreedores generales quienes tendran derecho a participar a
prorrata con los tenedores de obligaciones negociables.

De asi especificarlo el respectivo Suplemento de Prospecto o el contrato de fideicomiso, si lo hubiera, la
Sociedad también podria emitir Obligaciones Negociables subordinadas. En ese caso, ademas de la prioridad
de ciertos otros acreedores descriptos en los parrafos precedentes, las Obligaciones Negociables subordinadas
también estardn sujetas en todo momento al pago de cierta deuda no garantizada y no subordinada por
nosotros, segun describa el respectivo Suplemento de Prospecto o el contrato de fideicomiso, si lo hubiera.

Las Obligaciones Negociables podrian estar sujetas a restricciones sobre transferencias que podrian limitar
la capacidad de sus tenedores de venderlas.

Las Obligaciones Negociables podran ser ofrecidas en base a una exencion de los requisitos de registro de la
Ley de Titulos Valores Estadounidense. Como resultado, las Obligaciones Negociables podran ser
transferidas o vendidas unicamente en operaciones registradas segun sus términos o sobre la base de una
exencion de dicho registro y en cumplimiento de cualquier otra ley de titulos valores aplicable en otras
jurisdicciones. Estas restricciones podrian afectar la capacidad de vender las Obligaciones Negociables
adquiridas. Véase “Restricciones a la Venta” del Prospecto.
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El precio al que los tenedores de las Obligaciones Negociables podran venderlas antes de su vencimiento
dependera de una serie de factores y podria significar una suma substancialmente menor a la originalmente
invertida por los tenedores.

El valor de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse afectado en cualquier momento como
consecuencia de fluctuaciones en el nivel de riesgo percibido respecto a la Compaiiia o el mercado en el que
opera. Por ejemplo, un aumento en el nivel de dicho riesgo percibido podria causar una disminucion en el
valor de mercado de las Obligaciones Negociables. En cambio, una disminucion en su nivel podria causar un
aumento en el valor de mercado de las Obligaciones Negociables.

El nivel de riesgo percibido podra verse influenciado por factores politicos, econdmicos, financieros y otros,
complejos e interrelacionados, que podran afectar los mercados monetarios en general o especificamente el
mercado en el que opera la Compaiiia. Volatilidad es el término usado para describir el tamafio y la frecuencia
de las fluctuaciones de los mercados. Si la volatilidad de la percepcion del riesgo cambia, el valor de mercado
de las Obligaciones Negociables podria verse modificado.

Los tenedores de Obligaciones Negociables podrian tener dificultades para hacer valer la responsabilidad
civil de nuestra Compaiiia o nuestros directores, funcionarios y personas controlantes.

La Compaiiia esta constituida bajo las leyes de Argentina, y su domicilio social esta ubicado en la Ciudad de
Buenos Aires, Argentina. La mayoria de los directores, funcionarios y personas controlantes tienen su
domicilio real en la Argentina. Asimismo, nuestros activos y sus activos estan ubicados en la Argentina. Por
ende, podria ser dificultoso para los tenedores de Obligaciones Negociables cursar notificaciones judiciales
en jurisdicciones distintas a la Argentina a dichas personas o hacer valer sentencias contra ellas, inclusive en
acciones fundadas en responsabilidad civil bajo las leyes federales de otros paises, como ser Estados Unidos,
en materia de titulos valores. Asimismo, bajo la ley argentina, la ejecucion de sentencias extranjeras es
reconocida siempre que se cumplan los requisitos de los articulos 517 a 519 del Codigo de Procesal Civil y
Comercial de la Nacion, entre ellos el requisito de que la sentencia no debe violar principios de orden ptiblico
de la ley argentina, conforme lo determine el tribunal argentino. No podemos asegurar que un tribunal
argentino no habria de considerar que la ejecucion de una sentencia extranjera que nos obligue a realizar un
pago bajo obligaciones negociables en moneda extranjera fuera de Argentina resulta contraria a las normas
de orden publico de Argentina, si en ese momento existieran restricciones legales que prohibieran a los
deudores argentinos transferir divisas fuera de Argentina con el fin de cancelar deudas. La Sociedad no puede
asegurar la exigibilidad contra sus directores, funcionarios y personas controlantes en Argentina, por
responsabilidad fundada exclusivamente en las leyes federales de otros paises, como por ejemplo Estados
Unidos, en materia de titulos valores ya sea en acciones originales o en acciones de ejecucion de sentencias
de tribunales de otros paises, siempre cuando dichas acciones sean contrarias a las normas de orden publico
de Argentina. En el mismo sentido, la ejecucion ante un tribunal argentino de sentencias emanadas de
tribunales de otras jurisdicciones, como por ejemplo Estados Unidos, respecto de tal responsabilidad estaria
sujeta al cumplimiento de los requisitos del Cddigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion antes descriptos.

Los pagos de sentencias contra la Companiia en relacion con las Obligaciones Negociables emitidas bajo el
Programa y en moneda distinta al Peso podrian ser realizados en Pesos.

En caso de iniciarse procedimientos contra la Compafiia en Argentina, ya sea para hacer valer una sentencia
o como resultado de una accion original iniciada en Argentina, la Sociedad podria no estar obligada a
satisfacer dichas obligaciones en una moneda distinta del peso o la moneda de curso legal en Argentina
vigente en ese momento. En consecuencia, los inversores podrian sufrir una diferencia en menos de doélares
estadounidenses (o la moneda de emision de las obligaciones negociables) si obtienen una sentencia o
distribucion de activos por quiebra en Argentina si los inversores no pudieran adquirir en el mercado local
de cambios argentino los ddlares estadounidenses equivalentes al tipo de cambio vigente.

Conforme surge de las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes a la fecha del presente
Prospecto, se requiere la conformidad previa del BCRA por parte de los no residentes para acceder al mercado
local de cambios para la compra de moneda extranjera independientemente del monto involucrado en la
operacion, excepto para determinadas personas. Las personas humanas residentes, también deberan obtener
la previa conformidad del BCRA, para acceder al mercado local de cambios para la compra de moneda
extranjera por montos superiores a US$ 200 mensuales. En virtud de ello, los inversores deberan contar con
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la previa conformidad del BCRA, para adquirir d6lares estadounidenses en el mercado local de cambios con
los fondos recibidos por el cobro de pesos (ya sea del deudor o a través de la ejecucion de créditos contra los
activos del deudor) por el pago de intereses del capital de deuda.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse negativamente afectado por
acontecimientos en los mercados financieros internacionales y la situacion econémica mundial. Los mercados
de valores de Argentina estan influenciados en diversos grados por las condiciones economicas y de mercado
de otros paises, especialmente los de América Latina y otros mercados standalone. Aunque las condiciones
econdmicas son diferentes en cada pais, la reaccion de los inversores a los acontecimientos de un pais puede
afectar los titulos de emisoras de otros paises, entre ellos Argentina. No es posible asegurar que el mercado
de valores de emisoras argentinas no se vera afectado de forma negativa por los acontecimientos de otros
paises o que dichos acontecimientos no tendran un impacto negativo sobre el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables. Por ejemplo, el aumento de las tasas de interés en un pais desarrollado como
Estados Unidos o un acontecimiento negativo en un mercado standalone puede generar importantes salidas
de capitales de Argentina y provocar una caida en el precio de negociacion de las Obligaciones Negociables.

Los acontecimientos de otros paises pueden afectar negativamente el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse negativamente afectado por
acontecimientos en los mercados financieros internacionales y la situacion econémica mundial. Los mercados
de valores de Argentina estan influenciados en diversos grados por las condiciones econémicas y de mercado
de otros paises, especialmente los de América Latina y otros mercados standalone. Aunque las condiciones
econdmicas son diferentes en cada pais, la reaccion de los inversores a los acontecimientos de un pais puede
afectar los titulos de emisoras de otros paises, entre ellos Argentina. No es posible asegurar que el mercado
de valores de emisoras argentinas no se vera afectado de forma negativa por los acontecimientos de otros
paises o que dichos acontecimientos no tendran un impacto negativo sobre el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables. Por ejemplo, el aumento de las tasas de interés en un pais desarrollado como
Estados Unidos o un acontecimiento negativo en un mercado standalone puede generar importantes salidas
de capitales de Argentina y provocar una caida en el precio de negociacion de las Obligaciones Negociables

b) Factores de riesgo relacionados con la Argentina

Las operaciones, propiedades y clientes de la Sociedad se encuentran en Argentina, y, como resultado, el
negocio depende en gran medida de las condiciones econdmicas imperantes en la Argentina. Los cambios en
las condiciones econdmicas, politicas y regulatorias en Argentina y las medidas adoptadas por el gobierno
argentino han tenido y se espera que sigan teniendo un impacto significativo en la Sociedad. Los inversores
deberan realizar su propia investigacion sobre la Argentina y las condiciones imperantes en este pais antes
de tomar una decision de inversion en la Sociedad.

La economia argentina se ha caracterizado en las ultimas décadas por un alto grado de inestabilidad y
volatilidad, periodos de crecimiento bajo o negativo y niveles de inflacion y devaluacién altos y variables.
Los resultados de las operaciones de la Emisora, el valor de mercado de las Obligaciones Negociables y la
habilidad de la Emisora de hacer pagos con respecto a las mismas, pueden verse afectados por ciertos factores
posibles, entre los cuales se encuentran la eventual dificultad de Argentina para generar un sendero de
crecimiento sostenido, los efectos de la inflacion, la capacidad de Argentina de obtener financiacion, una baja
en los precios internacionales de las principales exportaciones de productos primarios argentinos
(“commodities™), las fluctuaciones en el tipo de cambio de los competidores de Argentina, y la vulnerabilidad
de la economia Argentina a shocks externos.

Factores economicos y gubernamentales de Argentina.

La contraccidon de la economia interna, asi como también las condiciones del mercado, podrian afectar en
forma negativa la capacidad de la Sociedad para atender los pagos derivados de las Obligaciones Negociables.

Los resultados de las operaciones de la Sociedad y las expectativas de cobro de los tenedores bajo las
Obligaciones Negociables y el valor de estas pueden verse afectados por diversos factores tales como
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inflacion, las fluctuaciones en el tipo de cambio, modificaciones en las tasas de interés, cambios en la politica
del Gobierno (como por ejemplo, la politica de inversiones externas y la impositiva, las modificaciones al
régimen aplicable al mercado de capitales, entre otras), acontecimientos politicos y/o sociales, econémicos o
internacionales que tengan lugar en Argentina o que la afecten de alguna manera. Debido a la crisis que se
desatdo a fines de 2001, desde esa fecha los distintos gobiernos han promulgado numerosas leyes y
regulaciones de gran alcance influyendo en la economia en general.

No puede asegurarse que cualquier cambio futuro, incluyendo el dictado de regulaciones por parte de las
autoridades argentinas no afectara sustancialmente la situacion patrimonial o los resultados de las operaciones
de las empresas, o los derechos de los tenedores de valores negociables emitidos por dichas entidades,
incluyendo las Obligaciones Negociables, o el valor de estos.

En este sentido, la economia doméstica podria experimentar un deterioro en su desempefio a la luz de las
condiciones econdmicas corrientes y cualquier declive significativo podria impactar en forma negativa sobre
la condicioén financiera de la Emisora.

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (el “INDEC”), la estimacion preliminar del
producto interno bruto (PIB), en el primer trimestre de 2026, muestra un incremento de 2,3% con relacion al
mismo periodo del afio anterior. El PIB desestacionalizado del primer trimestre de 2026, con respecto al
cuarto trimestre de 2025, registra un aumento de 0,7%, mientras que la tendencia ciclo muestra también una
variacion positiva de 0,7%.

En el futuro, los desequilibrios acumulados podrian generar que los costos de la estabilizacion no sean
menores y que el proceso de normalizacion pueda dificultarse. En consecuencia, podria producirse un efecto
adverso sobre los resultados de las operaciones de la Emisora y sus afiliadas; lo que podria afectar
eventualmente su capacidad de repago de sus obligaciones incluyendo, pero no limitado a, las Obligaciones
Negociables.

La economia argentina esta sujeta a ciertos riesgos, como una delicada situacion fiscal, altas tasas de
inflacion, interés y de crecimiento del gasto publico, volatilidad y caida en los precios de los commodities,
entre otros. Adicionalmente, el contexto internacional es actualmente menos favorable que afios atras para
los paises emergentes en general, teniendo en cuenta que la normalizacion de la economia de Estados Unidos
provoco, entre otros factores, la depreciacion de las monedas frente al Dolar, la trayectoria descendente de
los precios de los commodities y la reversion del flujo de capitales que implica una salida neta de economias
emergentes hacia economias desarrolladas.

La Emisora no puede asegurar que una nueva desaceleracion del crecimiento economico o cierta inestabilidad
politica y econdémica no produzcan un efecto significativo sobre los negocios, situacién patrimonial o
resultados de sus operaciones, como también sobre su capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

De mantenerse los niveles de inflacion actuales podria verse afectada en forma adversa la evolucion de la
economia argentina y la posicion financiera y negocios de la Emisora.

La economia argentina se ha caracterizado en el ultimo tiempo por mantener sostenidos niveles de inflacion.
A través del Decreto N° 55/2016, se declard en estado de emergencia administrativa al Sistema Estadistico
Nacional y al INDEC, delegando en el entonces Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas de la Nacion las
facultades necesarias para proceder a su intervencion. El 15 de junio de 2016 el INDEC reanudo la
publicacion de sus principales estadisticas. En dicha fecha, el organismo revel6 que la inflacion del mes de
mayo de 2016 fue de 4,2% y que el IPC alternativo mostré un aumento del 3,5% para dicho mes. Tras el
reordenamiento del INDEC, se establecié un nuevo indice oficial de inflacion, el cual muestra el impacto de
la devaluacion de fines de 2015 y del incremento de tarifas en la evolucion de precios durante 2016. En este
contexto, durante el 2017 se dio a conocer el IPC nacional, el cual result6é en una inflacion de 24,8%, mientras
que el aumento del indice de Precios Internos al Por Mayor ("IPIM") fue del 18,8%. Asimismo, el IPC
acumulado fue de 53,8% durante el afio 2018, de 35,3% durante el afio 2019, de 36,1% durante el afio 2020,
de 50,9% durante el afio 2021, de 94,8% durante el afio 2022, de 211,4% durante el afio 2023, de 117,8%
durante el afio 2024 y de 31,5% durante el afio 2025, de acuerdo con lo informado por el INDEC. En cuanto
a la inflacion del 2026, segiin funcionarios del gobierno sigue en descenso, aunque los primeros indices
arrojaron una leve suba que el Gobiernos se la adjudica al comienzo y cierre del aflo. La inflacion de enero
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fue de 2,9%; la de febrero fue de 2,9%; la de marzo fue de 3,4%; la de abril fue de 2,6%, la de mayo fue de
2,1% y la de junio fue de 1,9%.

En el sexto relevamiento del aflo, sobre expectativas de mercado ("REM") elaborado por el Banco Central en
junio de 2026 y publicado el 6 de julio de 2026. quienes participaron del REM estimaron una inflacion
mensual de 2,0% para junio (-0,1 p.p. que el REM previo). Quienes mejor proyectaron esa variable en el
pasado (Top 10) también reportaron una inflacion de 1,9% mensual para junio (-0,2 p.p. que el REM anterior).
Respecto del IPC Nucleo, el conjunto de participantes del REM ubico sus estimaciones para junio en 1,9%
(-0,1 p.p. respecto del REM previo). El Top 10 estim6 una inflaciéon ntcleo de 1,9% mensual para el sexto
mes del afio (-0,2 p.p. en relacién con el REM anterior).

Ademas, un reajuste en las tarifas de los servicios publicos podria afectar adversamente la tasa de inflacion
y, por lo tanto, la economia argentina y la situacién econémica de la Emisora.

El sector de los servicios publicos ha experimentado una fuerte suba en sus precios debido al proceso de
reduccion de subsidios energéticos implementado por los sucesivos gobiernos nacionales. Si bien el aumento
de tarifas ha sido limitado y condicionado en el pasado por la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, el
mismo podria impactar adversamente en los niveles inflacionarios.

El Decreto de Necesidad y Urgencia N° 55/2023, publicado en el Boletin Oficial el 18 de diciembre de 2023,
declaro la emergencia del sector energético nacional, abarcando los segmentos de generacion, transporte y
distribucion de energia eléctrica bajo jurisdiccion federal y de transporte y distribucion de gas natural, y
dispuso la intervencion del ENRE y del ENARGAS a partir del 1° de enero de 2024. Dicha norma ordend
asimismo el inicio de un nuevo proceso de revision tarifaria integral. La emergencia energética fue
posteriormente prorrogada hasta el 9 de julio de 2025 mediante el Decreto 1023/2024, manteniéndose la
intervencion del ENRE y del ENARGAS.

En ese marco, el sector experimentd sucesivos aumentos tarifarios acompafiados de una reduccion gradual de
los subsidios energéticos. Segliin surge de los considerandos del Decreto N° 943/2025, los subsidios
energéticos pasaron de representar el 1,42% del PBI en 2023, al 1,01% en 2024 y al 0,60% en 2025. A partir
del 2 de enero de 2026, el Decreto N° 943/2025 creé el régimen de Subsidios Energéticos Focalizados (SEF),
que ordena y unifica los subsidios para los consumos residenciales de electricidad, gas natural, gas propano
por redes y garrafas de GLP de 10 kg en todo el pais, eliminando la segmentacion en tres niveles de ingresos
vigente desde 2022 y reemplazandola por una unica categoria de usuarios residenciales vulnerables. El
impacto acumulado de estos ajustes tarifarios podria continuar incidiendo adversamente en los niveles
inflacionarios

No podemos asegurar la forma en la que estas medidas, asi como cualquier otra medida similar, impactaran
en el nivel de actividad del pais y, de forma indirecta, en las actividades de la Sociedad

La capacidad de Argentina de obtener financiamiento y de atraer inversiones extranjeras directas ha sido
limitada por lo que el mantenimiento de dicha condicion podria tener un efecto desfavorable sobre la
economia y el desarrollo financiero de la Emisora.

La incertidumbre y la falta de liquidez en los mercados de crédito y capital pueden afectar la capacidad de
obtener crédito y financiamiento de la Compaiia u obtenerlos en términos aceptables. En el pasado la
Argentina ha tenido un acceso limitado al financiamiento externo, fundamentalmente por haber entrado en
default en diciembre de 2001 con tenedores de bonos del exterior y con instituciones financieras
multilaterales, entre otras.

El 28 de enero de 2022, el Gobierno anunci6 un principio de acuerdo con el FMI para reemplazar el acuerdo
"stand-by" por un acuerdo de Facilidades Extendidas, con el objetivo de refinanciar los pasivos con dicho
organismo cuyos vencimientos se concentraban en 2022 y 2023, el cual fue aprobado por ambas camaras del
Congreso de la Nacion.

En los primeros meses de 2023, el Gobierno acordd con el FMI una reduccion en la meta de acumulacion de
reservas internacionales ante el efecto de la sequia sobre las exportaciones. El 1 de abril de 2023, el directorio
ejecutivo del FMI concluy6 su cuarta revision del acuerdo con la Argentina, permitiendo un desembolso
inmediato de aproximadamente USD 5.400 millones.
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El 16 de julio de 2024, el Gobierno Nacional cancel6 USD 640 millones correspondientes al ultimo
vencimiento de capital del Programa de Facilidades Extendidas entonces vigente. A partir de julio de 2024,
el Ministerio de Economia inicié negociaciones con el FMI por un nuevo acuerdo.

El 19 de marzo de 2025, la Camara de Diputados aprobo el Decreto de Necesidad y Urgencia que autoriza la
renegociacion con el FMI. El 11 de abril de 2025, el directorio ejecutivo del FMI aprob6 un acuerdo de 48
meses en el marco del Servicio Ampliado del FMI (SAF) por un total de USD 20.000 millones (equivalentes
al 479% de la cuota de Argentina).

El 31 de julio de 2025, el directorio ejecutivo del FMI concluy6 la primera revision del acuerdo, habilitando
un desembolso inmediato de aproximadamente USD 2.000 millones, llevando el total de desembolsos bajo el
programa a aproximadamente USD 14.000 millones.

El 21 de mayo de 2026, el directorio ejecutivo del FMI aprobé la segunda revision del acuerdo y habilité un
desembolso inmediato de USD 1.000 millones. Con dicho giro, los desembolsos acumulados bajo el acuerdo
de Facilidades Extendidas alcanzaron aproximadamente USD 15.800 millones sobre el total previsto de USD
20.000 millones. En dicho comunicado, el FMI destaco que "el impulso reformista se ha fortalecido con la
aprobacion de legislacion clave en materia fiscal, comercial y laboral, asi como con mejoras en el marco
monetario y cambiario", aunque advirtié que la ejecucion del programa mostro resultados dispares hasta fines
de 2025, especialmente por los atrasos en la recuperacion de las reservas externas.

Como resultado, no podemos asegurar que la Argentina cuenta con la capacidad para obtener financiamiento
en los mercados para hacer frente a sus obligaciones. Esto puede afectar adversamente la capacidad del
Gobierno Argentino de implementar las reformas necesarias para impulsar el crecimiento del pais y reactivar
su capacidad productiva. Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados
internacionales podria tener un impacto directo en la capacidad de la Compafiia para acceder a dichos
mercados a fin de financiar sus operaciones y crecimiento, incluyendo el financiamiento de inversiones de
capital, lo que afectaria negativamente su condicion financiera, los resultados de operacion y los flujos de
caja.

El 10 de junio de 2026, S&P Global Ratings, una de las tres principales agencias calificadoras de riesgo del
mundo junto con Moody’s y Fitch Ratings, elevd la calificacién soberana de la Argentina de CCC+ a B-, una
decision que analistas consideran que podria contribuir a una nueva compresion del riesgo pais y ampliar el
universo de inversores habilitados para comprar deuda argentina.

Sin embargo, no tenemos garantias de que las calificaciones crediticias de Argentina se mantendran o de que
no se rebajaran, suspenderan o cancelaran. Cualquier rebaja, suspension o cancelacion de la calificacion
crediticia de la deuda soberana de Argentina puede tener un efecto adverso sobre la economia argentina y las
operaciones comerciales de la Sociedad, y consecuentemente afectar negativamente el precio de mercado y
la negociacion de las obligaciones negociables a ser emitidas bajo este programa.

Si la Argentina siguiese deteriorando su capacidad para acceder en forma fluida al mercado de capitales
internacional, atraer inversiones extranjeras directas u obtener financiamiento externo, existe el riesgo de que
el pais no pueda reiniciar el ciclo de inversion y lograr tasas de crecimiento econdémico. La condicién fiscal
del pais podria sufrir un mayor impacto, generando atin mas inflacion, y socavando ain mas la capacidad del
Gobierno Argentino de implementar politicas econdmicas disefiadas para promover el crecimiento.

Invertir en una economia emergente como la de Argentina conlleva ciertos riesgos inherentes.

Existen ciertos riesgos inherentes a una inversion en una compaifiia que, como la Sociedad, opera en un
mercado independiente como es el caso de la Argentina. El 24 de junio de 2021, Morgan Stanley Capital
International (MSCI) reclasifico a la Argentina desde la categoria de "Mercado Emergente" a la categoria
"standalone" (independiente), al considerar que el regreso a los controles de capital desde septiembre de 2019
afecto la accesibilidad al mercado, criterio clave que la entidad exige para mantener categorias superiores. Si
bien en 2025 MSCI reconocio reformas recientes —como la adopcion de un esquema cambiario mas flexible,
el levantamiento de restricciones para la repatriacion de dividendos y la eliminacion de trabas para el retiro
de inversiones extranjeras—, seflald que todavia persisten obstaculos relevantes, especialmente para
inversores institucionales. Argentina recién podria ser incluida en la lista de observacion de MSCI en junio
de 2026 y, en caso de que el proceso avance, ser reclasificada recién en junio de 2027.
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La imposicion de controles de capital no esta en linea con los criterios de accesibilidad al mercado de los
indices de mercados emergentes de MSCI, y esta categorizacion afecta negativamente la inversion financiera
en activos argentinos. Los mercados calificados como standalone comparten problemas financieros,
regulatorios y politicos severos que los hacen poco atractivos para el inversor internacional, y Argentina
comparte actualmente esta categoria con economias como Ucrania y Zimbabue.

= Al ser Argentina el mercado donde opera la Compaiiia, es importante que los inversores tengan en
cuenta que dicha condicion conlleva riesgos que pueden afectar los resultados economicos del pais,
derivados de factores tales como: altas tasas de interés; cambios bruscos en los valores de las divisas;
altos niveles de inflacion; control de cambios y capital; controles de salarios y precios; regulaciones
para importar equipos y otras necesidades relevantes para las operaciones; cambios en las politicas
econdmicas o fiscales; y tensiones politicas y sociales.

Los gastos operativos asociados con la actividad de la Compaiiia pueden estar sujetos a factores externos fuera
de su control, incluyendo el nivel general de inflacion, los precios cobrados por sus proveedores y las
limitaciones al acceso de divisas que podrian encarecer ciertos servicios recibidos del exterior. Cualquiera de
estos factores, asi como la volatilidad de los mercados de capitales y del tipo de cambio, puede afectar
adversamente la condicion financiera, los resultados de la operacion o la liquidez de la Emisora, y
consecuentemente el valor de las obligaciones negociables.

Asimismo, Argentina ha experimentado inestabilidad politica y socioecondmica en el pasado y podria seguir
atada a dicha inestabilidad en el futuro. En diciembre de 2023 asumio el presidente Javier Milei, con Luis
Caputo como Ministro de Economia, quienes implementaron un programa de estabilizacion macroeconoémica
que incluy6 una fuerte reduccion del déficit fiscal, la unificacion del tipo de cambio y la renegociacion del
acuerdo con el FMI. No obstante, no es posible prever con certeza los resultados econémicos y sociales de las
medidas adoptadas ni de las que en el futuro se anuncien, ni como la posible incertidumbre e inestabilidad
politica y economica podria repercutir en la situacion econdémica y financiera de la Compaiiia. No podemos
asegurar que el Gobierno Argentino no adoptard otras politicas que puedan afectar negativamente a la
economia argentina, los negocios, la situaciéon patrimonial o los resultados de las operaciones de la Emisora.

Un descenso en los precios internacionales de los commodities exportados por Argentina y una apreciacion
real adicional del Peso respecto del Dolar podria perjudicar la situacion economica, crear nuevas presiones
sobre el mercado cambiario y tener un efecto sustancialmente adverso sobre las perspectivas de la Emisora.

La importancia que tiene la exportacion de determinados commodities, tales como la soja, para la economia
argentina, hacen al pais mas vulnerable a las variaciones de sus precios de estos. Una significativa apreciacion
real del Peso podria reducir la competitividad de Argentina, afectando de forma significativa las
exportaciones del pais lo que a su vez podria crear nuevas presiones recesivas en su economia y por
consiguiente una nueva situacion de desequilibrio en el mercado cambiario que podria derivar en una elevada
volatilidad del tipo de cambio. Més importante, en el corto plazo, una significativa apreciacion del tipo de
cambio real podria reducir significativamente los ingresos tributarios del sector publico argentino en términos
reales, dada la fuerte dependencia de los ingresos tributarios de los impuestos a las exportaciones
(retenciones). En este sentido, la modificacion del derecho actual sobre impuestos y regulaciones respecto de
las importaciones podria afectar de modo adverso los resultados de OTAMERICA. No podemos asegurar
que, en caso de existir nuevas leyes, resoluciones, disposiciones o cualquier otra normativa sobre impuestos
y regulaciones, que modifiquen y/o reemplacen los actuales, la Sociedad no se vea afectada de forma
negativa.

Cierta volatilidad en el marco regulatorio podria tener un efecto adverso en la economia del pais en general,
y en la posicion financiera de la Emisora en particular.

Potenciales pujas distributivas sectoriales y/o la judicializaciéon podrian inhibir la implementacién por parte
del Gobierno Argentino de politicas disefiadas para generar crecimiento y alentar la confianza del consumidor
y los inversores. No puede asegurarse que las normas que eventualmente se dicten en el futuro por las
autoridades argentinas, no afecten de forma adversa los activos, ingresos y los resultados operativos de
compaiiias del sector privado, incluyendo a la Emisora, los derechos de los tenedores de valores negociables
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emitidos por dichas entidades, o el valor de dichos valores negociables, incluyendo, sin limitacién, a las
Obligaciones Negociables.

Las fluctuaciones en el valor del Peso podrian afectar en forma adversa la economia argentina y la situacion
financiera de la Compariia.

Durante 2001 y 2002, Argentina atravesd una severa crisis politica, econémica y social. Entre otras
consecuencias, la crisis resultd en el incumplimiento por Argentina de sus obligaciones de deuda externa y
la introduccion de medidas de emergencia y numerosos cambios en las politicas econémicas que afectaron
los servicios publicos, las entidades financieras y muchos otros sectores de la economia. Argentina sufrié una
importante devaluacién del peso en términos reales, lo que a su vez origind que numerosos deudores del
sector privado con exposicion en moneda extranjera dejaran de pagar sus deudas vigentes. Si bien la
economia se ha recuperado significativamente desde la crisis de 2001, atin quedan incertidumbres acerca de
la sustentabilidad del crecimiento y la estabilidad econémica

En este sentido, la devaluacion del Peso podria tener un impacto negativo sobre la capacidad de pago de
deudas en moneda extranjera, de generar inflacion, de reducir el poder adquisitivo de los salarios, para las
empresas cuya cartera de negocios depende, en parte, de la demanda del mercado interno, y podria afectar
adversamente la capacidad del Gobierno Argentino de pagar sus obligaciones de deuda externa. Tal
devaluacion podria también afectar adversamente la capacidad del Gobierno para honrar su deuda externa y
generar un aumento en la tasa de interés en Argentina, con consecuencias adversas para los negocios y la
situacion financiera de la Compaiia.

Al 23 de julio de 2026 la cotizacion del peso alcanz6 los $1.489,7656 respecto al Dolar Estadounidense.

Una depreciacion significativa del Peso podria, entre otras cuestiones, aumentar los egresos por servicios de
la deuda denominada en Dolares Estadounidenses de la Emisora. No obstante, tanto una depreciaciéon como
una apreciacion significativa podrian tener un fuerte impacto en la economia argentina y en la posicion
financiera de la Emisora, su negocio y su capacidad de repagar sus deudas, incluyendo el repago de las
Obligaciones Negociables.

En caso de que se contraigan obligaciones denominadas en moneda extranjera o vinculada a la misma, una
eventual devaluacion adicional del peso podria dificultar o eventualmente llegar a impedir honrar tales
obligaciones de la Sociedad.

Si el Peso continuara perdiendo su valor frente al Dolar en forma significativa, podria producirse un impacto
negativo sobre la capacidad de las empresas argentinas para honrar sus deudas denominadas en o vinculadas
a la moneda extranjera y tener un impacto negativo sobre empresas orientadas al mercado interno. Tal
devaluacion podria también afectar adversamente la capacidad del Gobierno para honrar su deuda externa y
generar un aumento en la tasa de interés en Argentina, con consecuencias adversas para los negocios y la
situacion financiera de la Compaiiia.

Sin embargo, como se menciond anteriormente, el mercado en el que opera la Emisora determina sus precios
en Délares Estadounidenses, Por ende, en caso de una devaluacion del Peso, los ingresos de 1a Emisora serian
superiores, mientras que algunos de sus costos locales podrian incrementarse en menor medida al aumento
de sus ingresos.

Con el fin de atenuar la volatilidad cambiaria y disminuir su efecto adverso en la actividad economica de
Argentina, el Gobierno Argentino junto con el BCRA, adopta de manera constante distintas medidas de
control sobre el mercado de cambios que podrian afectar a la Sociedad.

El Gobierno Argentino, en junto con el BCRA, podria adoptar nuevas medidas adicionales a las vigentes a la
fecha del presente Prospecto. Es incierto el impacto que las nuevas medidas podrian tener en la economia
argentina y en la situacion de la Emisora. No puede asegurarse que las normas no seran modificadas, o que
nuevas normas sean dictadas en el futuro que profundicen las limitaciones al ingreso y egreso de fondos al
mercado local de cambios.

El viernes 11 de abril de 2025, el Gobierno Argentino anunci6 un nuevo programa de facilidades extendidas
con el FMI por USD20.000 millones. Es un programa de 48 meses con un plazo de 10 afios y 4 afios y medio
de gracia de pagos de capital. De acuerdo con lo informado, el programa seré utilizado para fortalecer las
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reservas del BCRA, poder levantar las restricciones de acceso al mercado de cambios y consolidar los
resultados del programa econémico. Los desembolsos del afio 2025 seran de USD15.000 millones, de los
cuales USD12.000 millones ingresaron en forma inmediata, USD2.000 millones adicionales dentro de los
préoximos 60 dias y USD1.000 millones adicionales en el resto del afio. Junto con este programa, el Banco
Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo (“BID”’) han anunciado sendos programas plurianuales de
apoyo al programa de reformas, estabilizacion y crecimiento de USD12.000 millones y USD10.000 millones
respectivamente. Los desembolsos de liquidez de los organismos internacionales en el afio 2025 seran de
USD6.100 millones, de los cuales USD1.500 millones ingresaran en forma inmediata, USD2.100 millones
adicionales dentro de los proximos 60 dias y USD2.500 millones en lo que resta de 2025.

Asimismo, en el marco de estas medidas, el Gobierno anuncié la modificaciéon del cepo cambiario y la
implementacion de nuevo régimen cambiario flexibilizado (principalmente para las personas humanas). En
este sentido, se implementd un esquema de flotaciéon entre bandas, lo que significa que el dolar oficial se
movera de acuerdo con la oferta y la demanda entre 1.000 y 1.400 pesos. Estos limites se deslizaran 1%
mensual. Esta decision se enmarca en un nuevo acuerdo con el Fondo Monetario Internacional por Ddlares
Estadounidenses 20.000.000, que incluy6 un desembolso inicial de Délares Estadounidenses 12.000.000. A
pesar de esto, continuan vigentes ciertas restricciones cambiarias principalmente para las personas juridicas.
Para mas informacion, véase la seccion “Controles de Cambio” de este Prospecto.

Cualquiera de dichas medidas, como asimismo cualquier control y/o restriccion adicional, podria afectar en
forma adversa la capacidad de la Emisora para acceder a los mercados de capitales internacionales y podrian
menoscabar su capacidad de efectuar los pagos de capital y/o intereses de sus obligaciones denominadas en
moneda extranjera o transferir al exterior (total o parcialmente) fondos para realizar pagos de las Obligaciones
Negociables (lo cual podria afectar la condicion financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora).
Por lo tanto, los inversores no residentes o residentes argentinos con activos en el exterior que inviertan en
las Obligaciones Negociables deberan tener particularmente en cuenta esta situacion. Para mayores detalles
sobre las presentes y otras medidas de control sobre el mercado de cambios, véase también la seccion
“Informacion Adicional - Controles de Cambios” del Capitulo X del Prospecto.

En caso de que se emitan Obligaciones Negociables sometidas a jurisdiccion de tribunales extranjeros,
podria suceder que no se puedan ejecutar con normalidad en la Argentina los reclamos iniciados en el
extranjero.

Bajo la legislacion argentina, se admite la ejecucion de sentencias extranjeras siempre que se satisfagan los
recaudos de los articulos 517 a 519 inclusive del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion o, por ser
unos de los poderes reservados a las provincias, de los codigos de procedimientos locales, siempre que la
sentencia no viole principios de orden publico del derecho argentino, segun lo determinen los tribunales
competentes de Argentina. La Emisora no puede garantizar que un tribunal argentino pueda considerar que
la ejecucion de sentencias extranjeras por las que se lo condene a hacer pagos en virtud de valores
negociables, incluyendo las Obligaciones Negociables, en moneda extranjera fuera de Argentina resulta
contraria a las normas de orden publico del derecho argentino, por ejemplo, si en ese momento existieran
restricciones legales que prohiban a deudores argentinos transferir al exterior moneda extranjera para cancelar
deudas.

Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Econdomica.

El dia 23 de diciembre de 2019, fue publicada en el Boletin Oficial de la Republica Argentina la Ley N°
27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva que buscaba crear condiciones para asegurar la
sostenibilidad de la deuda publica argentina, reglar la reestructuracion tarifaria del sistema energético,
promover la reactivacion productiva, alcanzar la sostenibilidad fiscal y fortalecer el caracter redistributivo y
solidario de los haberes previsionales.

Dentro de los aspectos mas destacables de dicha ley se encuentran, entre otros: (i) la declaracion de la
emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética,
sanitaria y social hasta el 31/12/20, prorrogado por el Decreto N° 1042/2020 y Decreto N° 12/2022 hasta el
31/12/22, inclusive; (ii) modificaciones a impuestos sobre bienes personales, a impuesto a los créditos y
débitos, impuesto a las ganancias y a impuestos internos; (iii) la modificacion en las alicuotas que gravan los
derechos de exportacion de bienes agricolas, agroindustriales, industriales y servicios, entre otros; y (iv) la
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autorizacion al Gobierno Argentino para emitir letras denominadas en dolares estadounidenses por hasta un
monto de US$ 4.571.000.000 para que con las mismas pueda adquirir divisas al BCRA, debiendo destinarse
las mismas al pago de deuda publica denominada en moneda extranjera, entre otras.

No es posible prever el impacto que dichas medidas tendran en la situacién econdémica y financiera del pais
como en la situacioén patrimonial y en los resultados de las operaciones de OTAMERICA.

La economia argentina podria verse afectada negativamente por los sucesos economicos en otros mercados.

La economia argentina es vulnerable a los factores externos que podrian ser causados por eventos adversos
que afecten a sus principales socios comerciales. Una caida significativa en el crecimiento econémico de
cualquier socio comercial principal de Argentina (incluyendo Brasil, la Unién Europea, China y los Estados
Unidos) podria tener un impacto negativo importante en el equilibrio comercial de Argentina y afectar
negativamente su crecimiento econdémico. La economia argentina sigue siendo vulnerable a los embates
externos que pueden generarse por sucesos adversos en la region o a nivel mundial. En este sentido, las
economias de los principales socios comerciales argentinos fueron seriamente afectados por la propagacion
del coronavirus y, en la actualidad, las autoridades de los paises se encuentran analizando las nuevas variantes
y cepas del coronavirus (puntualmente la variante “omicron’). La propagacion del virus, el cual ha sido
declarado como “pandemia” por la Organizacion Mundial de la Salud, podria generar efectos recesivos en
las economias de las principales potencias mundiales. Una baja significativa en el crecimiento economico de
cualquiera de los principales socios comerciales de la Argentina (entre ellos Brasil, la Unién Europea, China
y los Estados Unidos) podria tener un impacto adverso significativo en la balanza comercial de Argentina y
afectar negativamente la economia del pais. En particular, la economia de Brasil, el mercado exportador mas
importante de Argentina y su principal fuente de importaciones, esta siendo afectada por la propagacion del
virus, lo que podria perjudicar su actividad econdmica y consecuentemente afectar de manera negativa la
economia argentina; la economia argentina puede resultar afectada por el efecto “contagio”. La reaccion de
los inversores internacionales ante hechos que tienen lugar en un pais en desarrollo a menudo pareciera seguir
un patréon “contagio”, en el cual una region entera o una clase de inversion se ve desfavorecida por los
inversores internacionales. La reduccion del crecimiento de los socios comerciales de Argentina podria tener
un efecto adverso sustancial sobre los mercados de exportaciones de Argentina y, a su vez, afectar
adversamente el crecimiento econémico. Cualquiera de estos potenciales riesgos de la economia argentina
podria tener un efecto adverso sustancial sobre los negocios, la situacion financiera y los resultados de las
operaciones de la Compaiiia.

El 5 de noviembre de 2024, Donald Trump fue elegido presidente de Estados Unidos, venciendo a la
candidata demdcrata Kamala Harris. Ademas, el partido republicano gané la mayoria del Senado. Desde 2013
hasta la actualidad, Estados Unidos se ha mantenido como uno de los principales socios comerciales de
Argentina, y se prevé que, con esta victoria republicana, este vinculo comercial tenga un efecto dual: podria
favorecer las exportaciones de soja argentina, aunque un eventual proteccionismo afectaria a distintos
sectores. A su vez, se espera que este nuevo marco politico impulse la llegada de nuevos fondos al pais, con
vistas a levantar el cepo cambiario y atender los abultados vencimientos de deuda previstos para el afio 2025,
ademas de propiciar una postura mas flexible por parte del FMI, donde Estados Unidos ocupa un rol central.

En abril de 2025 el presidente de Estados Unidos implemento aranceles reciprocos a varios paises, ademas
de un arancel universal del 10% a la mayoria de sus importaciones. Estas medidas pueden afectar
negativamente el giro comercial de las exportaciones argentinas y desatar una guerra arancelaria en el
mercado global.

La Emisora no puede garantizar que no se vera expuesta a estas medidas globales y en consecuencia que sus
negocios no se veran afectados por dichas medidas.

La economia argentina podria verse afectada negativamente por los sucesos bélicos en otros paises.

La guerra entre Rusia y Ucrania que inicié a comienzos del 2022, y que a la fecha del presente Prospecto
sigue vigente, podria influir de manera negativa en los paises de América. Como respuesta a la invasion, la
comunidad internacional ha aplicado fuertes sanciones contra sectores de la economia, empresas, personas,
asociaciones deportivas y culturales de Rusia. Muchos paises han anunciado el cierre del espacio aéreo a los
aviones con bandera rusa. Asimismo, organizaciones no gubernamentales y empresas multinacionales han
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anunciado desinversiones o desvinculaciones con contrapartes rusas. Aunque Rusia afirma estar preparada
para hacer frente a estas sanciones, el rublo ha atravesado momentos de muy alta volatilidad, se han
introducido controles de cambio y restricciones al comercio de titulos valores y se prevé una fuerte caida en
todos los sectores de la economia. El desarrollo del conflicto militar, asi como su expansioén a otras regiones
o la incorporacion de nuevos participantes y los efectos de las sanciones a Rusia podrian tener un impacto
negativo en la economia europea (incluyendo, especialmente, el aumento de los valores de energia) y, en
consecuencia, repercutir negativamente en la economia mundial.

El conflicto bélico entre Rusia y Ucrania trajo consecuencias econémicas a nivel global, entre ellas,
problemas de abastecimiento en las cadenas de valor, incremento en los precios de commodities agricolas,
combustibles, minerales y fertilizantes, aumento del costo del transporte internacional y aceleracion en las
tasas de inflacion global. Segun el Ministerio de Economia, la extension de la contienda generd un efecto
negativo de US$ 4940 millones en la balanza comercial de pais que se atribuyo a un shock general de precios
internacionales del sector agropecuario (soja 9,4%, trigo 33,7% y maiz 17,8%) y sobre el valor de los
combustibles (gas de Bolivia 114%, GNL 233% y gasoil 85%), entre los principales rubros.

La economia argentina es vulnerable a los golpes externos que podrian ser causados por eventos adversos a
sus principales socios comerciales. En este sentido, la invasion rusa a territorio ucraniano y las multiples
sanciones aplicadas podrian tener un impacto negativo importante en el equilibrio comercial de Argentina y
afectar negativamente su crecimiento econdémico. Si bien el volumen de negocios de Rusia con América
Latina es bajo en comparacion con otras regiones del mundo, hay ciertos sectores productivos que se estan
viendo afectados por la guerra. Hasta el momento, la guerra ha tenido mas bien un impacto indirecto,
generando que los precios de las materias primas se disparen, especialmente el petréleo, los productos
agricolas y los metales. Si bien ello a primera vista beneficiaria a paises exportadores de granos como lo es
la Argentina, el problema es que la suba de precios viene acompaifiada de inflacion y de bajo crecimiento
economico. Ademas, la economia argentina puede resultar afectada por el efecto “contagio”. La reaccion de
los inversores internacionales ante hechos que tienen lugar en un pais en desarrollo generalmente sigue un
patréon en el cual una regidon entera o una clase de inversion se ve desfavorecida por los inversores
internacionales. En el pasado, la economia argentina ha resultado afectada adversamente por esos efectos
“contagio” en diversas oportunidades, como fue el caso en el afio 2008, cuando la crisis econdémica mundial
dio lugar a una abrupta caida en la actividad econdémica de la Republica Argentina en 2009.

Otro factor que podria influir negativamente en los paises de América Latina es el conflicto entre Israel y el
grupo Hamas. El 7 de octubre de 2023, el grupo Hamas realiz6 un ataque en Israel, provocando miles de
muertos y decenas de rehenes. Dias mas tarde, el ministro del estado de Israel declard el "estado de guerra".

Asimismo, el 1° de octubre de 2024 Iran lanz6 hacia Israel casi 200 misiles balisticos, muchos de los cuales
impactaron en el territorio israeli. Gran parte fueron interceptados por los sistemas de defensa aérea israelies,
con la ayuda de buques de guerra estadounidenses. Muchos paises, entre ellos Estados Unidos y Reino Unido,
mostraron su apoyo a Israel. Este evento se suma a la creciente tension en el Medio Oriente y a los temores
de un posible conflicto armado. Israel, por su parte, ha respondido a estos movimientos con advertencias y
ha intensificado sus propias operaciones de defensa y vigilancia.

Por otro lado, a finales de 2025 y comienzos de 2026, el conflicto bélico entre Iran e Israel escald
considerablemente debido a la intromision de Estados Unidos en el conflicto, abriendo asi la posibilidad de
una extendida guerra. Ante la intromision de Estados Unidos, Iran respondi6 con diversos ataques a paises
como los Emiratos Arabes Unidos, Catar, Kuwait, Baréin, Jordania y Arabia Saudita.

En consecuencia, Iran volvié a cerrar el Estrecho de Ormuz, impidiendo asi la circulacion de petroleo por esa
via y encareciendo el precio del petroleo a nivel mundial. El Estrecho de Ormuz es el punto maés critico del
comercio mundial de petréleo, por alli circula alrededor del 20% del petréleo mundial, por lo tanto, esto
afecta directamente a la economia mundial. a tal punto que el barril de petroleo lleg6 a valer mas de 110 USD
en marzo de 2026. Estos aumentos de precio del petroleo pueden generar una mayor volatilidad financiera
global, impactando asi en la inflacion, tasas de interés y condiciones de financiamiento internacional. El lunes
8 de junio de 2026, Donald Trump anuncié que Washington y Teheran firmaron un memorando de
entendimiento para poner fin a la guerra en el Golfo y reabrir el Estrecho de Ormuz, bloqueado durante tres
meses.

28
Pablo Passoni
CUIL: 20-24562615-1
Apoderado



Estos acontecimientos podrian afectar adversamente y en forma significativa, las condiciones econdmicas
globales y la estabilidad de los mercados financieros a nivel mundial. Cualquiera de estos factores podria
deprimir la actividad econdmica Argentina y restringir el acceso de la Argentina, a los mercados de capitales,
afectando adversamente y en forma significativa la situacion financiera y econdomica de la Emisora.

En consecuencia, no podemos asegurar que las condiciones a nivel internacional comiencen un rumbo de
recuperacion o continien con tendencias negativas. En este sentido, la economia argentina podria verse
negativamente afectada como resultado de una menor demanda internacional y menores precios por los
productos y servicios que conforman el negocio de la Compaiiia, falta de acceso al crédito internacional,
menor ingreso de capitales y una mayor aversion al riesgo, lo que podria también afectar adversamente sus
actividades, resultados de las operaciones, situacion financiera y flujos de efectivo.

El hecho de no abordar adecuadamente los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y
corrupcion puede afectar adversamente la economia y la situacion financiera de Argentina.

La falta de un marco institucional sélido y transparente para los contratos con el Gobierno Argentino y sus
agencias y las acusaciones de corrupcion han afectado y continian afectando a la Argentina. Tanto es asi que
el pais se ubico en el puesto 66 de 180 paises en el indice de Percepcion de la Corrupcidén 2019 de
Transparencia Internacional y 119 de 190 en el informe “Haciendo Negocios 2019 del Banco Mundial.

A la fecha de este Prospecto, hay varias investigaciones en curso sobre denuncias de lavado de dinero y
corrupcion que esta llevando a cabo la Fiscalia Federal de Argentina, conocida como la causa de “Los
Cuadernos de las Coimas” (la “Investigacién de los Cuadernos”) que han impactado negativamente en la
economia y en el ambiente politico argentino. Dependiendo de los resultados de dichas investigaciones y del
tiempo que lleve concluirlas, las compaiiias involucradas podrian enfrentar entre otras consecuencias, una
disminucion de su calificacion crediticia, ser objeto de demanda por parte de inversores en su patrimonio y
titulos de deuda, asi como experimentar restricciones al financiamiento a través del mercado de capitales, lo
cual probablemente produzca una reduccion en sus ingresos. Adicionalmente, la evolucion de las causas para
las compaiiias involucradas en la Investigacion de los Cuadernos podria determinar la imposibilidad de
prestar servicios o el establecimiento de ciertas restricciones, conforme los estindares requeridos por los
clientes en sus politicas y procedimientos internos para dichas compaiias.

Reconociendo que el hecho de no abordar estos temas podria aumentar el riesgo de inestabilidad politica,
distorsionar los procesos de toma de decisiones y afectar negativamente la reputacion internacional de
Argentina y su capacidad para atraer inversiones extranjeras, el Gobierno Argentino anunci6 varias medidas
destinadas al fortalecimiento de las instituciones argentinas y asi reducir la corrupcion. Estas medidas, entre
otras, incluyen la reducciéon de sentencias penales a cambio de la cooperacién con el gobierno en
investigaciones de corrupcion, un mayor acceso a la informacion publica, la incautacion de bienes de
funcionarios procesados por hechos de corrupcion, el aumento de los poderes de la Oficina Anticorrupcion y
la aprobacion de una nueva ley de ética publica. La capacidad del Gobierno Argentino para implementar
estas iniciativas es incierta, ya que estaria sujeta a una revision independiente por parte del poder judicial, asi
como al apoyo legislativo de los partidos de la oposicion.

La Compaiiia no tiene control y no puede predecir por cudnto tiempo seguiran las investigaciones de
corrupcidn, o si tales investigaciones o denuncias (u otras investigaciones o denuncias futuras) generaran
mayor inestabilidad politica y econémica. Asimismo, no se puede predecir cual sera el resultado de dichas
denuncias o su efecto en los distintos sectores de la economia argentina. No podemos garantizar que la
implementacion de estas medidas por parte del Gobierno Argentino tendra éxito en detener el deterioro
institucional y la corrupcion, o el efecto que las Investigaciones de los Cuadernos puedan tener en la economia
argentina.

La Argentina ha sido condenada por distintos tribunales internacionales, lo que podria generar efectos
adversos en la economia del pais y, en consecuencia, en los resultados operativos y situacion patrimonial de
la Comparia.

En febrero de 2023, la Justicia de los Estados Unidos le ordeno a la Argentina que le pague a bonistas que
siguen en default desde el 2001: la jueza Loretta Preska le ordené al Gobierno pagarle a los fondos de
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inversion Bybrook, Hazalton y White Hawthorne un total 138,3 millones de dolares. Ademas de la orden de
pago a esos tres fondos, la jueza también dispuso el embargo de fondos de la Argentina que estan en la Reserva
Federal de Nueva York como garantia colateral de los bonos Brady que emiti6 el pais en la década del 90.

En abril de 2023, Argentina perdié una demanda en el Tribunal Superior de Londres sobre los pagos que
cuatro hedge funds, Palladian Partners, HBK Master Fund, Hirsh Group y Virtual Emerald International,
reclamaron en el 2019 solicitando una indemnizacion de hasta 643 millones de euros (US$ 704 millones) tras
argumentar que se debian valores denominados en euros vinculados al PBI de Argentina en 2013. El juez
Simon Picken fall6 a favor de los cuatro fondos el 5 de abril de 2023, condenando a la Argentina a pagar 643
millones de euros mas intereses. El juez también dictaminé que Argentina debia pagar unos 1.330 millones
de euros en relacion con todos los valores vinculados al PBI, de los que los cuatro fondos poseen
aproximadamente el 48%. En enero de 2024, la Justicia britanica acepto el pedido de apelacion de Argentina
y suspendio el embargo de US$ 1.400 millones en el juicio.

El 18 de marzo de 2026 la Justicia de Estados Unidos resolvié suspender todas las demandas vinculadas al
juicio por la expropiacion de YPF, como el proceso de discovery y el pedido de desacato, favoreciendo la
posicion de Argentina tras el pedido formalizado recientemente por la Procuracion del Tesoro. La Camara de
Apelaciones de Nueva York dispuso que ningun tribunal avance con medidas relacionadas al caso hasta que
se determine la cuestion de fondo en el proceso de apelacion promovido por el Estado Nacional. La Emisora
no puede asegurar el resultado que podrian provocar en la economia del pais los mencionados fallos judiciales,
asi como el resultado de cualquier otro eventual juicio existente o que pueda existir contra la Argentina; y, en
consecuencia, en los resultados operativos y su situacion patrimonial

La Emisora no puede asegurar el resultado que podrian provocar en la economia del pais los mencionados
fallos judiciales, asi como el resultado de cualquier otro eventual juicio existente o que pueda existir contra
la Argentina; y, en consecuencia, en los resultados operativos y su situacion patrimonial.

La incertidumbre politica en torno a las medidas que adopte el gobierno argentino podria afectar a las
condiciones macroeconomicas, politicas, regulatorias o sociales de Argentina.

El gobierno argentino se enfrenta a retos macroecondmicos singulares, como reducir la tasa de inflacion,
mantener superavit comercial y fiscal, acumular reservas, sostener el peso, refinanciar la deuda contraida con
acreedores privados y mejorar la competitividad de la industria local en funcion de los distintos factores que
la afectan (entre ellos, la invasion de Ucrania por parte de la Federacion de Rusia y el conflicto vigente en el
Medio Oriente y la inestabilidad politica, econémica y social en Venezuela).

El 26 de octubre de 2025 se celebraron elecciones legislativas en la Argentina para renovar la mitad de las
bancas de la Camara de Diputados del Congreso Nacional y un tercio de las bancas del Senado (las
“Elecciones Legislativas”). La Libertad Avanza, vinculada a la administracion Milei, obtuvo
aproximadamente el 40,7% de los votos para la Camara de Diputados y cerca del 42,0% para el Senado,
mientras que la principal coalicion opositora, Fuerza Patria, alcanz6 aproximadamente el 31,7% de los votos
para la Camara de Diputados y alrededor del 28,4% para el Senado. Incluso con la nueva composicion del
Congreso Nacional, el Poder Ejecutivo argentino aiin requiere de consensos para poder implementar su
agenda, incluyendo la posibilidad de avanzar con las medidas de desregulacion previstas en la Ley de Bases
y cualquier otra futura regulacion a ser sancionada por el gobierno argentino o por el Congreso Nacional.

Asimismo, durante el afo proximo se celebraran las elecciones presidenciales. Aun no se conoce que
candidatos se presentaran ni tampoco el impacto que el resultado pueda provocar en la situacion politica,
economica y financiera del pais.

Impacto de las Reformas Introducidas por el DNU N° 70/2023 y Ley Omnibus, en el marco normativo y
economico de la Republica Argentina

El dia 21 de diciembre de 2023 se publico en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el decreto de
necesidad y urgencia N° 70/2023 — “Bases para la Reconstruccion de la Economia Argentina” (el “DNU 70”)
que introdujo reformas de relevancia en diversos regimenes normativos vinculados a distintas materias. Las
reformas introducidas por el DNU 70 se basan en tres ejes centrales, de acuerdo con lo que se indica en su
redaccion: (i) se declara la emergencia econémica, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de
diciembre de 2025, (ii) se promueve la desregulacion del comercio, los servicios y la industria en todo el
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territorio nacional, y (iii) se busca fomentar la insercion de la Republica Argentina en el mundo. E1 DNU 70
entr6 en vigencia a los ocho (8) dias corridos de su publicacién en el Boletin Oficial, es decir, el 29 de
diciembre de 2023.

En el mismo sentido, el presidente Javier Milei envid el miércoles 27 de diciembre de 2023 el proyecto de
Ley de “Bases y Puntos de Partida para La Libertad de los Argentinos” al Congreso (“Ley Omnibus”), que
contd con reformas econdémicas, impositivas, energéticas, penales y electorales de alto impacto y que fue
objeto de debate por parte del Poder Legislativo. El primer proyecto enviado al Congreso tenia 664 articulos
(mas anexos) y referia a temas muy diversos como la emergencia econdémica; la reorganizacion
administrativa; seguridad y defensa; justicia; interior, ambiente, turismo y deporte; capital humano; salud
publica; e infraestructura y servicios.

Finalmente, luego de varias revisiones por parte de ambas Camaras del Poder Legislativo, el dia 28 de junio
de 2024 mediante la aprobacion por parte de la Camara de Diputados (camara de origen) del texto remitido
por la Camara de Senadores (camara revisora), fue sancionada la Ley de “Bases y Puntos de Partida para la
Libertad de los Argentinos”. Asimismo, en dicha fecha se aprobd con fuerza de ley el paquete fiscal, bajo
Ley N° 27.743, Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes. Tanto la Ley Omnibus como la Ley de
Medidas Fiscales fueron promulgadas en el Boletin Oficial el dia 8 de julio de 2024.

Entre otras disposiciones la Ley Omnibus dispuso un Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones (el
“RIGI”), que establece beneficios para empresas nacionales y extranjeras que inviertan en proyectos
“conducente a la prosperidad del pais con inversiones iguales o superiores a US$ 200.000.000. Con fecha 23
de agosto de 2024, el Poder Ejecutivo Nacional publico en el Boletin Oficial el Decreto 794/2024 aprobando
la reglamentacion del RIGI. A su vez, mediante la Resolucién N° 1074/2024 del Ministerio de Economia se
regularon los procedimientos para adherirse al RIGI como asi también para darse de baja del Régimen.

Por su parte el Gobierno Argentino, rechazé su adhesion al “Pacto del Futuro”, un acuerdo firmado por los
principales paises del mundo para consensuar politicas relacionadas con la Agenda 2030 de la ONU sobre el
desarrollo sustentable contra el cambio climatico, innovacion, regulaciones a la Inteligencia Artificial y de la
arquitectura multilateral.

El 21 de octubre de 2024, el Poder Ejecutivo anuncid la disolucion de la Administracion Federal de Ingresos
Publicos. En su lugar se creara la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ARCA). Con fecha 25 de
octubre de 2024 se publico en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el Decreto No. 953/2024, a través
del cual el Gobierno Nacional dispuso la creacién del ARCA bajo la érbita del Ministerio de Economia,
oficializando en simultaneo la disolucion de la AFIP. Asimismo, por medio del Decreto No. 953/2024, el
Gobierno Nacional establecié algunas pautas internas en lo relativo a la organizacion y competencias de
ARCA, y por medio del Decreto 954/2024 designo a los responsables del organismo.

El 6 de marzo de 2026 se publicé en el Boletin Oficial la llamada “Ley de Modernizaciéon Laboral” Nro.
27.802, ley que modifica varios aspectos de la normativa que regula el mercado de trabajo, y las relaciones
empresa-sindicato. En ese contexto, un juzgado nacional del trabajo dicté una medida cautelar innovativa a
favor de la Confederaciéon General del Trabajo (CGT), mediante la cual se dispuso la suspension de la
aplicacion de 82 articulos de la Ley 27.802. Dicha decision se tomo en el marco de una accion declarativa de
inconstitucionalidad promovida por la CGT, en la que se sostuvo como argumento principal que la Ley
introducia modificaciones “peyorativas y permanentes” en derechos individuales y colectivos de los
trabajadores, perjudicando asi principios constitucionales como la proteccion contra el despido, la
progresividad de los derechos y la libertad sindical. Atento lo cual, no puede preverse el alcance definitivo
de sus disposiciones ni el impacto que su eventual aplicacion o modificacion podria tener sobre el mercado
laboral y la actividad de la Emisora.

En este contexto, el gobierno argentino ha continuado promoviendo reformas legislativas, incluyendo la Ley
N.°27.799, que introdujo reformas tributarias —como el establecimiento de un nuevo régimen de inocencia
fiscal—, y la Ley N.° 27.802, que incorpord una reforma laboral con cambios sustanciales en las modalidades
de contratacion, el calculo de indemnizaciones, las licencias, la jornada laboral, los conflictos colectivos y el
régimen de negociacion colectiva. En consecuencia, el 1 de junio de 2026, a través del Decreto 407/2026, el
Poder Ejecutivo reglament6 la Ley de Modernizacion Laboral. Con esta reglamentacion, finalizo el proceso
de reforma laboral que buscaba el gobierno de Javier Milei, entre otras cosas: se habilito la digitalizacion de
la registracion laboral y los recibos de haberes, convoca a la renegociacion de los convenios colectivos
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vencidos (haciendo referencia a los que venceran el 31 de diciembre de 2026), impone limites globales a las
cargas econdmicas de los convenios colectivos, flexibiliza las condiciones para empresas de servicios
eventuales, regula los servicios de reparto y movilidad por plataformas tecnoldgicas bajo la orbita de la
Secretaria de Transporte y, se reglament6 el Fondo de Asistencia Laboral (FAL) (cubre exclusivamente a
trabajadores debidamente registrados con al menos 12 meses de antigiiedad al momento de la extincion)

No es posible asegurar que las proyecciones macroecondmicas incluidas en el Presupuesto Nacional se
verifiquen efectivamente, ni prever con certeza el impacto que la implementacioén de dichas normas podria
tener sobre la situacién econdmica, fiscal, financiera y politica del pais. Cualquier desviacion significativa
respecto de tales proyecciones, asi como la eventual interpretacién y aplicacion de las modificaciones
introducidas por la Ley de Inocencia Fiscal, podria afectar negativamente el contexto macroecondmico
general y, en consecuencia, el desarrollo de las actividades de la Emisora. Asimismo, la Emisora no puede
asegurar como podria reaccionar el mercado ante las nuevas medidas y esto podria afectar las percepciones
de los inversores sobre el mercado argentino y tener impacto en la cotizaciéon del peso argentino contra otras
monedas soberanas, y por ende la inflaciéon. En este sentido, es posible que el precio de los valores
negociables emitidos por emisoras en mercados argentinos fluctie o disminuya como consecuencia de la
incertidumbre sobre las politicas que el nuevo gobierno adoptard o intentara adoptar, asi como sobre como
se implementaran esas politicas.

c) Riesgos relacionados con la Compaiiia

La Emisora, ha finalizado la segunda etapa de su proyecto de ampliacion de la capacidad de su Terminal
Maritima de Puerto Rosales, que consistia en: (i) la incorporacién de seis (6) nuevos tanques de
almacenamiento de 50.000 m3 cada uno; (ii) la construccion de un muelle con dos (2) posiciones de carga,
una de hasta 160.000 DWT y otra de hasta 120.000 DWT, con una capacidad de carga de 5.000 m3/h cada
una; (iii) una estacién de bombeo con 4 bombas x 2.500 m3/h cada una; (iv) una subestacion eléctrica con
una capacidad de 5.000 kW, con respaldo de generacion; (v) un viaducto de 1.880 metros y (vi) una solucion
maritima definitiva para la demanda adicional. Al dia de hoy se encuentra en curso la tercera etapa de dicho
proyecto que consiste en la construcciéon de una tercera posicion de carga para su muelle, lo cual podria
generar una serie de riesgos que podrian afectar las obligaciones negociables que en el futuro se emitan bajo
el presente programa.

Riesgos asociados a no obtener la financiacion necesaria para ejecutar las obras de expansion

Adicionalmente, se espera que la etapa restante de dicho proyecto se financie mediante la emision de
Obligaciones Negociables. Cambios en las variables econdomicas del pais podrian poner en riesgo dicho
financiamiento. En caso de que se de dicha situacion, la Emisora podria verse obligada a optar por recurrir a
fondos propios o a fondos de sus futuros clientes para afrontar los desembolsos necesarios.

Dependencia del gerenciamiento

El desempeiio actual y futuro de la Sociedad y de las demas sociedades vinculadas y/o controladas por esta
ultima, depende significativamente de la contribucion continua de todos sus empleados, y principalmente de
los gerentes de primera linea.

Asimismo, cabe destacar que los ejecutivos que en el futuro se incorporen a la Sociedad seran seleccionados
conforme a ciertas pautas de seleccion de la primera linea gerencial y empleados que asegura que todas
aquellas personas que ocupen puestos claves en la Sociedad, sean idoneas para tales cargos. En particular, el
nombramiento de los miembros del directorio de la Sociedad recae en personas que, ademas de cumplir con
los requisitos legales y estatutarios que el cargo de director exige, gozan de reconocido prestigio y posean los
conocimientos y experiencia personales adecuados al ejercicio de sus funciones en la Sociedad. Con respecto
a la seleccion del personal de la Sociedad, la incorporacion y reasignacion de funciones del personal en
relacion de dependencia debe hacerse observando las competencias, habilidades, aptitudes y conocimientos
de la persona correspondiente para alcanzar los objetivos que se propongan para el puesto, la capacidad,
trabajo, honestidad y, dedicacion de estos. De todas formas, mas alla de los esfuerzos de la Compaiiia de
velar por el mejor desempeiio posible de sus empleados y gerentes de primera linea, no puede asegurarse que
sus acciones no vayan a producir efectos sobre las obligaciones negociables que en el futuro se emitan bajo
el presente programa.

Riesgo de sufrir demoras, mayores costos o pérdidas debido a dificultades relacionadas con la importacion.
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La tercera etapa del Proyecto de expansion de la Terminal de Puerto Rosales requiere la importacion de
equipos que, por no ser de produccion nacional, deben ser importados y, en consecuencia, su entrega no
resulta ser inmediata por las caracteristicas de estos (Bombas principales, bombas de incendio, brazos de
carga y descarga, pasarelas, variadores de velocidad, radares, defensas de muelle, etc). En este sentido, hay
que tener en cuenta que la Argentina ha emitido normativas restrictivas a la importacion, generando un riesgo
de no poder tener los bienes a tiempo. La Emisora cuenta con mecanismos alternativos, como la emision de
obligaciones negociables y la toma de préstamos bancarios, aunque de mayor costo, para poder viabilizar
dichas compras en caso de no acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC). No obstante, estos
mecanismos pueden implicar mayores costos financieros y operativos. OTAMERICA no puede asegurar que
en el futuro las modificaciones sobre las importaciones en el pais no afecten su actividad econémica y, en
consecuencia, a las obligaciones negociables que en el futuro se emitan bajo el presente programa.

Riesgos relacionados con procedimientos legales.

Si bien la litigiosidad de OTAMERICA historicamente ha sido baja, la Compaiiia podria verse expuesta a
riesgos relacionados con procedimientos legales. Si bien la Sociedad estima que ha evaluado adecuadamente
esos riesgos sobre la base de la opinion y el asesoramiento de sus asesores legales externos y conforme a las
normas contables aplicables, no se puede garantizar que no estara expuesta a procedimientos legales en el
futuro.

Riesgos de conflictos con contratistas

La etapa de construccion de las nuevas instalaciones en los plazos que contractualmente se establezcan llevan
implicito el riesgo de potenciales conflictos tanto con contratistas como clientes, como asi también respecto
del inicio efectivo de las operaciones. OTAMERICA no conoce ni puede asegurar de qué forma podrian
impactar eventuales conflictos con los contratistas.

Riesgo de Incobrabilidad

OTAMERICA. asume los riesgos relacionados con los créditos y las cobranzas de su operatoria comercial.
Sin embargo, debido a que la Compafiia opera con clientes de primera linea, su nivel de riesgo de
incobrabilidad se encuentra acotado. En este sentido, al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de marzo de 2026,
la Compaiiia no mantuvo prevision por deudores incobrables. Por lo expuesto precedentemente, este riesgo
ha sido estimado como bajo. De todas formas, la Compaiiia no puede asegurar que, en el futuro, deba
mantener prevision por deudores incobrables.

Riesgo de actividad

En funcién de los riesgos inherentes al negocio desarrollado por la Compaiiia, el riesgo de OTAMERICA.
en cuanto a su actividad ha sido considerado como medio.

En tal sentido, si bien la firma posee sistemas de seguridad que regulan la totalidad de su operatoria, se deben
tener presente los riesgos que se enumeran a continuacion:

e Riesgo de incendios: los incendios pueden producirse por el almacenaje de petréleo crudo, sustancia
inflamable susceptible de generar residuos peligrosos.

e Riesgo cléctrico: el cual se verifica como consecuencia del uso de instalaciones de media y baja
tension.

e Riesgo por el uso de aparatos sometidos a presion.

e Riesgo de la estructura edilicia: ya sean riesgos fisicos producidos por la iluminacion, por aparatos de
izar o montar, etc.

e Riesgo de derrames: las operaciones de carga y descarga de petroleo crudo realizadas a través de
monoboyas y caierias submarinas exigen tecnologia sofisticada para evitar posibles derrames en el
mar.

En virtud de lo expuesto, puede notarse la complejidad de las actividades desarrolladas por OTAMERICA.
Si bien la Compaiiia cuenta con tecnologia compleja como asi también con supervision y asesoramiento
técnico de alto nivel, este riesgo fue prudentemente estimado como medio. Sin embargo, la Compaiiia no
puede asegurar que este riesgo incremente y/o no afecte su actividad econdmica, asi como las obligaciones
negociables que en el futuro se emitan bajo el presente programa.
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Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado estan principalmente relacionados con los precios de los servicios prestados y con
los volimenes negociados. En tal sentido, la Compaiiia ha mantenido constantes esfuerzos con el objetivo de
generar nuevos negocios y de ampliar la gama de los servicios prestados. No obstante, las tarifas por el uso
de las monoboyas, por el almacenaje y por el servicio de bombeo prestado por OTAMERICA en la Estacion
de Bombeo y Terminal Maritima de Puerto Rosales, se hallan reguladas por la Secretaria de Energia de la
Nacion.

Durante el presente ejercicio fiscal, se ha observado volatilidad en las variables econémicas argentinas que
estan directamente vinculadas a la actividad desarrollada por la Compafiia: alza creciente en el nivel general
de precios, el costo salarial, las tasas de interés y el tipo de cambio en moneda extranjera. En funcion de lo
seflalado, la ecuacion futura del negocio de OTAMERICA puede verse comprometida. En tal sentido, y en
una medida prudente, el riesgo de mercado de la Compaiiia ha sido considerado medio. Sin embargo, la
Compaiiia no puede asegurar que este riesgo incremente y/o no afecte su actividad econoémica, asi como las
obligaciones negociables que en el futuro se emitan bajo el presente programa.

Exposicion al tipo de cambio

El valor de aquellos activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda funcional
de la Sociedad estd sujeto a variaciones que se derivan de la fluctuacion de los distintos tipos de cambio.
Dado que la moneda funcional de la Sociedad es el Doélar Estadounidense, la moneda que genera la mayor
exposicion es el peso. La exposicion al tipo de cambio es un riesgo para la Compaiiia debido a la volatilidad
del peso frente al dolar estadounidense, lo cual puede afectar los costos y planificacion financiera,
incertidumbre regulatoria respecto a las importaciones, mientras que las restricciones al mercado de divisas
pueden dificultar el pago a proveedores en el extranjero. Sin embargo, la Sociedad cuenta con estrategias
financieras para mitigar este riesgo. Por un lado, accediendo a financiamiento en moneda fuerte sin depender
de la volatilidad del mercado local. A su vez, colocando fondos en instrumentos financieros que generan
rendimientos superiores a la inflacion, protegiendo su capital. Ademads, la Emisora lleva un control estricto y
detallado de la planificacion financiera y los costos a afrontar, analizando distintas alternativas para cumplir
con los pagos a proveedores extranjeros, incluso en un contexto de acceso restringido al MULC. Esta
combinacion de estrategias le permite manejar mejor la incertidumbre cambiaria y garantizar la estabilidad
financiera. Para mayor informaciéon véase la Nota 4 de los estados financieros anuales donde se detalla la
posicion monetaria en pesos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se encuentra asociado a la incapacidad de disponer de los fondos necesarios para hacer
frente a las obligaciones en el corto plazo. La Sociedad adectia el perfil de vencimientos de sus obligaciones
con su capacidad de generar flujos de caja para cancelarlas como asi también teniendo en cuenta la necesidad
de financiar las erogaciones proyectadas para cada ejercicio. Al 31 de diciembre de 2025, el efectivo y
equivalentes de efectivo alcanza los 58.293 millones. Asimismo, el indice de liquidez corriente al 31 de
diciembre de 2025 era de 0,56. Si bien la Sociedad entiende que no se encuentra expuesta de forma
significativa al riesgo de liquidez, no puede asegurar que esta situacion se vaya a mantener en todo momento
y, por lo tanto, no puede asegurar que esto no vaya a impactar en los resultados econdmicos y en las
operaciones de la Compaiiia. Para mas informacion, véase la seccion “Informacion sobre deudas financieras”
de este Prospecto.

La liquidez en el primer trimestre de 2026 se ve levemente afectada por la cancelacion de un pasivo corriente
de gran importancia como lo eran las Obligaciones Negociables Serie I y las Obligaciones Negociables Serie
I Adicionales, reflejandose en el indice que aumenta de 0,56 al 31 de diciembre 2025 a 0,63 al 31 de marzo
2026.

En conclusion, la Sociedad considera que la situacion de capital de trabajo descripta precedentemente es de
caracter transitorio y no refleja dificultades en la operacion corriente del negocio. La Emisora genera flujos
operativos sostenidos denominados en dolares, respaldados por contratos de capacidad firme de largo plazo,
y se encuentra gestionando activamente alternativas de financiamiento para hacer frente a los vencimientos
para lo que resta del afio 2026. En funcion de lo anterior, y en linea con las conclusiones incluidas en sus
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ultimos estados financieros publicados, la Sociedad no considera estar expuesta a un riesgo de liquidez
significativo y estima contar con los recursos suficientes para hacer frente a sus obligaciones en el corto y
mediano plazo.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros emitidos por la Sociedad

La Sociedad podria mantener diversos instrumentos financieros, tales como pagarés bursatiles, cauciones,
préstamos bancarios, pagarés electronicos, cheques de pago diferido electronicos y/u Obligaciones
Negociables, entre otros. La emision de dichos instrumentos no comprometera la capacidad de la Sociedad
para cumplir con sus obligaciones asumidas en el marco de las Obligaciones Negociables. Sin embargo,
factores como la evolucion de las condiciones macroecondmicas, la disponibilidad de financiamiento en el
mercado y las estrategias de gestion financiera de la Sociedad podrian derivar a la emision de nuevos
instrumentos de deuda, lo cual podria afectar su nivel de endeudamiento y su capacidad para afrontar sus
compromisos financieros.

d) Riesgos relacionados con la industria del petrdleo y gas

La industria de petroleo y gas estd sujeta a riesgos economicos y operacionales particulares.

Las actividades relacionadas al petroleo y gas estan sujetas a riesgos operativos especificos y/o econémicos
de la industria, algunos de los cuales estan fuera del control de la Emisora, como los riesgos de produccion,
equipo y transporte, asi como los desastres naturales y otras incertidumbres, incluyendo los relacionados con
las caracteristicas fisicas de los yacimientos de petréleo o de gas natural. Las operaciones de OTAMERICA
pueden ser restringidas, retrasadas o canceladas debido a condiciones climaticas adversas, dificultades
mecanicas, escasez o retrasos en la entrega de equipos, cumplimiento de las regulaciones gubernamentales,
incendios, explosiones, estallidos, fallas en tuberias, formaciones presurizadas anormalmente y riesgos
medioambientales, tales como derrames de petréleo, fugas de gas, rupturas o descargas de gases toxicos. Si
estos riesgos se materializan, la Emisora podria sufrir pérdidas operacionales sustanciales, interrupciones en
sus operaciones y/o dafios a su reputacion. Ademas, si ocurre algiin incidente operativo que afecte a las
comunidades locales y a las comunidades étnicas en areas cercanas, necesitara incurrir en costos y gastos
adicionales para remediar las areas afectadas y/o para compensar cualquier dafio que pudiera causar. Estos
costos adicionales podrian tener un impacto negativo en la rentabilidad de los proyectos que decida
emprender la Emisora.

El precio del petroleo en Argentina y las fluctuaciones en los precios del petroleo internacional y de los
productos refinados pueden afectar parcialmente nuestros resultados de operaciones futuras de exportacion
de lo producido en el yacimiento de Vaca Muerta. La mayor parte de nuestros ingresos en Argentina proviene
de servicios relacionados con la carga, descarga, almacenamiento y bombeo de hidrocarburos. La volatilidad
y la incertidumbre en los precios internacionales del petréleo crudo y sus derivados probablemente
persistiran, ya que siguen estando fuertemente influenciados por las condiciones y expectativas de la oferta,
la demanda y las tensiones geopoliticas mundiales, entre otros factores, que también podrian tener un efecto
adverso en los ingresos de la Compaiiia.

Las operaciones de OTAMERICA estdn sujetas a una extensa y cambiante regulacion.

La industria del petréleo y el gas esta sujeta a una amplia regulacion y control por parte de los gobiernos en
los que compaiias como OTAMERICA realizan operaciones, incluyendo leyes, reglamentos y normas
promulgadas por los gobiernos nacionales, provinciales y municipales. Estas regulaciones se refieren a los
controles de produccion y exportacion, requisitos de inversion, impuestos, controles de precios y aspectos
ambientales, entre otros. En consecuencia, el negocio depende en gran medida de las condiciones regulatorias
y politicas prevalecientes en los paises en los que opera la Sociedad.

No se puede asegurar que los cambios en las leyes y en la regulacion aplicable, o las interpretaciones
judiciales o administrativas de dichas leyes y regulaciones, no afectaran adversamente los resultados de
operacion. Del mismo modo, no se puede asegurar el modo en que las futuras politicas gubernamentales
afectaran a la industria del petrdleo y el gas.
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Ademas, no se puede garantizar que las regulaciones o impuestos (incluyendo las regalias) promulgados por
las Provincias o estados en los que operamos no entren en conflicto con las leyes y/o cualquier otra norma
nacional, y que dichos impuestos o regulaciones no afecten negativamente los resultados de operacion o la
condicion financiera de la Sociedad.

La industria de hidrocarburos en Argentina estd ampliamente regulada a nivel nacional, local y municipal en
materias que incluyen el otorgamiento de permisos de exploracion y concesiones de explotacion, inversiones,
regalias, controles de precios, restricciones a la exportacion y obligaciones de suministro en el mercado
interno. El Gobierno Argentino esta facultado para disefiar e implementar la politica energética nacional, y
ha utilizado estos poderes antes para establecer restricciones a la exportacion sobre la libre disposicion de
hidrocarburos y los ingresos de exportacion e imponer aranceles a las exportaciones, para inducir a las
empresas privadas a celebrar acuerdos de precios con el gobierno o, mas recientemente, para imponer
acuerdos de precios entre productores y refinerias o crear programas de incentivos fiscales para promover el
aumento de la produccion. Las controversias jurisdiccionales entre el gobierno federal y local no son poco
comunes. Dichas controversias, restricciones a la exportacion u otras medidas impuestas por las autoridades
argentinas podria tener un efecto material adverso en los negocios futuros, situacion financiera, resultados de
operacion, flujos de caja y/o prospectos de la Emisora y, como consecuencia, el valor de mercado de los
valores negociables podria disminuir.

El negocio de la Emisora requiere importantes inversiones de capital y costos de mantenimiento.

La industria del petroleo y el gas natural requiere grandes inversiones en bienes de capital. OTAMERICA
realiza y espera continuar realizando importantes inversiones de capital relacionadas con proyectos de
desarrollo y adquisicion, incurriendo en importantes costos de mantenimiento.

La Emisora ha financiado, y espera seguir financiando, sus gastos de capital con efectivo generado por las
operaciones existentes y con los ingresos de esta oferta; sin embargo, sus necesidades de financiamiento
pueden requerir que se modifique o aumente sustancialmente su capitalizacion mediante la emision de titulos
de deuda, de capital o la venta de activos. No se puede garantizar que podra mantener sus niveles actuales de
produccion, generar suficiente flujo de caja o que tendra acceso a suficientes préstamos u otras alternativas
de financiamiento para continuar con sus actividades de produccion en los niveles actuales o superiores.
Ademas, el monto real y el calendario de los futuros gastos de capital de la Sociedad pueden diferir
considerablemente de sus estimaciones como resultado de diversos factores, incluyendo los precios del
petrdleo y del gas natural; y otros servicios y equipos; y los desarrollos regulatorios, tecnoldgicos y
competitivos. Es posible que se reduzcan los gastos reales de capital en respuesta a los menores precios de
los productos bésicos, lo que afectaria negativamente su capacidad para aumentar la produccion.

Si los ingresos de la Emisora disminuyen como consecuencia de una variacion en los precios del petroleo y
el gas natural, dificultades operativas o por cualquier otra razon, es posible que la Sociedad tenga una
capacidad limitada para obtener el capital necesario para mantener sus operaciones a los niveles actuales. Si
se necesita capital adicional, es posible que OTAMERICA no pueda obtener financiamiento de deuda o
capital en condiciones aceptables. Si el flujo de caja generado por las operaciones de la Sociedad no fuese
suficiente para cumplir con los requerimientos de capital, la falta de obtencioén de financiamiento adicional
podria resultar en una reduccion de las operaciones relacionadas con el desarrollo de las propiedades de la
Emisora. Esto, a su vez, podria conducir a una disminucion en la produccion, y podria afectar materialmente
y de manera adversa el negocio, la situacion financiera y los resultados de operacion de la Sociedad, asi como
el valor de mercado de los valores negociables podria disminuir.

La legislacion sobre el cambio climdtico o las regulaciones que restringen las emisiones de gases de efecto
invernadero ("GEI") y los marcos legales que promueven un aumento en la participacion de las energias
procedentes de fuentes renovables podrian tener un impacto significativo en la industria de OTAMERICA y
resultar en un aumento de los costos operativos y una reduccion de la demanda de petroleo y gas natural
que producimos.

En diciembre de 1993, se aprobo la Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico
("CMNUCC") mediante la Ley N°© 24.295. La CMNUCC, que entr6 en vigor el 21 de marzo de 1994, permite
estabilizar las concentraciones de GEI en la atmdsfera a un nivel que impida interferencias antropogénicas
peligrosas en el sistema climatico.

36
Pablo Passoni
CUIL: 20-24562615-1
Apoderado



El 16 de febrero de 2005 entr6 en vigor el Protocolo de Kioto de la CMNUCC. Dicho Protocolo tuvo por
objeto reducir las emisiones de GEI en la atmosfera. Su segundo periodo de compromiso, instrumentado
mediante la Enmienda de Doha adoptada en diciembre de 2012 y aprobada por Argentina a través de la Ley
N°27.137 sancionada el 29 de abril de 2015, se extendio desde el 1° de enero de 2013 hasta el 31 de diciembre
de 2020, fecha en que finalizé su vigencia. A partir del 1° de enero de 2021, el marco juridico internacional
en materia climatica quedo regido en forma plena por el Acuerdo de Paris, que constituye el instrumento
vigente aplicable a la fecha del presente. La Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico
de 2015 adopto por consenso el Acuerdo de Paris. El acuerdo establece medidas de reduccion de las emisiones
de GEI, fija objetivos para limitar los aumentos de la temperatura global y exige a los paises que revisen y
representen una progresion en sus contribuciones determinadas a nivel nacional. El 5 de octubre de 2016 se
alcanz6 el umbral para la entrada en vigor del Acuerdo. En virtud de la Ley N° 27.270, sancionada el 1° de
septiembre de 2016, Argentina aprobd el Acuerdo de Paris y mantiene su condicion de parte activa al dia de
la fecha.

Cabe sefialar que en enero de 2025, Estados Unidos formalizo su segunda retirada del Acuerdo de Paris, lo
que reduce el alcance global del instrumento en términos de emisiones cubiertas y puede incidir en la
velocidad y uniformidad de implementacion de las politicas climaticas a nivel internacional. No obstante, la
participacion de Argentina y de las principales economias europeas y asidticas se mantiene inalterada, por lo
que el marco regulatorio aplicable a las operaciones de la Emisora no se ve directamente afectado por dicha
circunstancia.

Los tratados internacionales vigentes, junto con una mayor conciencia publica en relacion con el cambio
climatico, pueden dar lugar a una mayor regulaciéon para reducir o mitigar las emisiones de GEI. El
cumplimiento de dichas regulaciones, incluyendo las derivadas de la aplicacion del Acuerdo de Paris, puede
aumentar en el futuro los costos de operacion y mantenimiento de las instalaciones de la Emisora, establecer
nuevos controles de emisiones y requerir la gestion de programas de reduccion de GEI. La generacion de
ingresos y las oportunidades de crecimiento estratégico también pueden verse afectadas negativamente como
consecuencia de dichos requerimientos.

Por otra parte, la Ley N° 26.190, modificada y complementada por la Ley N° 27.191 y sus decretos
reglamentarios, establecié el marco legal que promueve el incremento de la participacion de las energias
provenientes de fuentes renovables en el consumo eléctrico en Argentina. Todos los usuarios de electricidad
por encima de los umbrales establecidos estan alcanzados por dicha obligacion

De acuerdo con la Ley N° 27.191, el objetivo de participacion renovable en la matriz eléctrica nacional fue
fijado en el 20% al 31 de diciembre de 2025. Al cierre del periodo establecido por la norma, Argentina
alcanzo6 una participacion de aproximadamente el 16,5% de energias renovables en su matriz eléctrica, con
algunos meses puntuales del afio superando dicho umbral, sin haber alcanzado en forma sostenida el objetivo
legal. Es en este marco que el Gobierno Argentino impulsé los programas RenovAr, que permitieron
incrementar sustancialmente la capacidad instalada de generacion renovable en el pais durante la vigencia
del régimenEl régimen de fomento establecido por la Segunda Etapa de la Ley N° 27.191, que incluia
beneficios fiscales, amortizaciones aceleradas y devoluciones de IVA para proyectos con principio efectivo
de ejecucion hasta el 31 de diciembre de 2025, concluy6 en dicha fecha. Al momento de confeccion del
presente Prospecto, el Congreso Nacional no ha aprobado una prérroga del citado régimen, encontrandose
en debate legislativo un proyecto que busca extender la estabilidad fiscal para nuevas inversiones renovables.
El sector solicita certeza regulatoria y estabilidad juridica como condicion para sostener el flujo de
inversiones en generacion de energias limpias.

Los efectos sobre la industria petrolera relacionados con el cambio climatico y las regulaciones resultantes
también pueden provocar una disminucién de la demanda de los productos de la Emisora a largo plazo.
Asimismo, una mayor regulacion en materia de emisiones de GEI puede generar incentivos adicionales para
el uso de fuentes de energia alternativas, con el potencial de afectar en forma adversa los negocios, la
situacion financiera y los resultados de operacion de la Sociedad, en una magnitud que no puede ser predicha
con certeza al momento de emision del presente Prospecto.

El cumplimiento de las regulaciones relacionadas con el cambio climatico, incluyendo las derivadas de la
aplicacion de los tratados internacionales puede aumentar en el futuro el costo de operacion y mantenimiento
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de las instalaciones, establecer nuevos controles de emisiones en las plantas y administrar y gestionar
cualquier programa de emisiones de gases de efecto invernadero. La generacion de ingresos y las
oportunidades de crecimiento estratégico también pueden verse afectadas negativamente.

Los efectos sobre la industria petrolera relacionados con el cambio climatico y las regulaciones resultantes
también pueden provocar la disminucién de la demanda de los productos de OTAMERICA a largo plazo.
Ademas, una mayor regulacion en relacion con la emision de GEI puede crear mayores incentivos para el
uso de fuentes de energia alternativas. Cualquier efecto adverso material a largo plazo en la industria petrolera
podria afectar negativamente los aspectos financieros y operativos del negocio de la Compaiiia, que no
pueden ser predichos con certeza en este momento.

El cambio climatico podria afectar los resultados de operacion y estrategia de la Compariia.

El cambio climatico plantea nuevos retos y oportunidades para el negocio de la Emisora. Una regulacion
ambiental mas estricta puede resultar en la imposicion de costos asociados con las emisiones de GEI, ya sea
a través de los requisitos de los organismos ambientales relacionados con las iniciativas de mitigacion o a
través de otras medidas regulatorias como la imposicion de impuestos sobre las emisiones de gases de efecto
invernadero y la creacion en el mercado de limitaciones sobre las emisiones de gases de efecto invernadero
que tienen el potencial de aumentar los costos de operacion de la Emisora.

Los riesgos asociados al cambio climatico también podrian manifestarse en, las dificultades de acceso al
capital debido a problemas de imagen publica con los inversionistas; cambios en el perfil de los
consumidores, un menor consumo de combustibles fosiles; y transiciones energéticas en la economia
mundial, como el aumento del uso de vehiculos eléctricos. Estos factores podrian tener un impacto negativo
en la demanda de los productos y servicios de la Sociedad y podrian poner en peligro o incluso perjudicar la
implementacion y operacion de su negocio, afectando negativamente los resultados operativos y financieros
y limitando las oportunidades de crecimiento.

Las operaciones de la Emisora pueden presentar riesgos para el medio ambiente, y cualquier cambio en la
regulacion ambiental podria dar lugar a un aumento en los costos de operacion.

Algunas de las operaciones estan sujetas a riesgos ambientales que podrian materializarse de manera
inesperada y podrian tener un impacto material adverso en la condicion financiera de la Sociedad y en los
resultados de operacion, tales como, el riesgo de lesiones, muerte, dafios ambientales y gastos de reparacion,
dafios a los equipos, responsabilidad civil y/o acciones administrativas. No es posible asegurar que los
problemas ambientales futuros no resulten en aumentos en los costos que podrian tener un efecto material
adverso en la condicion financiera y en los resultados de operacion de la Compaiiia.

No es posible predecir el impacto general que la promulgacion de nuevas leyes o reglamentos ambientales
podria tener en los resultados financieros, resultados de operacion y flujo de caja de la Emisora.

Asimismo, las actividades relacionadas con el petrdleo y el gas estan sujetas a importantes riesgos
econdmicos, ambientales y operativos, algunos de los cuales estan fuera del control de la Compaiiia, tales
como, riesgos en términos de produccion, equipo y transporte, asi como desastres naturales y otras
incertidumbres, incluyendo aquellos relacionados con las caracteristicas de los yacimientos de gas terrestres
o marinos. Las operaciones pueden retrasarse o cancelarse como resultado de condiciones climaticas
deficientes, dificultades mecanicas, demoras o falta de suministro en la entrega de equipos, cumplimiento
con las regulaciones gubernamentales, incendios, explosiones, fallas en los oleoductos, formaciones
anormales y riesgos ambientales, tales como derrames de petréleo, fugas de gas, rupturas o liberacion de
gases toxicos. Si estos riesgos se materializan, es posible que la Sociedad sufra pérdidas operativas
sustanciales o interrupciones en sus operaciones. Perforar puede no ser rentable, no s6lo para pozos secos,
sino también para pozos que son productivos pero que no producen suficientes retornos netos después de
perforar.

Las medidas de conservacion y los avances tecnologicos pueden llevar a una disminucion de la demanda de
petroleo.

Las medidas de conservacion de combustible, la demanda de combustibles alternativos y los avances en las
tecnologias de ahorro de combustible y generacion de energia pueden llevar a una disminucion de la demanda
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de petrdleo. Cualquier cambio en la demanda de petroleo podria tener un efecto material adverso en la
condicion financiera, resultados de operacion o flujos de caja de la Emisora.

Las operaciones comerciales de la Compaiiia dependen en gran medida de sus instalaciones de produccion.
La cobertura de seguros de la Sociedad podria no ser suficiente para atender todos los riesgos a los que
estamos sujetos.

Una parte importante de los ingresos depende de las principales instalaciones de produccion in sitio de la
Emisora. Si bien la Compaifiia cree mantener una cobertura de seguro adecuada y medidas de seguridad
apropiadas con respecto a dichas instalaciones, cualquier dafio material, accidente y/u otra alteracién en
dichas instalaciones de produccion podria tener un efecto material adverso en su capacidad de produccion,
condicion financiera y resultados de operacion. Sin embargo, la cobertura de seguro de la Sociedad esta sujeta
a deducibles y limites que, en ciertos casos, pueden ser excedidos sustancialmente por las obligaciones de la
Sociedad. Asimismo, podriamos vernos imposibilitados de mantener una cobertura adecuada a las tasas y las
condiciones que consideremos razonables o aceptables o de obtener cobertura contra ciertos riesgos que se
materialicen en el futuro. Si sufrimos un accidente contra el cual no estamos asegurados, o cuyos costos
exceden significativamente la cobertura de la Sociedad, esto podria tener un efecto adverso material en
nuestro negocio, situacion financiera y resultados de operaciones.

Las operaciones de la Sociedad estan sujetas a riesgos sociales.

Las actividades de la Empresa estan sujetas a riesgos sociales, incluyendo potenciales protestas de las
comunidades que rodean las operaciones correspondientes de la Emisora. Aunque la Compaiia esté
comprometida a operar de manera socialmente responsable, es posible que se enfrente a la oposicion de las
comunidades locales con respecto a proyectos actuales y futuros en las jurisdicciones en las que opera y que
pueda operar en el futuro, lo cual podria afectar negativamente el negocio, los resultados de operacion y el
desempeiio financiero de OTAMERICA.

La industria se ha vuelto cada vez mas dependiente de las tecnologias digitales para llevar a cabo sus
operaciones diarias.

A medida que ha aumentado la dependencia de las tecnologias digitales, también han aumentado en todo el
mundo los incidentes cibernéticos, incluidos los ataques deliberados o los acontecimientos no intencionados.
Las tecnologias, sistemas y redes que la Compaiiia pueda implementar en el futuro, asi como las de sus
proveedores, pueden ser objeto de ciberataques o fallas en la seguridad de los sistemas de informacioén, lo
que podria conducir a interrupciones en sistemas industriales criticos, la divulgacion no autorizada de
informacion confidencial o protegida, la corrupcion de datos y/u otras interrupciones de sus operaciones.
Ademads, es posible que algunos incidentes cibernéticos, como la amenaza persistente avanzada, no se
detecten durante un ejercicio prolongado de tiempo. No es posible asegurar que los incidentes cibernéticos
no ocurriran en el futuro y que las operaciones de la Empresa y/o su desempefio financiero no se veran
afectados.

En los ultimos aios, los riesgos para la seguridad de la informacion han aumentado en general como resultado
de la proliferacion de nuevas tecnologias y de la mayor sofisticacion y actividad de los ciberataques. La
Sociedad depende de la tecnologia digital, incluyendo sistemas de informaciéon para procesar datos
financieros y operativos. En caso de un ciberataque, las operaciones comerciales podrian sufrir
interrupciones, dafios materiales, robo de informacion de clientes, experimentar una pérdida sustancial de
ingresos, costos de respuesta y otras pérdidas financieras; y estar sujetos a un aumento de los litigios y dafios
a su reputacion. Un ataque cibernético podria afectar negativamente el negocio, los resultados de operacion
y la situacion financiera de la Sociedad.

La relacion con las autoridades nacionales, provinciales y municipales es importante para el negocio de la
Emisora.

Debido a la naturaleza de sus negocios, la Compaiiia tiene una extensa relacion con las autoridades federales,
nacionales, provinciales, municipales y estatales en los lugares donde los realiza. Aunque cree tener buenas
relaciones con las autoridades competentes, estas relaciones podrian verse afectadas negativamente en el
futuro, lo cual podria afectar negativamente el negocio de la Empresa y sus resultados de operacion. En este
sentido, las concesiones de explotacion y los permisos de petroleo y de gas en Argentina se encuentran sujetos
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a ciertas condiciones ajenas a esta Sociedad que podrian ser canceladas o no renovadas. No podemos asegurar
que las concesiones y permisos de este tipo se mantengan y/o no sean modificadas en el futuro.
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IV. POLITICAS DE LA EMISORA

Politicas de Inversiones, de Financiamiento y Ambientales

Financiamiento

La Compaiia procura financiar sus inversiones mediante el flujo de caja generado por sus activos
existentes y mediante financiamiento externo proveniente de préstamos bancarios y prepagos de clientes
en dolares. Esto resulta asi, ya que la mayor parte de sus ganancias operativas estan atadas al precio del
dolar (segmento de negocio de petroleo y gas en Argentina).

La estrategia financiera de la Compaifiia es mantener un nivel de apalancamiento razonable para las
industrias en las cuales opera, y el mayor nivel de liquidez posible para afrontar las inversiones de sus
unidades de negocio.

Esta estrategia le ha permitido contar con los fondos necesarios para los hacer frente a las inversiones
anuales recurrentes, asi como también el desarrollo de proyectos de construccion de plantas y oleoductos.

Con fecha 28 de diciembre de 2000, la Sociedad firmé con YPF S.A. y ESSO S.A. Petrolera Argentina
(“ESSO”) (actualmente Pan American Energy LLC, Sucursal Argentina (“PAE”), un Contrato Marco y
Contratos Conexos que establecieron los términos para la realizacion del denominado “Proyecto Tigre”,
por el cual la Sociedad hizo construir una nueva terminal de almacenamiento de petroleo crudo con una
capacidad de aproximadamente 60.000 metros ctbicos en las cercanias de Brandsen, Provincia de Buenos
Aires, y un oleoducto de 168 kilometros de largo y 22 pulgadas de diametro, desde Brandsen a la refineria
de ESSO en Campana. Para la financiacion del Proyecto Tigre, ESSO otorgé dos préstamos a la Sociedad,
uno de largo plazo por Dolares Estadounidenses 14.298.609 a 20 afios y otro de Ddlares Estadounidenses
573.648 a 3 afios. Asimismo, ESSO otorg6 a la Sociedad anticipos a cuenta de futuros aranceles que fijan
el precio de estos por un total de Doélares Estadounidenses 34.918.585. En marzo de 2003, la Sociedad
canceld la totalidad del préstamo a corto plazo.

En octubre de 2006, la Sociedad celebré con Petrobras Energia S.A. (“Petrobras”), un Contrato Marco
que establecio los términos y condiciones por las cuales la Sociedad construird, inspeccionara, mantendra
y operara, bajo su propio riesgo y responsabilidad, el conjunto de instalaciones nuevas y mejoras de la
Terminal Puerto Rosales (la “Terminal”) y del Oleoducto Puerto Rosales-Galvan, a ser construidas y
operadas por la Sociedad y de propiedad de ésta, y proveera los servicios de recepcion, almacenamiento,
mezcla, bombeo y transporte de petroleo de propiedad de Petrobras en y desde la Terminal a través del
Oleoducto Puerto Rosales-Galvan a ser construido, para su entrega en la refineria de dicha empresa en
Bahia Blanca. El monto de esta obra fue de Dolares Estadounidenses 21.906.987 totalmente financiado
con fondos propios.

Emision de Obligaciones Negociables bajo el Programa:

ONs Emitidas Fecl.u} ,de V/N Emitido Vencimiento Estado
emision
Serie I 03/03/2023 | USS$ 50.000.000 03/03/2026 Cancelada
Serie 11 24/04/2024 | US$ 32.947.113 24/04/2027 Vigente
Serie I Adicionales 22/08/2024 | USS 3.862.222 03/03/2026 Cancelada
Serie II Adicionales | 22/08/2024 | US$ 13.892.221 24/04/2027 Vigente
Serie II1 01/11/2024 | USS$ 35.529.895 01/11/2028 Vigente
Serie IV Clase 1 17/01/2025 | USS$ 28.306.584 17/01/2028 Vigente
Serie IV Clase 2 17/01/2025 | US$ 35.231.293 17/01/2030 Vigente
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Serie V 23/10/2025 | US$ 50.000.000 23/10/2026 Vigente

Serie VI 29/01/2026 | USS$ 50.000.000 29/07/2029 Vigente

HSSE (Higiene, Seguridad, Seguridad Patrimonial y Medio Ambiente)

HSSE es parte del sistema de los valores de OTAMERICA vy es parte integral del negocio de la Emisora.
OTAMERICA esta comprometido a administrar sus operaciones y garantizar la integridad de los activos
de manera responsable y sostenible. Se esfuerza por lograr la excelencia operativa y el desempefio
ejemplar de HSSE. El objetivo de la Sociedad es proteger a las personas que trabajan con la Compaiiia y
a las comunidades en las que opera, mediante el cumplimiento riguroso de todas las leyes y regulaciones
aplicables. La aplicacion efectiva de sus sistemas de gestion y procesos asociados les permite ser un socio
confiable para sus grupos de interés y hacer crecer el negocio de manera sostenible.

POLITICA DE HSSE. Ademas del cumplimiento de las leyes aplicables y los requisitos reglamentarios,
OTAMERICA persigue los siguientes objetivos en estrecha cooperacion con sus clientes, proveedores y
distribuidores:

= garantizar que todas las actividades sean llevadas a cabo de una manera consistente con las directivas y
estandares de OTAMERICA en términos de Salud, Seguridad, Seguridad Patrimonial y Medioambiente;

=  garantizar que todas las actividades del negocio sean llevadas a cabo en una manera de prevenir dafios a
los clientes, empleados, contratistas, al publico y otras partes interesadas, y el medioambiente;

= ¢l pleno cumplimiento durante el manejo, almacenaje, transporte, y la disposicion segura;

= proteger a las personas, los activos, propiedad intelectual y la informacion critica de cualquier lesion,
dafio, o pérdida;

=  comunicar abiertamente la naturaleza de las actividades, fomentar el didlogo e informar sobre los avances
en la gestion en materia de salud, seguridad, seguridad patrimonial y medio ambiente.

Investigacion, desarrollo e innovacion: Si bien OTAMERICA tiene como politica la mejora continua para
eficientizar su actividad, no ha contratado servicios externos de investigacion y desarrollo.

Politicas ambientales: Dentro de la politica de HSSE mencionada anteriormente, se establece que
OTAMERICA protege sus activos y el entorno de trabajo con medidas previniendo o minimizando el impacto
ambiental causado por sus actividades, procesos y productos almacenados a través de un apropiado disefio,
manejo y distribucion, promocionando uso y practicas de disposicion responsable.

a) Politica de Dividendos y Agentes Pagadores

De acuerdo con la legislacion argentina, la decision y pago de dividendos anuales, en la medida en que cumpla
con los requisitos de la Ley General de Sociedades y sus modificatorias, seran determinados por los
accionistas en la asamblea anual ordinaria de accionistas. En general, aunque no necesariamente, el Directorio
realiza una recomendacion respecto del pago de dividendos en funcion al resultado anual y liquidez de la
Compaiiia.
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V. INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES, GERENTES,
PROMOTORES Y MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION

a) Directores Titulares y Suplentes, Gerentes y Comision Fiscalizadora
Directores

Conforme establece el articulo 12 del Estatuto de la Compailia, la direccion y administracion de la Sociedad
estard a cargo de un Directorio compuesto por cuatro a ocho directores, cuyos mandatos duraran dos
ejercicios. El mandato de los miembros del Directorio de la Compaiiia se entendera prorrogado hasta que
sean designados sus sucesores por la Asamblea y los mismos hayan tomado posesion de sus cargos.

El siguiente cuadro presenta la composicion actual del Directorio de la Sociedad y, con respecto a cada
miembro, el cargo que ocupa en el Directorio; cuyos mandatos vencen el 31 de diciembre de 2026.

Cargo Nombre CUIT/CUIL Domicilio Ultima Fecha de Caracter de

y designacion del vencimiento Independencia

Apellido cargo que ocupa del mandato

que ocupa

Presidente Donath 20-16785354-5 Martin Lezica 17/3/2025 31/12/2026 No Independiente

Holger 3.075, San Isidro,

Cristian Bs.As.
Director Guillermo 20-13212609-8 Martin Lezica 17/3/2025 31/12/2026 No Independiente
Titular José 3.075, San Isidro,

Cristian Bs.As.

Blanco
Director Martin 20-18193196-6 Martin Lezica 17/3/2025 31/12/2026 No Independiente
Titular Ignacio 3.075, San Isidro,

Redivo Bs.As.
Director Maria 27-20230606-9 Martin Lezica 17/3/2025 31/12/2026 No Independiente
Titular Cecilia 3.075, San Isidro,

Descalzo Bs.As.
Director Agustin 20-23709496-5 Macacha 17/3/2025 31/12/2026 Independiente
Titular Rebello Gliemes 515,

Capital Federal

Director Raul 20-25770036-5 Macacha Giiemes 17/3/2025 31/12/2026 Independiente
Titular Santiago 515, C.A.B.A.

Hrubisko
Director Pablo Javier | 20-24562615-1 Martin Lezica 17/3/2025 31/12/2026 No Independiente
Suplente Passoni 3.075, San Isidro,

Bs.As.

Director Martin 20-18552101-0 Martin Lezica 12/08/2025 31/12/2026 No Independiente
Suplente Ignacio 3.075, San Isidro,

Raul Bs.As.

Franzini
Director Alejandro 20-16590114-3 Martin Lezica 17/3/2025 31/12/2026 No Independiente
Suplente Leopoldo 3.075, San Isidro,

Boland Bs.As.
Director Xavier 20-23091778-8 Macacha Giiemes 17/3/2025 31/12/2026 Independiente
Suplente Jesus Ruiz 515, C.A.B.A.
Director Walter 20-21507942-3 Macacha Giiemes 12/08/2025 31/12/2026 Independiente
Suplente Eliseo 515, C.A.B.A.

Barberis

La inscripcion de los actuales miembros del Directorio se encuentra en proceso de inscripcion a la fecha del
presente Prospecto.

Informacion solicitada por el articulo 4 de la Seccion III del Capitulo I del Titulo XII de las Normas
de la CNV

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 4, de la Seccion III del Capitulo I del Titulo XII de las
Normas de la CNV, corresponde informar que la totalidad de los directores estan comprendidos dentro de
la categoria de directores “No Independientes”, excepto los directores Agustin Rebello, Raul Santiago
Hrubisco, Xavier Ruiz y Walter Eliseo Barberis revisten el caracter de “Independientes”.
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A continuacion, se transcribe una descripcion biografica sintética de los miembros del Directorio de la
Sociedad.

Donath Holger Cristian

El Sr. Holger C. Donath, DNI N° 16.785.354 CUIL N° 20-16785354-5, nacido el 4 de mayo de 1964, es
graduado en Universidad de Buenos Aires en Ingenieria con un MBA de la Universidad de St.Thomas.
Comenz6 su carrera laboral dentro del grupo Oiltanking en 1994 ocupando diferentes posiciones siendo
actualmente el Presidente de Oiltanking Latinoamérica.

Guillermo José Cristian Blanco

El Sr. Guillermo José Cristian Blanco, DNI N°13.212.609 CUIL N°20-13212609-8, nacido el 24 de octubre
de 1959, es graduado en la Universidad de Buenos Aires en Ingenieria Naval con una Maestria en
Administracion Estratégica en la Universidad de Belgrano, Buenos Aires. Comenzd su carrera profesional
en Sevel Argentina en el afio 1986 en el area de proyectos de infraestructura. Se incorporé a ESSO S.A.P.A.
en el afo 1990 en el area de Ingenieria y Mantenimiento del Departamento Transporte y Distribucion. En
dicha empresa se desempeild en distintas areas de la organizacién en Distribucion y Refinacion. En el afio
2005 asumio el cargo de Gerente de Operaciones en el area de Aviacion con responsabilidades sobre las
operaciones en distintos paises de América. En el afio 2010 trabajo para Esso Angola Ltd como
Superintendente de Logistica. Desde el afio 2012 se desempefidé como Gerente Ejecutivo de HSE en AXION
Energy Argentina S.A. En el afio 2014 se Incorpora a OTAMERICA Argentina S.A como Director Regional
HSSE continuando su desempeiio en 2017 como Gerente General de Oiltanking México S. de R.L. de C.V,
para posteriormente en 2020 asumir la posicion de Vicepresidente de Middle America con responsabilidades
sobre los negocios de Colombia, México y Panama. El 1° de julio de 2024 es nominado como Vicepresidente
Argentina. Su domicilio legal es Julian Alvarez 2335, Piso 4, Dep. I, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina.

Martin Ignacio Redivo

El Sr. Martin Ignacio Redivo, DNI 18.193.196, CUIL N° 20-18193196-6, nacido el 13 de marzo de 1987, es
Ingeniero Electronico, graduado de la Universidad Nacional del Sur en 1991, ha complementado su
formacion en la universidad de Arkansas en el afio 1994 con una Maestria en Ciencias en Ingenieria Eléctrica.
Comenzo su carrera profesional en ESSO S.A.P.A. - CAMPANA-BS AS en el afio 1992 como becario en la
division de ingenieria del departamento de transporte y distribucion, hasta el afio 2000 se desempefié en
diferentes puestos dentro de la organizacion, siendo su tltimo cargo Ingeniero de Proyecto. En el afio 2000
inicia su carrera dentro de OTAMERICA Ebytem S.A. como coordinador de proyecto Terminal Brandsen y
Oleoducto Brandsen-Campana, a partir del afio 2002 ejercié como Gerente de la Terminal Brandsen, en 2005
continud su desempeiio como Gerente de Proyecto en la Terminal Vitoria dentro de Oiltanking Brasil y
actualmente es Director Regional (VP) de Activos y Operaciones. Su domicilio legal es Castiglioni 2235,
Lote 84, Barrio El Jacarand4, Rincon De Milberg, Tigre, Buenos Aires.

Maria Cecilia Descalzo

La Sra. Maria Cecilia Descalzo, DNI 20.230.606, CUIL 27-20230606-9, nacida el 26 de marzo de 1968, es
Arquitecta, graduada de la Universidad de Belgrano en 1992. Se ha desempefiado en las siguientes
posiciones: de 1997 a 1999 como Ingeniera Senior en ESSO SAPA, de 2000 a 2007 como Remediation
Coordinator en ExxonMobil Global Remediation, de 2008 a 2012 como Environmental Manager en
ExxonMobil Global Remediation, de 2012 a 2014 en la misma posicion anteriormente mencionada pero en
Axion Energy, de 2016 a 2017 como Senior Advisor HSSE Latam en OTAMERICA Ebytem S.A y en la
actualidad como VP HSSE Latam de Otamerica.

Agustin Rebello

El Sr. Agustin Rebello, DNI 23.709.496 CUIL 20-23709496-5, nacido el 30 de julio de 1974, es miembro
titular del Directorio de OTAMERICA Ebytem S.A. desde el afio 2025. El Sr. Rebello es Ingeniero Industrial
graduado en el ITBA. Cuenta con una extensa trayectoria en YPF S.A., desempefiandose actualmente como
“Gerente Ejecutivo Midstream Oil y Comercio Internacional”. Anteriormente desempefio diferentes
posiciones en areas de Comercial, Planificacion y Desarrollo de Negocios. Asimismo, el Sr. Rebello es
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miembro en Directorios de compaiiias como Oldelval S.A., Oleoducto Trasandino (Argentina y Chile) y
Argentina LNG S.A.U.

Raul Santiago Hrubisco

El Sr. Raul Santiago Hrubisco, DNI 25.770.036, CUIL 20-25770036-5, nacido el 23 de enero de 1977, es
miembro titular del Directorio de OTAMERICA Ebytem S.A. desde el afio 2025. El1 Sr. Hrubisko es Ingeniero
Industrial graduado en la Universidad de Buenos Aires. Cuenta con diversos estudios de posgrado, entre ellos
el Programa de Management de Negocio del IAE Business School y el Programa “Anatomy of Shipping” de
Cambridge Academy of Transfport. Asimismo, cuenta con una extensa trayectoria en YPF S.A.,
desempeniandose actualmente como “Gerente de Transporte Maritimo y Fluvial”

Pablo Javier Passoni

El Sr. Pablo Javier Passoni, DNI 24.562.615, CUIL 20-24562615-1, nacido el 20 de junio de 1975, es
Contador Publico Nacional, graduado de la Universidad Nacional del Sur en 2000. Comenz6 su carrera
profesional en 1995 brindando servicios en estudio contable Biscaychipy y JAQUE (empresa de software)
de la Ciudad de Bahia Blanca como asistente contable (1995-1997), continu6 su carrera profesional prestando
servicios profesionales particulares como autonomo (1998-1999) en la ciudad de Bahia Blanca. A partir de
septiembre de 1999 se uni6 a la empresa en OTAMERICA Ebytem S.A. cumpliendo la funcion de analista
contable (1999-2003), supervisor contable (2003-2011), Gerente Financiero en el pais de Panama (2011-
2012) y finalmente asume el cargo de Gerente Financiero desde marzo 2013. En 2015 cumpli6é funciones de
asistencia a compaiiia del grupo en el pais de Espafia por el periodo de 6 meses.

Martin Ignacio Raul Franzini

El Sr. Martin Ignacio Raul Franzini, DNI 18.552.101, CUIT 20-18552101-0, nacido el 17 de diciembre de
1967, es un profesional con amplia experiencia en las areas Legal & Compliance, especialmente como
abogado in-house & compliance officer en compaiiias multinacionales, en posiciones de alta gerencia,
reportando al CEO. Cuenta ademas con experiencia dirigiendo diversos equipos de abogados, tanto internos
como externos, en 7 paises de América del Sur y en USA. Actualmente, Vicepresidente de Legales &
Compliance para OTAMERICA. Cuenta con experiencia previa en Consumo Masivo (The Coca-Cola
Company) y otras empresas de energia y petroleo.

Leopoldo Alejandro Boland

El Sr. Alejandro L. Boland, DNI 16.590.114. CUIL 20-16.590.114-3, nacido el 11 de octubre de 1963, es
ingeniero electronico, graduado en la Universidad Nacional del sur en el afio 1995. Se ha desempefiado en
distintas actividades en compaiiias privadas de tecnologia en el area de Bahia Blanca, en el afio 1994 comenz6
a trabajar como advisor en tecnologia para OTAMERICA Ebytem S.A. hasta 2003, que se efectiviza en
OTAMERICA Ebytem S.A. En marzo del 2018 se traslada a Alemania para trabajar en el holding Marquard
und Bahls AG, controlante de OTAMERICA, como Project Manager Global de Infraestructura de todas las
empresas del holding hasta diciembre del 2020 que regresa al pais y asume la funciéon de VP regional de IT
ademas de director suplente de OTAMERICA Argentina S.A. Su domicilio especial es Martin Lezica 3075,
San Isidro, Prov. De Buenos Aires.

Xavier Ruiz

El Sr. Xavier Ruiz, DNI 23.091.778, CUIL 20-23091778-8, nacido el 28 de junio de 1973, es miembro
suplente del Directorio de OTAMERICA Ebytem S.A. desde el afio 2025. EI Sr. Ruiz es Ingeniero Quimico
graduado en la Universidad Nacional de La Plata. Cuenta con una extensa trayectoria en YPF S.A., empresa
en la que ingres6 en 1997, desempefidndose actualmente como “Gerente Ejecutivo de Planificacion, Logistica
y Margen Integrado” de la Vicepresidencia de Midstream y Downstream. Asimismo, el Sr. Ruiz se ha
desempeiiado como director en diversas compaiiias del Grupo YPF.

Walter Eliseo Barberis:

El Sr. Walter Eliseo Barberis, DNI 21.507.942, CUIT: 20-21507942-3, nacido el 18 de marzo de 1970, es
Ingeniero Electronico de profesion, con trayectoria en YPF S.A. desde 1997, desempefiando diversas
funciones vinculadas a la operacion y gestion de plantas productivas, asi como al liderazgo de equipos de
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trabajo. Su experiencia abarca tanto aspectos técnicos como organizacionales, consolidando una formacién
en entornos industriales complejos.

Gerentes

En el siguiente cuadro se presenta la composicion actual de la Gerencia de la Sociedad y sus respectivos
cargos dentro de la misma:

Cargo Nombre y apellido CUIT/CUIL Domicilio

Guillermo José 20-13212609-8 Julian Alvarez 2335, Piso 4, Dep. I, Ciudad

Gerente General Cristian Blanco Autonoma de Buenos Aires, Argentina.

Gerente de Terminal "Puerto Martin Horacio 20-25665132-8 Los Cipreses 467, Bosque Alto, Bahia
Rosales” Itchart Blanca, Buenos Aires, Argentina
Qerente de Administracion, Pablo Javier Passoni 20-24562615-1 quac Amaru_2.660, Bahia Blanca, Buenos
Finanzas y Compras Aires, Argentina
Gerente de Ingenieria y Federico Saavedra 140, Bahia Blanca, Buenos Aires,
. 20-33108241-5 .
Mantenimiento Mammarella Argentina
Gerente de Operaciones Gustavo Basile 20-22976230-4 Cramer' 3822, Bahia Blanca, Buenos Aires,
Argentina
Pablo Tomas . .
Gerente de Recursos Humanos . 20-31526576-3 Salta 4022, Buenos Aires, Argentina
Veronelli
CoordlnafiPr de Sistemas de Esteban Rasmussen 20-29970668-1 Cervan_tes 219, Bahia Blanca, Buenos Aires,
Informacion Argentina
Jefe de Programacién Hernar'1 Carlos 23-18277029-9 Rz.tmon Y Ca]gl 4367, Bahia Blanca, Buenos
Alberti Aires, Argentina
Ayelén Sabrina Pietri | 27-39762481-7 Entre Rios 1148, Bahia Blanca, Buenos

i tabl - .
Supervisora Contable Aires, Argentina

A continuacion, se transcribe una descripcion biografica sintética de los Gerentes de la Compaiiia:

Guillermo José Cristian Blanco

El Sr. Guillermo José Cristian Blanco, DNI N°13.212.609 CUIL N°20-13212609-8, es graduado en la
Universidad de Buenos Aires en Ingenieria Naval con una Maestria en Administracion Estratégica en la
Universidad de Belgrano, Buenos Aires. Comenz6 su carrera profesional en Sevel Argentina en el afio 1986
en el area de proyectos de infraestructura. Se incorporé a ESSO S.A.P.A. en el afio 1990 en el area de
Ingenieria y Mantenimiento del Departamento Transporte y Distribucion. En dicha empresa se desempeiid
en distintas areas de la organizacion en Distribucion y Refinacion. En el afio 2005 asumi6 el cargo de Gerente
de Operaciones en el area de Aviacion con responsabilidades sobre las operaciones en distintos paises de
América. En el afio 2010 trabaj6 para Esso Angola Ltd como Superintendente de Logistica. Desde el afio
2012 se desempeilé como Gerente Ejecutivo de HSE en AXION Energy Argentina S.A. En el afio 2014 se
Incorporaa OTAMERICA Argentina S.A como Director Regional HSSE continuando su desempefio en 2017
como Gerente General de Oiltanking México S. de R.L. de C.V, para posteriormente en 2020 asumir la
posicion de Vicepresidente de Middle America con responsabilidades sobre los negocios de Colombia,
Meéxico y Panama. EI 1° de julio de 2024 es nominado como Vicepresidente Argentina. Su domicilio legal
es Julian Alvarez 2335, Piso 4, Dep. I, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Martin Horacio Itchart.

El Sr. Martin Horacio Itchart, DNI N° 25.665.132, CUIL N° 20-25665132-8, es ingeniero Industrial y
comenzo su trayectoria en nuestra compaiiia en el sector de operaciones, para luego ser traspasado a la
terminal de Brandsen y tomar cargos de gerencia de operaciones y de la terminal misma. Posee experiencia
de gerencia de terminal en LATAM mas precisamente en Puerto Bahia Colombia y Tuxpan México entre
2017y 2025. Desde julio de 2025 ejerce el cargo de Gerente de terminal en la planta de OTAMERICA Puerto
Rosales.

Pablo Javier Passoni
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El Sr. Pablo Javier Passoni, DNI 24.562.615, CUIL 20-24562615-1, es Contador Publico Nacional, graduado
de la Universidad Nacional del Sur en 2000. Comenz6 su carrera profesional en 1995 brindando servicios en
estudio contable Biscaychipy y JAQUE (empresa de software) de la Ciudad de Bahia Blanca como asistente
contable (1995-1997), continu6 su carrera profesional prestando servicios profesionales particulares como
autonomo (1998-1999) en la ciudad de Bahia Blanca. A partir de septiembre de 1999 se unio6 a la empresa en
OTAMERICA Ebytem S.A. cumpliendo la funcion de analista contable (1999-2003), supervisor contable
(2003-2011), Gerente Financiero en el pais de Panama (2011-2012) y finalmente asume el cargo de Gerente
Financiero desde marzo 2013. En 2015 cumpli6 funciones de asistencia a compaiiia del grupo en el pais de
Espania por el periodo de 6 meses.

Federico Mammarella.

El Sr. Federico Mammarella, DNI N° 33.108.241, CUIT 20-33108241-5 es ingeniero industrial, graduado en
la Universidad Nacional del Sur en el afio 2013. Comenzo su carrera profesional en el afio 2013 siendo
pasante dentro de la compaiiia, en 2013 realizando sus practicas profesionales como ingeniero, a partir de ese
momento se ha desempefiado en OTAMERICA Ebytem S.A. en diferentes posiciones, actualmente es
Gerente de Ingenieria y Mantenimiento. Su domicilio es Saavedra 140 en la ciudad de Bahia Blanca,
provincia de Buenos Aires.

Gustavo Basile

El Sr. Gustavo Basile, DNI 22.976.230, CUIL 20-22976230-4, es técnico electronico y de comunicaciones
graduado en la Escuela de Educacion Técnica - N°1 Punta Alta. trabajando en OTAMERICA con diferentes
funciones desde el afio 2001, como Operador de la Planta de Brandsen hasta mayo de 2004 afio en que es
designado Encargado de Mantenimiento mecéanico hasta agosto 2006 pasando a asistente operativo hasta
febrero 2010. Ese afio es transferido a la Terminal Puerto Rosales como supervisor operativo hasta marzo
2013 en que es designado jefe de Operaciones Maritimas. En 2016 pasa a ser Jefe de Operaciones Terrestres
y en 2024 es designado Gerente de Operaciones. Su domicilio es Cramer 3822, Bahia

Pablo Tomas Veronelli

El Sr. Pablo Tomas Veronelli, DNI 31.526.576, CUIL 20-31526576-3, es Licenciado en Relaciones del
Trabajo por la Universidad de Buenos Aires y cuenta con una Maestria en Gestion y Direccion de Recursos
Humanos por la Universidad de San Andrés. A lo largo de su trayectoria profesional, ha desarrollado una
amplia experiencia en relaciones laborales, negociacion sindical y gestion organizacional en industrias como
mineria, energia e industria, participando activamente en procesos de transformacion organizacional y
acompanando a las areas del negocio en entornos operativos de alta complejidad en distintos paises de
LATAM. Durante el primer trimestre del afio 2026 tomo¢ el cargo de Gerente de RRHH en OTA.

Esteban Rasmussen

El Sr Esteban Rasmussen, DNI N°29.970.668, CUIL N° 20-29970668-1, es Ingeniero en Sistemas, graduado
de la Universidad Nacional del Sur en 2018. Prest6 servicios de soporte técnico informatico en Sur Contact
Center, Activia SA y Hospital Interzonal "Dr Jose Penna" desde 2009 a 2019, comenzé a trabajar como
Coordinador de ITC en OTAMERICA EBYTEM SA desde diciembre de 2018. Su domicilio legal es
Cervantes 219, Bahia Blanca, Buenos Aires.

Hernan Carlos Alberti

El Sr. Hernan Carlos Alberti, DNI N°18.277.029, CUIL N° 23-18277029-9, es Técnico Quimico Nacional.
Comenzo su carrera profesional en 1987 desempefio tareas como Analista de Laboratorio Cloro-Soda en
Induclor S.M. hasta octubre 1992, luego prest6 servicios en la empresa S.G.S. Argentina como Inspector de
cargamentos; en marzo de 1993 ingres6 a OTAMERICA Ebytem S.A. cumpliendo diferentes funciones,
Operaciones, Laboratorio, Analista de Certificaciones, Asistente de Programacion e Inventarios, desde 2010
es Jefe de Programacion. Su domicilio legal es: Ramon y Cajal 4367, Bahia Blanca, Buenos Aires.

Avelén Sabrina Pietri

La Sra. Ayelén Sabrina Pietri, DNI N°39.762.481, CUIL N°27-39762481-7, es Contadora Publica Nacional,
graduada de la Universidad Nacional del Sur en 2020. Comenz6 su carrera profesional en 2016 brindando
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servicios en Servicios HLB S.A de la ciudad de Bahia Blanca, como asistente contable (2016-2017), continu6
su carrera profesional en el estudio contable Rodriguez (2018-2020) en la ciudad de Bahia Blanca. A partir
de febrero 2020 se unio a la empresa OTAMERICA Ebytem S.A, cumpliendo la funcién de analista contable
(2020-2022), coordinadora en impuestos y contabilidad IFRS (2023-2024) y finalmente asume el cargo como
supervisora contable desde noviembre 2024. Su domicilio legal es Entre Rios 1148, Bahia Blanca, Buenos
Aires.

b) Remuneracion
Los directores de la Sociedad han renunciado a la suma en concepto de honorarios correspondiente al ejercicio
econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2025.

El monto total de remuneraciones pagadas por la Emisora a los Gerentes durante el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2025 ascendio a § 1.631 Millones

Respecto a los honorarios de los miembros titulares de la Comision Fiscalizadora (conforme se define mas
adelante), por ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 ascendi6 a: $16.782.774 por cada uno de los
miembros de la Comision Fiscalizadora. Asimismo, se informa que el Sr. Fabian Valle ha renunciado a sus
honorarios por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

¢) Otra informacion relativa al Directorio y la Comision Fiscalizadora.
Comision Fiscalizadora

Conforme lo establecido por el articulo 22 del Estatuto Social, la fiscalizacion de la Sociedad podra estar a
cargo de una comision fiscalizadora (la “Comision Fiscalizadora™) integrada por tres sindicos titulares y tres
sindicos suplentes, designados por la Asamblea, con mandato por dos ejercicios, pudiendo ser reelegidos.

La actual Comision Fiscalizadora fue elegida en la Asamblea celebrada el 17 de marzo de 2024 y renovada
por Asamblea celebrada el 17 de marzo de 2025, venciendo su mandato el 31 de diciembre de 2026.

El siguiente cuadro presenta la composicion actual de la Comision Fiscalizadora de la Sociedad y el cargo
que ocupa en la misma cada miembro.

Cargo Nombre Fecl.la fie CUIT/CUIL Domicilio Caricter de .
Nacimiento Independencia
Fabian .
Titular Gustavo 18/01/1969 20-20597428-9 Conde 4812, Capital Independiente
Federal.
Marcote
i i , Independiente
Titular Sergio Daniel 10/09/1963 20-16763692-7 Bahia Blanca 2471, P
Crivelli C.AB.A.
is Independiente
Titular E,Ztﬁ:“ Carlos 24/08/1963 20-16580390-7 Thorne 429 CABA P
Avenida Libertador Independiente
Suplente Claudio Doller 25/01/1967 6199, Piso 10 B,
20-18317715-0 C.AB.A.
Di Adri4 Pelliza 1.124, Olivos, Independiente
Suplente 1cg0 Adnan 17/04/1973 20-23256220-0 Buenos Aires
Murdocca
Paola . Independiente
. Av. Macacha Gliemes
Suplente gzg?lca 26/12/1973 27-23567968-5 515 Piso 31, C.AB.A.

A continuacion, se transcribe una descripcidn biografica sintética de los miembros de la Comision
Fiscalizadora de OTAMERICA:

Fabian Gustavo Marcote

El Sr. Fabidan Gustavo Marcote, DNI N°20.597.428 CUIT N°20-20597428-9, es Contador Publico y
Licenciado en Administracion de Empresas, graduado en la Facultad de Ciencias Econémicas de la
Universidad de Buenos Aires en 1993 y 1998 respectivamente. Es socio de Becher y Asociados S.R.L. (firma
miembro de BDO International) desde el 1° de enero de 2004, habiéndose incorporado al Departamento de
Auditoria de dicha firma en el afio 1991. Por lo tanto, cuenta con mas de 30 afios de experiencia en auditoria
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de estados financieros de empresas industriales, comerciales y de servicios, incluyendo sociedades abiertas
bajo el control de la Comisiéon Nacional de Valores (CNV) y compailias extranjeras que presentan su
informacion financiera conforme a Normas NIIF de Contabilidad. Adicionalmente se ha desempefiado como
sindico societario en reconocidas empresas, integrando la Comision Fiscalizadora de OTAMERICA Ebytem
S.A. desde el ano 2019. Su domicilio profesional es Maipu 942 Piso 1° en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires mientras que el legal es Conde 4812 de la misma ciudad.

Sergio Daniel Crivelli

El Sr. Sergio Daniel Crivelli, DNI N°16.763.692. CUIL N°20-16763692-7, es contador publico, graduado en
la Facultad de Ciencias Economicas de la Universidad de Buenos Aires en 1987, egresado del Programa de
Alta Direccion del IAE (2015), Profesor Titular de Auditoria en la Carrera de Contador Publico en la
Universidad del Cema (UCEMA) (2007-2017). Comenz6 su carrera en Becher y Asociados S.R.L. (BDO)
en 1986. Participé como miembro del Comité de Contabilidad y Auditoria de BDO Internacional desde 2002
hasta 2009. Posee una vasta experiencia como Sindico y Auditor Externo de empresas industriales,
comerciales y de servicios, lo que incluye sociedades inscriptas en la Comision Nacional de Valores y
subsidiarias de empresas extranjeras, presentando estados financieros preparados conforme a IFRS. El 1° de
agosto de 2012 fue nombrado Socio Director General de la firma. Es miembro del Comité Regional de
América en BDO Internacional. Su domicilio legal es Bahia Blanca 2471 (C1417ASG), Ciudad Autébnoma
De Buenos Aires.

Fabian Valle

El Sr. Fabian Valle, DNI N° DNI 16.580.390; CUIL N° 20-16580390-7 es abogado. Graduado en la Facultad
de Derecho y Ciencias Sociales de la Universidad de Buenos Aires en 1986. Especializado en asesoramiento
juridico de empresas. Posee una Maestria en Leyes en la Universidad de Illinois, USA. Desde el afio 2001 se
desempeiia como Gerente en el area de Servicios Juridicos de YPF S.A., actuando también como Director
Titular en AESA y Sindico Titular en Oldelval SA, Termap SA y OTAMERICA Ebytem SA., empresas
participadas de YPF S.A. Su domicilio legal es Thorne 429 - Piso 3° - Caballito.

Claudio Doller

El Sr. Claudio Doller, DNI 18.317.715. CUIT 20-18317715-0, es Contador, graduado en la Universidad de
Buenos Aires en 1991. Se ha desempefiado en distintas dreas en BDO Argentina — Becher y Asociados S.R.L.
como Auditor Externo y Consultor en Tecnologia y Procesos. Actualmente se desempefia como Socio
Internacional y Compone el Directorio de BDO Becher y Asociados ejerciendo en el mismo funciones de
Marketing. Ha compuesto Comités de Auditoria en Bancos/Entidades Financieras en Argentina. Su domicilio
legal es Libertador 6199 CABA, Prov. De Buenos Aires.

Diego Adrian Murdocca

El Sr. Diego A. Murdocca, DNI 23.256.220. CUIT 20-23256220-0, es contador publico egresado de la
Universidad de Buenos Aires en 1997, es socio de BDO Argentina desde el afio 2007 e integra el Comité de
Direccion de la Firma. Durante su carrera profesional ha prestado servicios a distintas empresas tanto
productivas como de servicios. Actualmente, ademas del cargo como miembro del Directorio de BDO
Argentina, se desempefia como Sindico Titular y suplente en varias empresas. Su domicilio especial es Maipu
942, Capital Federal.

Paola Veronica Garbi

La Sra. Paola Veronica Garbi, DNI 23.567.968, CUIL 27-23567968-5, nacida el 26 de diciembre de 1973, es
sindico suplente de OTAMERICA Ebytem desde el afio 2023. La Sra. Garbi es abogada, recibida en la
Universidad de Buenos Aires. Cuenta con un posgrado en Petréleo y Gas Natural de 1a Universidad de Buenos
Aires y un Master en Aspectos Juridicos y Finanzas Corporativas de CEDEF Law & Finance. Cuenta con una
extensa trayectoria en YPF S.A., desempeiidndose actualmente como Gerente Ejecutiva de Asuntos
Societarios y Gobierno Corporativo. Asimismo, se desempeila en diversos cargos como directora en
sociedades del Grupo YPF, como Metrogas S.A., YPF Digital y AESA, entre otras. Es Secretaria del Consejo
de Administracion de la Fundacion YPF y Consejera Titular y Prosecretaria del Comité Directivo de la
Cémara de Sociedades.
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d) Otra informacion relativa al Organo de Administracion, de Fiscalizacién y Comités Especiales:

Auditores

La Asamblea del 24 de febrero de 2026 designoé a Virginia Noli Truant como Auditor Titular y Marta Borrell
como Auditor Suplente pertenecientes a la firma Deloitte & Co. S.A., para certificar los Estados Financieros
anuales de la Sociedad que finalizaran el 31 de diciembre de 2026 como asi también las revisiones limitadas
de dicho ejercicio.

Los estados financieros de OTAMERICA Ebytem S.A., por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025, han sido auditados por Deloitte & Co. S.A. El contador certificante fue la Cdora. Virginia Noli Truant,
socia de auditoria de Deloitte & Co S.A., inscripta en el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la
Provincia de Buenos Aires bajo el Tomo 184, Folio 201, Legajo 48008/8, CUIT 27-31196086-0.

Los estados financieros de OTAMERICA Ebytem S.A., por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024, han sido auditados por Deloitte & Co. S.A. El contador certificante fue la Cdora. Virginia Noli Truant,
socia de auditoria de Deloitte & Co S.A., inscripta en el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la
Provincia de Buenos Aires bajo el Tomo 184, Folio 201, Legajo 48008/8, CUIT 27-31196086-0.

Asesores Legales

El estudio juridico TCA Tanoira Cassagne, con domicilio en Juana Manso 205, Piso 7 ° (C1107CBE),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires son los asesores legales de la Sociedad respecto del Programa.

Contratos de locacion: Se informa que a la fecha del presente no existen contratos de locacidon de servicios

entre la Emisora y sus Directores.

Comité de Auditoria: Se informa que a la fecha del presente no existe un Comité de Auditoria como parte de
la estructura societaria de la Emisora.

e) Gobierno Corporativo

En fecha 20 de enero de 2023, el directorio de la Compaiiia aprobo el Codigo de Gobierno Societario, el que
se encuentra disponible para su consulta en la pagina web de la CNV www.argentina.gob.ar/cnv en el item
“Empresas — Oiltanking Ebytem S.4. — Codigo de Gobierno Societario”, bajo el ID #2965066.

f) Empleados

El siguiente cuadro presenta el detalle de los empleados de la Sociedad al:

Personal 31/12/2025 31/12/2024
Permanentes 132 100
Temporarios 25 53

Total 157 153

Se aclara que todo el personal trabaja en Puerto Rosales y ciertos cargos jerarquicos en las oficinas ubicadas
en San Isidro, Provincia de Buenos Aires.

Ciertas relaciones laborales se encuentran bajo el CCT 449/2006. Por ultimo, el mayor porcentaje de
empleados de OTAMERICA se encuentran fuera de convenio.

La Compaiiia no registra desde sus inicios antecedentes de huelgas o hechos similares ni prevé que
situaciones de esta indole puedan afectar la relacion laboral ni la evolucion parcial o total de sus negocios.
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VI. ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS O SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS

a) Estructura de la Emisora y su grupo econémico

OTAMERICA EBYTEM S.A. (CUIT: 30-65883952-3):

Accionista 1
OTAMERICA ARGENTINA S.A. (anteriormente denominada Qiltanking Argentina S.A.)
(CUIT 30-67773358-2) 70 % Del Capital Social

Accionistas:
M&B TSH Gmbh (ex Oiltanking Gmbh)
Participacion: 95%

Pais: Alemania
La accionista del 100% de las acciones de M&B TSH GmbH y OILTANKING BENELUX es
MARQUARD & BAHLS AKTIENGESELLSCHAFT, sociedad constituida bajo las leyes de la Republica
Federal de Alemania y a la fecha del presente Prospecto, no hay personas humanas ni juridicas que sean
accionistas de mas del 25% de las acciones de Marquard & Bahls Aktiengesellschatft.

MARQUARD & BAHLS AKTIENGESELLSCHAF no se encuentra sujeta a restriccion o
prohibicion legal alguna en Hamburgo, Alemania para desarrollar sus negocios en el lugar de su constitucion,
con excepcion de las restricciones generalmente aplicables a todas las compaiias en Hamburgo, Alemania.

Accionista 2
YPF S.A. (CUIT 30-54668997-9) 30 % Del Capital Social
Accionistas:
2.1 ESTADO NACIONAL Y PROVINCIAS
Participacion: 51%
Pais: Argentina

b) Accionistas principales

El siguiente cuadro identifica a los Accionistas de la Sociedad quienes tienen derecho a voto en funcion de
su participacion accionaria sin existir derecho preferencial. Todas las acciones tienen los mismos beneficios

econdmicos.
ACCIONISTA SUSCRIPCION INTEGRACION CANTIDAD DE CANTIDAD DE PORCENTAJE
ACCIONES VOTOS
OTAMERICA 8.193.910 8.193.910 819.391 819.391 70%
Argentina S.A.
YPF S.A. 3.511.670 3.511.670 351.167 351.167 30%

El beneficiario final de OTAMERICA Ebytem S.A. es Marquard & Bahls AKTIENGESELLSCHAFT.

¢) Transacciones con partes relacionadas

La Emisora realiza, y es posible que en el futuro realice, transacciones con partes relacionadas. La Emisora
considera que las transacciones y operaciones con partes relacionadas celebradas en el pasado fueron
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desarrolladas en el curso ordinario de los negocios, entre partes independientes y de conformidad con las
practicas de mercado habituales.

Las transacciones con partes relacionadas de la Emisora se detallan en la nota 26 a los estados financieros
anuales.

Las principales operaciones con sociedades relacionadas y accionistas en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025 y 2024 son las siguientes (expresado en millones de pesos):

Ingresos por ventas Otros ingrnces::]ssy egresos, Resultados financieros lz‘;)é:::::s’s
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Accionistas:
~YPFS.A. () 57.907 27.349 - - 1.571 1.789 - -
— OTAMERICA Argentina S.A. - - 78 38 - - - 214
Sociedades relacionadas:
- M&B TSH GmbH (ex Oiltanking GmbH) - - 452 - - -
-MB Energy Holding GMBH & CO. KG - - 90 - - - - -
-Advario B.V. - - 53 - - - - -
- Advario North America. - - 1.461 - - - - -
Total 57.907 27.349 2134 38 1.571 1.789 214
() YPF S.A. es el principal cliente de la Sociedad.
Costos de ventas y gastos de comercializacion y administracion
Gastos de . Gastos de Otros
o Honorari ..
mantenimien Servicio de Personal gastos
Gastos de 0s por .
. to de . . Alquileres respuesta a
marketing . asistenci
sistemas y L. derrames
. a técnica
seguridad
—M&B TSH GmbH (ex - - (471) - - - 19
Oiltanking GmbH)
- OTAMERICA - - - (3.937) 91) - 4)
Argentina S.A.
- Advario North - - - (1.461) - - -
America LLC
— Advario B. V (53) - - - - - -
— Mabanaft GMBH - - - - - - (90)
Total 31/12/2025 (53) - @71 (5.398) (&29) - (5)
Costos de ventas y gastos de comercializacion y administracién
Gastos de . Gastos Otros Gastos
P Honorarios ..
mantenimie de . Servicio de
Gastos de por Alquilere
. nto de . . Personal respuesta a
marketing . asistencia S
sistemas y L. derrames
. técnica
seguridad
—M&B TSH GmbH - - - - - - (77)
(ex Oiltanking
GmbH)
- OTAMERICA - - - - (65) - -
Argentina S.A.
— Advario B.V. (37) - - (33) - - -
— Advario North - - - (563) - - -
America LLC
— Mabanaft GMBH - - - - - (45) -
Total 31/12/2024 37 - - (596) (65) (45) a7
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YPF S.A. es el principal cliente de la Sociedad. Las ventas a YPF S.A. representan aproximadamente el 28,77
% del total de ingresos por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Las operaciones efectuadas durante los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025,
con accionistas y con otras sociedades relacionadas son las siguientes:

Otros ingresos y egresos,
netos

31/03/2026 31/03/2025 31/03/2026 31/03/2025 31/03/2026 31/03/2025

Ingresos por ventas Resultados financieros

Accionistas:

—YPF S.A. 14.634 5.877 - - (303) 186
— OTAMERICA Argentina S.A. - - 18 14 - -
Total 14.634 5.877 18 14 (303) 186

Costos de ventas y gastos de comercializacion y administracion

Gastos de - Gastos
- Servicio de
Gastos de mantenimiento . de
. R Alquileres respuesta a
marketing de sistemas y personal
. derrames
seguridad
—M&B TSH GmbH (ex Oiltanking
GmbH) - (8) - 15 -
— OTAMERICA Argentina S.A. - - (26) - (20)
— Advario North America LLC. - - - - (368)
— Advario B.V. (70) - - - -
— Mabanaft GMBH - - - 22 -
Total 31/03/2026 (70) [¢)) (26) 37 (388)
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VII. ACTIVOS FIJOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA
Esta seccién debe ser leida junto con la Seccion “I. INFORMACION DE LA EMISORA”.
Para el desarrollo de sus actividades, la Compatfiia cuenta con el siguiente equipamiento:

* 24 tanques destinados al almacenamiento de hidrocarburos y de aceites de origen mineral, vegetal o
animal con una capacidad total de almacenamiento de 780.000 m3.

1 monoboya, Punta Ancla, destinada a la carga y descarga de hidrocarburos desde o hacia buques
tanque, con sus correspondientes mangueras de conexion a buques y con conexion a la terminal a
través de cafierias submarinas. Dichas monoboyas le permiten a la empresa operar con buques cuyo
calado va desde 40.000 dwt. a 100.000 dwt.

Siete electrobombas, cinco de ellas de 1.000 m3/hora de caudal cada una, una de 800 m3/hora y otra
de 1.200 m3/hora.

Dos electrobombas Bornemann de 240 m3/hora cada una, afectadas ambas al bombeo a Puerto
Galvan.

Una turbina Ruston acoplada a una bomba MatterPlat y un motor eléctrico Weg acoplado a una
bomba Bingham, las cuales alcanzan un caudal de 3.000 m3/hora cada una.

Una sala de control prevista con el sistema SCADA, que permite no sélo operar sino también
supervisar todas las operaciones que se realizan. Dicho sistema, equipado por hardware y software,
permite efectuar la tele supervision y telecontrol de las instalaciones de produccion, transporte y
distribucion de hidrocarburos. La supervision de los procesos se lleva a cabo las 24 horas divididas
en tres turnos rotativos de operaciones.

Servicios auxiliares como sistemas contra incendios, unidades de medicidén, saca muestras
automaticas, red de cafierias internas, laboratorio y generadores de energia eléctrica de emergencia.
Para mejorar la seguridad de las operaciones en la Terminal de Puerto Rosales, en 2010 se ha
incorporado un nuevo servicio de remolcadores que sujeta por popa a las embarcaciones mientras
estas estan amarradas a las monoboyas, evitando de esta manera que se produzcan rozamientos entre
los barcos. Por tltimo, a partir del 16/12/2014, la Compaiiia comenz6 a brindar el servicio de carga
de camiones segun el acuerdo alcanzado con el cliente YPF S.A.

Cabe destacar que OTAMERICA Ebytem S.A. en la Estacion de Bombeo y Terminal Maritima de Puerto
Rosales no realiza ningtin tipo de proceso y/o transformacion del petréleo crudo, ya que su actividad se limita
Unicamente a recibir petréleo crudo, almacenarlo y bombearlo por el oleoducto propiedad de YPF SA y por
el oleoducto Puerto Rosales - Galvan o cargarlo en los barcos de terceros.

La Estacion de Bombeo y Terminal Maritima de Puerto Rosales cuenta con lo siguiente:

Playa de Tanques: la terminal tiene 18 tanques con una capacidad nominal de 480.000 m3:

a. 4 tanques x 15.000 m3
b. 8 tanques x 20.000 m3
c. 4 tanques x 40.000 m3
d. 2 tanques x 50.000 m3
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2. Sistema de monoboyas: la terminal maritima de Puerto Rosales cuenta con 2 Monoboyas que permiten
realizar las operaciones maritimas de carga y descarga de hidrocarburos a través de buques tanques, con
un calado natural 45 pies (canal acceso):

a- Monoboya Punta Ancla (buques hasta 70.000
DWT)

3. Sala de Control: toda la operacion de la terminal se lleva adelante en la Sala de Control, donde se
monitorean todas las actividades de ingreso y egreso de hidrocarburos.

4. Estaciones de Bombeo: ¢l movimiento de los flujos se realiza a través de nuestras estaciones de bombeo:

a. Estacion de Bombeo Oleoducto Rosales-La Plata
b. Estacién de Bombeo Oleoducto Rosales-Bahia Blanca
c. Estacion de Bombeo a Buques e Interno

Cabe destacar que, con fecha 13 de julio de 2022, OTAMERICA envié nota a la Secretaria de Energia
actualizando la informacion respecto al proyecto de Expansion de la Terminal de Puerto Rosales.
Posteriormente, mediante la RESOL-2022-875-APN-SE#MEC de fecha 28 de diciembre de 2022, la Secretaria
de Energia del Ministerio de Economia de la Nacion dispuso la prorroga, a partir del 14 de noviembre de 2027,
y por el plazo de diez (10) afios, de la Concesion de Transporte de la Estacion de Bombeo y la Terminal
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Maritima de Puerto Rosales de titularidad de OTAMERICA, y su respectiva ampliacién, denominada Puerto
Rosales - Puerto Galvan. Ademas, aprobo6 el Plan de Trabajo e Inversiones comprometido por OTAMERICA
para el periodo de prorroga de la concesion de transporte citada en el articulo precedente que representara una
inversion total de Dolares Estadounidenses setenta y dos millones doscientos sesenta y cinco mil (US$
72.265.000), conforme la resolucion RESOL-2022-875-APN-SE#MEC del Ministerio de Economia del
28/12/22. Esta inversion es la que se efectuara durante el periodo de extension de la concesion (2027 al 2037)
para el desenvolvimiento de la Terminal Puerto Rosales.

Proyecto “Expansion de la Terminal de Puerto Rosales”

Asi mismo, la Compaiiia se encuentra ejecutando la tltima etapa de un plan de inversion por alrededor de US$
650 millones para aumentar la capacidad de sus instalaciones y recibir el mayor volumen esperado de
produccién de petroleo le permitird incrementar considerablemente sus ingresos, mejorar los margenes de
rentabilidad y aumentar su posiciéon competitiva como actor estratégico en el sector de midstream local. Este
proyecto, denominado “Expansion de la Terminal de Puerto Rosales”, consiste en:

a) Incorporacion de seis tanques adicionales

Se encuentran en etapa de puesta en marcha seis (6) tanques segiin norma API 650 de 50.000 m3 de
capacidad util cada uno. Cada uno de estos tanques se erigira dentro de un recinto estanco de contencioén
secundaria disefiado segun reglamentacion y contard con todos los elementos de seguridad para deteccion
y lucha contra incendio. Estaran unidos de membrana flotante interna con techo domo superior.
Dispondran de medicion de nivel y temperatura por radar, asi como sistema de deteccion de sobrellenado
independiente. La coleccion de aguas de lluvia del recinto se vinculara con el sistema de tratamiento de
efluentes.

Inversion estimada en tanques: US$ 325.000.000.-
Pagado al 31/12/2025: USS$ 315.637.573.-

b) Sistema de Carga de Barcos

Dada la demanda planteada resulté necesario reemplazar el actual sistema de dos posiciones de amarre de
buques en monoboyas con capacidad maxima de 106.000 DWT en Punta Cigiiefia y 70.000 DWT en punta
Ancla por un sistema de muelle disefiado para operar dos barcos de manera simultanea con las siguientes
caracteristicas:

- Frente de atraque de buques ubicado a 1.800 m de la costa y vinculado a la misma mediante un viaducto
de acceso. El muelle cuenta con brazos de carga de modo de posibilitar una operacion 100% segura;
contara con ayudas a la navegacion, amarre y desamarre de buques; incorporard un sistema de respuesta
a emergencia sobre el muelle.

56
Pablo Passoni
CUIL: 20-24562615-1
Apoderado



- Esta infraestructura de amarre dispondra de la mas moderna tecnologia en sistemas de control y
monitoreo de las operaciones, asi como de un sistema de CCTV acorde a requerimientos de seguridad
operativa y patrimonial.

- Sobre el viaducto, que permitird el acceso de personas desde la costa, se instalaran las cafierias
principales de carga de 30” hasta las posiciones de conexion a buques y una tuberia de 16” para
desplazamiento de diferentes crudos en las lineas principales que permitird incrementar la eficiencia y
reducir el tiempo de operacion de los barcos de 120.000 toneladas de Porte Bruto, eliminando las
restricciones que plantea el equipamiento actual con la disponibilidad de flota.

Dicho muelle cuenta con dos sitios operativos:

1. Sitio interno (que seria utilizado mayormente para cabotaje): disefiado para barcos de tipo
“Aframax”.

2. Sitio externo (se utilizaria mayoritariamente para exportaciones de crudo de la cuenta neuquina —
Vaca Muerta): disefiado para barcos de tipo “Suezmax” con capacidad de operar barcos de hasta
160.000 toneladas de Porte Bruto, superando en mas de 100% la posibilidad de carga actual.

Ambas posiciones cuentan con un sistema de bombeo, con 4 bombas con capacidad de 2.500 m3/h cada una
permitiendo la carga simultinea en ambas posiciones de operacion e incrementara la capacidad de
transformacion en las instalaciones de la distribuidora, el transporte de energia y las instalaciones de
transformacion de energia de la planta para alimentar el nuevo sistema de bombeo.

A la fecha del presente Prospecto, se encuentra en curso la obra civil y adquisicién e importacion de elementos
de piping para la construccion de la tercera posicion de atraque del muelle.

Inversion estimada en el muelle: US$ 325.000.000.-
Pagado al 31/12/2025: US$ 255.000.000.-

Respecto al proyecto de Expansion, se encuentran operativos a la fecha del presente Prospecto seis tanques
y operando el muelle con sus dos posiciones, y para fines de 2026 la finalizacion de las obras para la extension
del muelle para una tercera posicion de atraque.

Nota:

e m3 son metros cubicos
e dwt: tonelaje de peso muerto de un buque (acronimo del término en inglés Deadweight tonnage)
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e USS: dblares estadounidenses
e Normas API: normativa estindar emitida por American Petroleum Institute
e CCTV: Circuito cerrado de television (Closed Circuit Television)

Asimismo, durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad firmo dos acuerdos
comerciales importantes con proveedores para el desarrollo del proyecto de expansion de la terminal
(proyecto que permitird expandir las instalaciones actuales para recibir 86.000 m3/d desde la cuenca
neuquina Oldelval S.A.y evacuar por buque el excedente destinado a exportacion de aproximadamente
44.000 m3/d):

e El primero de los contratos, con fecha de inicio el 06/01/2023, refiere a la Ingenieria, Compras y
Construccion Civil de un muelle distante 1.880 metros de la costa para operar dos barcos de manera
simultanea: un sitio exterior preparado para operar barcos de entre 70.000 y 160.000 toneladas de
porte bruto (DWT) y un sitio interior disefiado para operar barcos de entre 70.000 y 120.000 DWT;
el plazo de la obra es de 14 meses y un costo estimado de US$ 93 millones. Se abonaron tres
adelantos financieros en enero 2023 por un valor del 15% sobre total del contrato y en marzo 2023
se abono otro 5% en concepto de adelanto financiero.

e El segundo de los contratos, con fecha de inicio el 22/05/2023, refiere a la elaboracion de la
Ingenieria de Detalle, calculos, disefios, planos, especificaciones técnicas, compra de insumos y
materiales, construccion de las obras civiles, mecanicas, eléctricas, instrumentacioén y control para
ejecutar el Servicio de Ingenieria, Compray Construccion en el marco del Proyecto de Expansion,
que incluye el tendido de cafierias, construccion de dos tanques de almacenamiento de petroleo
crudo de 50.000 m3, construccion de sistema de bombeo y el montaje de todo el equipamiento
electromecanico; el plazo de la obra es de 12 meses y tiene un costo estimado de US$ 153 millones.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, se abonaron adelantos financieros por el 100%
del valor del primer contrato mencionado y el 100% del valor del segundo contrato mencionado, habiéndose
completado la ejecucion de ambas obras. Asimismo, se continuaron las gestiones de compra relacionadas
con el equipamiento nacional e importado necesario para la operacion de las nuevas instalaciones y para la
tercera posicion de atraque del muelle, a saber: brazos de carga, defensas de muelle, ganchos y sistemas
auxiliares de amarre, pasarela de acceso a buques, gruas pescantes, bomba de petréleo, variadores de
frecuencia de media tension, tuberias y accesorios de diametros varios (16", 30" y 36").

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de afio 2024, la Sociedad firmo:

e Un acuerdo comercial, con fecha de inicio 28 de marzo de 2024, para el desarrollo de la segunda etapa
del proyecto de expansion de la terminal Puerto Rosales. Este proyecto incluye la construccion de dos
tanques de almacenamiento de petrdleo crudo de 50.000 m3. El plazo de la obra es de 12 meses y tiene
un costo estimado de US$ 62 millones. El monto invertido a la fecha del presente prospecto fue de US$
12 millones los cuales fueron financiados a través de préstamos bancarios contraidos con el Banco Itau
Nassau, emision de obligaciones negociables y anticipos de clientes.

e  Un acuerdo comercial, con fecha de inicio 10 de mayo de 2024, para el desarrollo por anticipado de la
fase 1 de la tercera etapa del proyecto de expansion de la terminal Puerto Rosales. Este proyecto incluye
la construccion de dos tanques de almacenamiento de petroleo crudo de 50.000 m3. El plazo de la obra
es de 12 meses y tiene un costo estimado de US$ 69 millones. El monto invertido a la fecha del presente
prospecto fue de US$ 14 millones los cuales fueron financiados a través de préstamos bancarios
contraidos con el Banco Itatl Nassau, emision de obligaciones negociables y anticipos de clientes.

e La construccion de estos tanques implica un crecimiento en la cantidad de crudo a despachar que sera
de 50.000 m3/dia adicional a los 36.000 m3 que opera la terminal. Esto implica un incremento
aproximado del 60% de la actividad de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad firmo6 otros dos acuerdos comerciales importantes con proveedores
para la construccion de la tercera posicion de amarre en el marco del proyecto de expansion de la terminal:
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e El primero de los contratos, celebrado con la UTE DRAGADOS Y OBRAS PORTUARIAS-
PILOTES TREVI-CONCRET NOR, con fecha de inicio 16 de julio de 2025, para el desarrollo de
Ingenieria de Detalle, Suministro, Construccion y Puesta en Marcha de la tercera posicion del muelle
del proyecto de expansion de la terminal Puerto Rosales. Este proyecto incluye la construccion de un
nuevo viaducto off-shore y nueva plataforma de operaciones que conformara la tercera posicion de
amarre. El plazo de la obra es de 15 meses y tiene un costo estimado de US$ 84 millones.

e Elsegundo de los contratos, celebrado con KARPA S.A. con fecha de inicio 15 de diciembre de 2025,
para el desarrollo de Ingenieria de Detalle, Suministro, Construccién y Puesta en Marcha de cafierias,
equipos y facilidades complementarias a la tercera posicion del muelle del proyecto de expansion de
la terminal Puerto Rosales. Este proyecto incluye el tendido de cafieria on-shore y off-shore, la
ampliacion de la capacidad de bombeo y el montaje de equipamiento para el amarre y operacion de
buques. El plazo de la obra es de 12 meses y tiene un costo estimado de US$ 25 millones.

e Asimismo, se estan llevando adelante las gestiones de compra relacionadas con el equipamiento
nacional e importado necesario para la operacion de las nuevas instalaciones, a saber: brazos de carga,
defensas de muelle, ganchos y sistemas auxiliares de amarre, pasarela de acceso a buques, grias
pescantes, bomba de petrdleo, variadores de frecuencia de media tension, tuberias y accesorios
diametros varios (167, 30” y 36”).

Para informacion sobre riesgos ambientales, véase “Riesgos relacionados con la industria del petroleo y
gas” del presente Prospecto.
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VIII. ANTECEDENTES FINANCIEROS

Los estados financieros anuales auditados de la Emisora correspondientes al 31 de diciembre de 2025 y
2024, se incorporan por referencia al presente Prospecto, de conformidad con lo establecido en el art. 3 de la
Seccion i del Capitulo IX del Titulo II de las Normas de la CNV. Dicha informacién debe leerse junto con
los estados financieros anuales auditados y sus notas relacionadas, y con la informacion que contiene la
seccion “Reseria y Perspectiva Operativa y Financiera” de este Prospecto.

Los estados financieros incluidos en este Prospecto han sido preparados de acuerdo con las Normas NIIF de
Contabilidad adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(“FACPCE”) como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“LASB”, por su sigla en inglés), y de acuerdo con las Normas de la CNV.
La adopcion de la totalidad de las NIIF de Contabilidad, tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) fue resuelta por la Resolucion Técnica 26 (texto
ordenado) de la FACPCE.

Estos estados financieros se encuentran publicados y pueden ser consultados en el sitio web de la CNV,
www.argentina.gob.ar/cnv, en el item —Empresas, bajo los siguientes numeros de identificacion:

- Estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2025, conforme NIIF de Contabilidad, publicados
bajo ID #3487080

- Estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2024, conforme NIIF de Contabilidad, publicados
bajo ID #3328772

La Sociedad ha definido al Délar Estadounidense como su moneda funcional. Los Estados Financieros
Anuales han sido preparados en la moneda funcional de la Sociedad y fueron convertidos a moneda de
presentacion (Pesos) siguiendo los lineamientos indicados por las Normas NIIF de Contabilidad para
cumplimentar con los requerimientos de la CNV.

Considerando lo detallado precedentemente, la informacion contable incluida en el Prospecto, a los efectos
de su comparabilidad, se presenta en pesos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y surge de los estados
financieros anuales detallados anteriormente.

a) Estados Financieros

La informacién financiera incluida en esta seccion corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025 el cual es presentado en forma comparativa con la respectiva informacion correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024.
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1. Estado de Resultados y otros resultados integrales

A continuacion, se detalla el Estado de Resultados y otros resultados integrales de la Compaiiia por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 (expresado en millones de pesos).

31/12/2025 31/12/2024

Ingresos por ventas 201.214 76.488
Costos de ventas (79.468) (30.019)
Ganancia bruta 121.746 46.469
Gastos de comercializacion (20.311) (8.961)
Gastos de administracion (13.111) (8.452)
Otros ingresos y egresos, netos 1.866 4.507
Ganancia operativa 90.190 33.563

Resultados financieros:

- Ingresos financieros 25.762 12.654
- Costos financieros (39.865) (9.187)
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 76.087 37.030
Impuesto a las ganancias (29.360) 7.067
Ganancia neta del ejercicio 46.727 44.097

Otros resultados integrales:

Diferencia de conversion 49.060 24.379

Resultados actuariales por beneficios a los empleados (1.007) (1.477)

Efecto de impuesto a las ganancias por beneficios a los empleados (356) 198
Otros resultados integrales del ejercicio 47.697 23.100
Resultado integral total del ejercicio 94.424 67.197
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2. Estado de Situacion Financiera

A continuacion, se detalla el Estado de situacion financiera de la Compaifiia por el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2025 y 2024 (expresado en millones de pesos).

31/12/2025 31/12/2024
Activo
Activo no corriente
Activos Intangibles - concesion 89.925 56.125
Activos por derechos de uso 285 257
Propiedad, planta y equipo 774.033 354.171
Otros créditos 42.342 52.116
Activo por impuesto diferido - 16.371
Total del activo no corriente 906.585 479.040
Activo corriente
Inventarios 13.324 12.390
Otros créditos 29.417 27.697
Créditos por servicios 29.845 10.518
Efectivo y equivalentes de efectivo 58.293 22.138
Total del activo corriente 130.879 72.743
Total del activo 1.037.464 551.783
Patrimonio
Capital social 12 12
Reserva legal 5.162 3.661
Reserva para futuras inversiones 56.857 69.328
Reserva por conversion a IFRS 10.466 7423
Otros resultados integrales 12.710 9.122
Resultados no asignados 69.763 44.748
Total Patrimonio 154.970 134.294
Pasivo
Pasivo no corriente
Pasivos por arrendamientos 170 176
Pasivo por impuesto diferido, neto 6.232 -
Préstamos 211.077 139.990
Remuneraciones y cargas sociales 2.452 1.974
Pasivos contractuales 429411 205.307
Total del pasivo no corriente 649.342 347.447
Pasivo corriente
Pasivos por arrendamientos 78 44
Préstamos 169.006 11.443
Impuesto a las ganancias a pagar - 25.165
Otras deudas fiscales 8.416 6.753
Remuneraciones y cargas sociales 3.847 3.120
Cuentas por pagar 43.283 23.517
Otros pasivos 8.522 -
Total del pasivo corriente 233.152 70.042
Total del pasivo 882.494 417.489
Total del Pasivo y del Patrimonio 1.037.464 551.783
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Al cierre del ejercicio 2025, el activo de la Compaiiia se increment6 en un 88,02 % respecto al ejercicio 2024
influyendo la inversion en Propiedad, Planta y Equipos donde se incluye el proyecto de expansion e inversion
en activos intangibles. El Pasivo aumentd en $ 465.005 Millones (111,38 %) respecto a diciembre 2024
variacion explicada por las necesidades de financiamiento para llevar adelante las obras del proyecto Rosa
Negra, principalmente obtenidas en el mercado financiero local. La liquidez se ve levemente afectada por el
mayor endeudamiento reflejandose en el indice de liquidez que de 1,04 paso a 0,56.

3. Estado de Cambios en el Patrimonio

A continuacion, se detalla el Estado de Evolucion del Patrimonio de la Empresa por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025 y 2024 (expresado en millones de pesos).

Aportes de
los
. . Reservas
propietario
s
Reserva Reserva Otros Resultado
Capital Reserv para Total
Social a futuras por Resultado s no Patri i
Legal inversione  Comversio s Asignado atrimont
g s n NIIF Integrales s 0

Saldos al 31 de diciembre de 2023 12 2.868 60.125 - 7.785 (3.693) 67.097

Disposicion por Asamblea General

Ordinaria de Accionistas del 27 de marzo

de 2024:

Reserva por conversion a NITF - - (875) 875 - - -
Ganancia neta del ejercicio - - - - - 44.097 44.097
Otros resultados integrales del ejercicio - - - - 23.100 - 23.100
Apropiacion de conversion del ejercicio - 793 10.078 6.548 (21.763) 4.344 -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 12 3.661 69.328 7.423 9.122 44.748 134.294
Disposicion  por Asamblea General

Ordinaria de Accionistas del 17 de marzo

de 2025:

Distribucion de dividendos - - - - - (44.748) (44.748)
Disposicion por Asamblea General

Ordinaria de Accionistas del 28 de

noviembre de 2025:

Desafectacion de reserva para futuras

inversiones distribucion de dividendos ) ) (29.000) i ) 29.000 B

Distribucion de dividendos - - - - - (29.000) (29.000)
Ganancia neta del ejercicio - - - - - 46.727 46.727
Otros resultados integrales del ejercicio - - - - 47.697 - 47.697
Apropiacion de conversion del ejercicio - 1.501 16.529 3.043 (44.109) 23.036 -
Saldos al 31 de diciembre de 2025 12 5.162 56.857 10.466 12.710 69.763 154.970
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4. Flujos de Efectivo

Se detalla a continuacion un resumen de la generacion o aplicacion de fondos por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025 y 2024 (expresado en millones de pesos).

31/12/2025 31/12/2024
Flujo r}eFo de efectlvo' generado por 185.965 186.837
las actividades operativas
Flujo neto de efectivo aplicado a las
actividades de inversion (230.289) (258.253)
Flujo neto de efectivo generado por 68.095 83.675

las actividades de financiacion

Efecto de las variaciones de los tipos

de cambio sobre el efectivo y 12.384 4.282
equivalentes de efectivo
Aumento neto del efectivoy
equivalentes de efectivo

36.155 16.541

Flujos de efectivo para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre 2025 y 2024

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Las actividades operativas muestran una disminucion en su generacion de fondos de $ 872 Millones respecto
a 2024 explicado principalmente por el incremento de la depreciacion de Propiedad Planta y Equipo, el
Impuesto a las ganancias, y las diferencias de cambio del ejercicio, parcialmente compensando por el aumento
de créditos por servicios y otros créditos y pagos de Impuesto a las ganancias.

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversion

El ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 refleja una menor aplicacion de fondos de $27.964 millones
respecto a 2024, originada principalmente en la reduccion del pago de anticipos financieros a proveedores de
propiedad, planta y equipo y activos intangibles, parcialmente compensada por el mayor monto erogado en
adquisiciones de propiedad, planta y equipo y un pequefio incremento por pagos de activos intangibles-
concesion. Cabe destacar que las obras del proyecto de expansion de Puerto Rosales, asi como aquellas menores
vinculadas a activos intangibles-concesion, se encuentran en curso a la fecha del presente Prospecto. Asimismo,
durante el ejercicio se registraron ingresos por cobro de seguros correspondientes a los siniestros ocurridos en
las monoboyas de la Terminal Maritima de Puerto Rosales (eventos Punta Ancla y Punta Cigiiefia), los cuales
impactaron favorablemente en el flujo de efectivo de las actividades operativas del periodo.

Flujo neto de efectivo generado por (aplicado a) las actividades de financiacion

La generacion de fondos proveniente de las actividades de financiacién en 2025 disminuy6 en $ 15.580
millones sobre 2024 explicado principalmente por el incremento en la emision de Obligaciones Negociables
Serie IV Clase 1 (emitida el 17 de enero de 2025 por US$ 28.306.584), la Serie IV Clase 2 (emitida el 17 de
enero de 2025 por US$ 35.231.293) y la Serie V (emitida el 23 de octubre de 2025 por US$ 50.000.000),
totalizando un valor nominal de US$ 113.537.877 — parcialmente compensado por el pago de dividendos por
$57.012 millones y el pago de intereses sobre Obligaciones Negociables por $14.455 millones.

Indicadores Financieros

El cuadro expuesto a continuacion presenta los principales indicadores de OTAMERICA al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 (cifras expresadas en millones de pesos).
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31-dic-25 31-dic-24
Total de Activos Corrientes (AC) 130.879 72.743
Total de Pasivos Corrientes (PC) 233.152 70.042
Liquidez (AC/PC) 0,56 1,04
Total de Patrimonio Neto (PN) 154.970 135.294
Total de Pasivos (P) 882.494 417.489
Solvencia (PN/P) 0,18 0,32
Total de Activos No Corrientes (ANC) 906.585 479.040
Total de Activos (A) 1.037.464 551.783
Inmovilizacién del capital (ANC/A) 0,87 0,87
Resultado del ejercicio (RE) 46.727 44.097
Patrimonio promedio (PP) 144.632 100.696
Rentabilidad (RE/PP) 0,32 0,44

La liquidez en 2025 se ve afectada por el mayor endeudamiento reflejandose en el indice que disminuye de
1,04 al 31 de diciembre 2024 a 0,56 al 31 de diciembre 2025. Asimismo, por el mantenimiento del nivel de
inversion en el proyecto de expansidén y en activos intangibles, el indice de inmovilizacion de capital se
mantuvo en 0,87 para el ejercicio cerrado en diciembre 2025. La rentabilidad sobre el patrimonio disminuyo
de 0,44 a 0,32 entre ambos ejercicios. Esta caida no responde a un deterioro en la generacion de resultados —
que de hecho crecié un 6% — sino al significativo incremento del patrimonio promedio, que aument6 un 44%.
Este comportamiento es consistente con una etapa de expansion o reinversion, mas precisamente la tercera
etapa del proyecto Rosa Negra, donde el capital invertido crece por delante de los resultados que ese capital
generara en el futuro.

Capitalizacion y endeudamiento

El siguiente cuadro presenta la capitalizacion y el endeudamiento de la Emisora al 31 de marzo de 2026, segin
surge de los estados financieros intermedios condensados a dicha fecha (sujetos a revision limitada), y al 31 de
diciembre de 2025, seglin surge de los estados financieros anuales auditados (valores expresados en millones
de pesos). Los préstamos corrientes y no corrientes quedan reflejados en el siguiente cuadro:

Garantia 31 de diciembre 31 de marzo

2025 2026
Pasivos por arrendamiento corriente No garantizado 78 76
Préstamos corrientes
Préstamos bancarios Garantizado 14.770 15.255
Obligaciones negociables No garantizado 154.236 73.047
Préstamos no corrientes
Obligaciones Negociables No garantizado 211.077 270.304
Préstamos Totales 380.083 358.606
Pasivos por arrendamiento no corriente No garantizado 170 164
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Pasivos por arrendamiento totales 248 240
Total Patrimonio Neto 154.970 159.839
Capitalizacién Total @ 535.301 518.685

(1) Pertenecen al préstamo garantizado con el Banco Itau Nassau.

(2) La capitalizacion total representa los préstamos y pasivos por arrendamiento totales

mas el patrimonio neto.

Estructura de endeudamiento y evolucion desde el cierre del balance

Se hace saber que las cifras al 31/03/2026 cuentan con informe de revision limitada y las cifras al 30/06/2026
no cuentan con auditoria ni revision. La Emisora asume la responsabilidad por las declaraciones realizadas
en este Prospecto sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion de la
Sociedad, los cuales se basan en la informacion disponible y en las estimaciones razonables de la

administracion.

Concepto 31/03/2026 30/06/2026
Deuda financiera

Obligaciones Negociables 343.351 368.783
Préstamos bancarios 15.255 14.690
Subtotal deuda financiera 358.606 383.473
Deuda comercial y otras

Cuentas por pagar (proveedores) 34.672 37.856
Remuneraciones y cargas sociales 5.651 5.628
Otras deudas fiscales 10.054 12.515
Pasivos por arrendamientos 240 260
Otros pasivos 8.095 5.420
Pasivos contractuales 412.123 444204
Impuesto a las ganancias/diferido 2.387 32.835
Total pasivo 831.828 922.191

Vencimientos de la deuda financiera al 31/03/2026

Tramo Monto (MM$) Detalle

Menos de 2 meses 15.255 Préstamos bancarios
Menos de 1 afio 73.047 Obligaciones negociables
Mayor a 1 afio 270.304 Obligaciones negociables
Total 358.606
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Vencimientos de la deuda financiera al 30/06/2026

Tramo Monto (MM$) Detalle

Menos de 2 meses 3-995 Préstamos bancarios
Menos de 1 ano ~ 10.095 Préstamos bancarios
Menos de 1 a0~ 148.809 Obligaciones negociables
Mayor a 1 afio 219.974 Obligaciones negociables
Total 383.473

Variacion del endeudamiento total

Indicador 31/03/2026 30/06/2026 Variacion ()
Deuda financiera / Pasivo total 43,11% 41,58% -3,5%
Deuda financiera / Activo total 36,2% 35,5% -1,9%
Deuda financiera / Patrimonio neto 224,4% 241,9% 7,8%

Deuda financiera / Resultado del ejercicio (2) 7,67x 8,20x +6,9%

(1) La columna "Variacion" expresa la variacion porcentual relativa de cada indicador entre el 31 de marzo de 2026 y el 30 de junio de
2026, y no la diferencia en puntos porcentuales.

(2) Calculado en ambas columnas sobre el resultado del ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2025. La variacion del
indicador refleja, en consecuencia, la evolucion de la deuda financiera entre ambas fechas.

1) Pagarés electronicos

La Emisora no cuenta con pagarés electronicos emitidos al 30 de junio de 2026.

2) Cheques de pago diferido

La Emisora no cuenta con cheques de pago diferido emitidos al 30 de junio de 2026.

3) Cheques electronicos

La Emisora no cuenta con cheques electronicos emitidos al 30 de junio de 2026.

4) Cauciones
La Emisora no cuenta con cauciones al 30 de junio de 2026.

5) Facturas de Crédito
La Emisora no cuenta con facturas de crédito al 30 de junio de 2026.

6) Deudas financieras bancarias

Al 30 de junio de 2026, la Sociedad posee préstamos bancarios con Banco Itatl Nassau por 9.912.472 Ddélares
Estadounidenses incluyendo intereses. El capital adeudado asciende a la suma de 9.711.430 Dolares
Estadounidenses. La Emisora posee los siguientes préstamos bancarios a la fecha del presente Prospecto:
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Banco Capital en US$ | Capital moneda | Intereses en US$ | Fecha
original (EUR) cancelacion

Itau 760.572 - 13.262 31/07/2026
Itau 1.349.061 - 55.340 24/08/2026
Itat 138.808 - 4.358 31/08/2026
Itati 215.029 - 5.612 31/08/2026
Itat 147.960 - 5.424 31/08/2026
Itau 4.000.000 - 70.611 08/04/2027
Itat 500.000 - 538 08/04/2027
Itatl 2.200.000 - 38.836 08/04/2027
Itati 400.000 - 7.061 08/04/2027
Total adeudado 9.711.430 - 201.042

La informacion financiera al 30 de junio de 2026 incluida en la presente seccion es preliminar, no ha
sido auditada ni revisada por los auditores independientes, quedando excluida de la responsabilidad
del auditor sobre el presente prospecto, y ha sido incorporada unicamente a efectos de dar
cumplimiento a las normas de la Comision Nacional de Valores.

b) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2025, la Emisora posee un capital social establecido en la suma de pesos once millones
setecientos cinco mil quinientos ochenta, representado por 1.170.558 acciones de $ 10 de valor nominal cada
una y con derecho a un (1) voto por accion, las cuales se encuentran emitidas y totalmente integradas.

La Compaiiia informa que, en los ultimos 30 afios, el capital social de la Sociedad no ha sufrido
modificaciones respecto al monto de capital emitido y no ha experimentado cambios en el derecho de voto de
sus acciones ni en el numero de clases de acciones que lo componen.

) Cambios Significativos
Se hace saber que no han ocurrido cambios significativos con posterioridad al cierre del ejercicio anual.

d) Reseiia y perspectiva operativa y financiera
A continuacion, se encuentra un resumen de la informacion financiera seleccionada en relacion con el siguiente
analisis de los resultados de las operaciones de la Compaiiia.
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31/12/2025 31/12/2024

Ingresos por ventas 201.214 76.488
Costos de ventas (79.468) (30.019)
Ganancia bruta 121.746 46.469
Gastos de comercializacion (20.311) (8.961)
Gastos de administracion (13.111) (8.452)
Otros ingresos y egresos, netos 1.866 4.507
Ganancia operativa 90.190 33.563

Resultados financieros:

- Ingresos financieros 25.762 12.654
- Costos financieros (39.865) (9.187)
Ganancia neta antes del impuesto a las ganancias 76.087 37.030
Impuesto a las ganancias (29.360) 7.067
Ganancia/ (Pérdida) neta del ejercicio 46.727 44.097

Otros resultados integrales:

Otros resultados integrales:

Diferencia de conversion 49.060 24.379

Resultados actuariales por beneficios a los empleados (1.007) (1.477)

Efecto de impuesto a las ganancias por beneficios a los empleados (356) 198
Otros resultados integrales del ejercicio 47.697 23.100
Resultado integral total del ejercicio 94.424 67.197

Resultado Operativo para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre 2025 y 2024

El afo 2025 implico un desafio al avanzar con el Proyecto de Expansion de la Terminal Puerto Rosales en un
contexto econdmico y politico del pais complicado y continud reflejando la tendencia alcista de los volimenes
operados por la mayor produccion en Vaca Muerta de los petroleos no convencionales. A fin de financiar dicho
proyecto, en 2025 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables por un valor nominal de US$ 113.972.252,00
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Durante el ejercicio 2025, OTAMERICA Ebytem S.A. registré un incremento del 26,04% en los voliimenes
totales operados respecto del ejercicio 2024, evidenciando una expansion significativa en la escala de sus
operaciones. Este crecimiento fue impulsado principalmente por dos factores: la incorporaciéon progresiva de
seis nuevos tanques de almacenamiento de 50.000 m® de capacidad cada uno, puestos en marcha en forma
escalonada a lo largo del ejercicio 2025, y la plena utilizacion de las dos posiciones de atraque del muelle de
la Terminal.

En términos de composicion, el bombeo con destino a Bahia Blanca registré un incremento del 17,90%, en
tanto que el ingreso de volumen proveniente del oleoducto operado por Oleoductos del Valle S.A. Oldelval
S.A. crecié un 35,20%. Asimismo, el almacenaje experimentd un crecimiento del 42,00%, reflejo directo de la
mayor capacidad estatica disponible como consecuencia de la incorporacion de los nuevos tanques.

Este desempeio fue parcialmente compensado por una disminucion del 13,23% en los volumenes ingresados
a través de monoboyas, variacion atribuible a cambios en la programacion operativa que consistié en la
desafectacion de la Monoboya de Punta Cigiliefia.

Ingresos por ventas

31/12/2025 31/12/2024
Ingresos por ventas de servicios regulados:
Servicio de uso de instalaciones maritimas 26.868 23.265
Servicio de almacenaje 10.452 8.364
Ingresos por ventas de servicios no regulados:
Servicio de bombeo 21.890 15.321
Otros bienes y servicios 23.675 14.842
Servicio de uso de instalaciones maritimas 81.439 14.696
Servicio de almacenaje 36.890 -
Total 201.214 76.488

Los ingresos por ventas de servicios regulados a diciembre 2025 aumentaron en $ 5.691 millones pasando de
$ 31.629 millones en diciembre del 2024 a $ 37.320 millones a diciembre de 2025 y, los ingresos por ventas
de servicios no regulados a diciembre 2025 aumentaron en $ 119.035 millones pasando de $ 44.859 millones
en diciembre del 2024 a $ 163.894 millones a diciembre 2025. Esto refleja un incremento del 163% en el total
de ingresos que se explica de la siguiente forma:

e Servicios regulados:

Servicio de Uso de Instalaciones Maritimas: El pequefio aumento responde al impacto de la evolucion
ascendente del tipo de cambio por 40,99% de diciembre 2024 a diciembre 2025) debido a que los
ingresos de la Sociedad se encuentran nominados en délares estadounidenses y a una disminucion de
la actividad operativa (desafectacion de la monoboya de Punta Cigiiea).

Servicio de Almacenaje: La variacion se debe al mismo efecto cambiario, aunque compensado por
una menor actividad operativa.

e Servicios no regulados:

Servicio de Almacenaje: Los presentes ingresos se deben a la puesta en marcha de seis nuevos tanques
con capacidad de 50.000 m3 cada uno, durante el afio 2025 de forma escalonada comenzando en el
mes de marzo con el ATNK 1341 y finalizando con el ATNK 1346 en noviembre del afio 2025.

Servicio de Bombeo: El crecimiento se explica principalmente por la puesta en marcha del proyecto
de expansion Rosa Negra de forma escalonada durante el ejercicio 2025 y la evolucion del tipo de
cambio, dado que los ingresos estan nominados en dolares.

Servicio de Uso de Instalaciones Maritimas: el crecimiento durante 2025 es el reflejo directo de la
ejecucion del plan de expansion de infraestructura de OTAMERICA Ebytem S.A., cuya nueva
capacidad instalada, tanto en almacenamiento como en operaciones maritimas, comenzo6 a generar
flujos de ingresos incrementales a lo largo del ejercicio.
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Otros bienes y servicios: Ademas del impacto del tipo de cambio, se registrdé un incremento en la
venta de existencias.

Costo de Ventas

El costo de ventas incluye costos y gastos derivados de las operaciones de la Sociedad, tales como sueldos,
costos de mantenimiento, honorarios a terceros, depreciacion de propiedad, planta y equipo, amortizacién de
activos intangibles de concesion y costos relacionados con el uso de oleoductos, entre otros.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, el costo de ventas se incrementd en $49.449
millones, un 165%, pasando de $30.019 millones en 2024 a $79.468 millones en 2025. Dicha variacion se
explica principalmente por la mayor inflacién del periodo (31,55% anual), la devaluacion del peso argentino
(incremento del tipo de cambio del 40,99%) y el significativo aumento en la depreciacion de propiedad, planta
y equipo como consecuencia de la puesta en marcha de las nuevas instalaciones del proyecto de expansion.

Ganancia Bruta

La ganancia bruta representa la diferencia entre los ingresos por ventas y el costo de ventas, reflejando el
margen generado por la actividad operativa de la Sociedad antes de gastos de estructura y resultados
financieros.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, la ganancia bruta se increment6 en $75.277
millones, un 162%, pasando de $46.469 millones en 2024 a $121.746 millones en 2025. El margen bruto se
mantuvo practicamente estable, representando el 60,75% de los ingresos totales en 2024 y el 60,51% en 2025.
El incremento se explica por el efecto neto de la mayor actividad operativa derivada de la puesta en marcha de
las nuevas instalaciones, la devaluacion del peso argentino y la inflacion del periodo.

Gastos de Comercializacion

Los gastos de comercializacion comprenden los costos del departamento comercial de la Sociedad, incluyendo
honorarios a terceros, gastos bancarios y servicios operativos, asi como el impuesto a los ingresos brutos sobre
los montos facturados, que constituye el componente principal de este rubro.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, los gastos de comercializaciéon aumentaron en
$11.350 millones, un 127%, pasando de $8.961 millones en 2024 a $20.311 millones en 2025. Dicha variacion
se explica principalmente por el incremento en el impuesto a los ingresos brutos, en linea con el crecimiento
de las ventas devengadas durante el ejercicio.

Gastos de Administracion

Los gastos de administracion comprenden los costos de la estructura corporativa de la Sociedad, incluyendo
sueldos y jornales, honorarios y retribuciones por servicios, honorarios a directores y miembros de la comision
fiscalizadora, y honorarios a terceros, entre otros.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, los gastos de administracion se incrementaron en
$4.659 millones, un 55%, pasando de $8.452 millones en 2024 a $13.111 millones en 2025. El aumento
responde principalmente a la mayor inflacion del periodo (31,55% anual), que impact6 en los incrementos
salariales reconocidos por la Sociedad, asi como a mayores cargos por sueldos y contribuciones sociales.

Otros Ingresos y Egresos, Netos

Otros ingresos y egresos, netos comprende resultados de caracter tanto recurrente como no recurrente,
incluyendo ventas de activos fijos, recuperos de aseguradoras e IVA no computable, entre otros.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad registro otros ingresos netos por $1.866
millones, frente a $4.507 millones en 2024, lo que implica una disminucion de $2.641 millones. Esta variacion
se explica principalmente por la cobranza de seguros por los siniestros ocurridos en la Terminal Maritima de
Puerto Rosales registrada en 2024, que no se replicod con igual magnitud en 2025.

Ganancia Operativa

La ganancia operativa refleja el resultado generado por las actividades propias del negocio de la Sociedad,
antes de resultados financieros e impuesto a las ganancias.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, la ganancia operativa ascendi6 a $90.190 millones,
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lo que representa un incremento de $56.627 millones, un 168,72%, respecto de los $33.563 millones registrados
en 2024. Dicho crecimiento tiene su correlato en las variaciones descriptas en los rubros anteriores, siendo el
principal factor la plena operacion de las nuevas instalaciones del proyecto de expansion.

Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden los ingresos y costos derivados de la posicion financiera de la Sociedad,
incluyendo intereses sobre instrumentos de deuda, diferencias de cambio e ingresos por inversiones de corto
plazo.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, los ingresos financieros aumentaron en $13.108
millones, un 103,59%, pasando de $12.654 millones en 2024 a $25.762 millones en 2025, impulsados
principalmente por diferencias de cambio favorables sobre instrumentos denominados en délares. Los costos
financieros aumentaron en $30.678 millones, un 333,93%, pasando de $9.187 millones en 2024 a $39.865
millones en 2025, como consecuencia del mayor stock de deuda por las emisiones de obligaciones negociables
realizadas para financiar el proyecto de expansion y las diferencias de cambio negativas asociadas.

Impuesto a las Ganancias

La Sociedad registrd un cargo por impuesto a las ganancias e impuesto diferido por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025 por un total de $29.360 millones, en comparacion con un beneficio neto de $7.067
millones registrado en el ejercicio 2024, lo que representa un incremento en el cargo impositivo neto de $36.427
millones entre ambos periodos. Esta variacion responde a la conjuncion de tres factores principales.

En primer lugar, la mayor ganancia antes de impuesto registrada en 2025 — que alcanz6 $76.087 millones
frente a $37.037 millones en 2024, representando un incremento del 105,5% — determiné un impuesto a la
tasa nominal proporcionalmente mayor, ascendiendo a $26.630 millones en 2025 contra $12.960 millones en
el ejercicio anterior.

En segundo lugar, el ajuste por inflacion impositivo generd un cargo incremental significativo de $50.721
millones en 2025 frente a $30.664 millones en 2024, incremento del 65,4% que refleja el impacto de la mayor
base de activos expuesta al mecanismo de actualizacién impositiva como consecuencia del plan de expansion
de infraestructura ejecutado por la Sociedad durante el ejercicio, en particular la incorporacion de seis nuevos
tanques de almacenamiento y las dos posiciones de atraque del muelle.

En tercer lugar, el impuesto diferido derivado de la conversion de la Propiedad, Planta y Equipo y de los
Activos Intangibles registrados en moneda funcional dolar estadounidense, al ser comparados con sus valores
fiscales expresados en moneda local, generd diferencias temporarias que incidieron en el cargo del periodo, en
tanto la variacion del tipo de cambio durante 2025 amplid la brecha entre los valores contables y los valores
impositivos de dichos activos.

Ganancia Neta del ejercicio

La Sociedad registré una ganancia neta por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 de $46.727
millones en comparacion con una ganancia neta de $44.097 millones para el ejercicio 2024, representando una
variacion del 5,96%. Si bien la ganancia neta de ambos ejercicios resulta similar en términos absolutos, su
composicion difiere sustancialmente. La ganancia registrada durante 2025 se relaciona con los efectos
mencionados anteriormente, en particular el extraordinario crecimiento de los ingresos operativos derivado de
la puesta en marcha de las obras de expansion de infraestructura ejecutada durante el ejercicio, que fue
parcialmente compensado por el incremento en los costos financieros asociados al financiamiento de dicha
expansion y por el mayor cargo por impuesto a las ganancias determinado por el ajuste por inflacion impositivo
sobre la base de activos ampliada. El resultado positivo de 2024, en cambio, surge del efecto neto entre el
aumento del 168,7% de la ganancia operativa respecto del ejercicio precedente y la incidencia favorable del
impuesto a las ganancias, que resultd en un beneficio neto de $7.067 millones en dicho periodo, como
consecuencia de la interaccién entre las diferencias por conversion de activos denominados en moneda
extranjera y el ajuste por inflacién impositivo vigente, cuyo efecto combinado superd el cargo nominal a la
tasa del 35% sobre la ganancia antes de impuesto.

Principales cambios en la situacion patrimonial de la Sociedad.

El cambio mas significativo en la estructura patrimonial de la Sociedad se refleja en el incremento del rubro
Propiedad Planta y Equipo, impulsado por las inversiones realizadas en el marco del proyecto de expansion.
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Por el lado del pasivo, se observa un aumento en el rubro Préstamos y Pasivos Contractuales, derivado de la
obtencion de financiamiento para dicho proyecto, incluyendo nuevos préstamos, emisiones de obligaciones
negociables y anticipos recibidos de clientes.

Principales factores que afectan los resultados de las operaciones de la Sociedad

Impacto de la Inflacion / Variacion tipo de cambio

La Sociedad se desarrolla en el mercado argentino, cuya economia inflacionaria ha acumulado mas de un 100%
de inflacion en los ultimos 3 afios. Si bien esta situacion es perjudicial, como lo es para cualquier economia, al
desenvolverse dentro del mercado petrolero y estar atado a una moneda fuerte como el délar estadounidense,
la Compaiiia no sufre los avatares de la depreciacion del peso argentino. Sin embargo, y como contrapartida,
esto hace que las fluctuaciones de la divisa norteamericana generen impactos significativos dentro de la
Sociedad.

2021 2022 2023 2024 2025
Inflacién Pesos 50,90%  94,8% 211.4% 117,8% 31,55%
Variacion del Tipo de
cambio US$/ARS 22,10% 72% 356% 28% 40,99%

IPC (Var.Prom.Anual)
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La mayor proporcion de nuestros ingresos estan denominados en délares y luego convertidos a Pesos al tipo
de cambio vigente durante el mes en el que se emite la factura, exponiendo a la Compaiiia a riesgos por
variaciones en el tipo de cambio entre la fecha de facturacion y su respectiva fecha de cobro, aunque la
Compaiiia reciba posteriormente notas de débito o crédito que reducen dichos riesgos. Una depreciacion del
peso durante este periodo podria tener un impacto negativo en los ingresos de la Compafiia. OTAMERICA
no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir riesgos asociados a los precios.

73
Pablo Passoni
CUIL: 20-24562615-1
Apoderado



2. Liquidez y recursos de capital

Las fuentes principales de liquidez y recursos de capital son:

Internas:

Externas

Pablo Passoni

fondos generados por las actividades propias de la Sociedad;
los ingresos financieros provenientes de la inversion del efectivo y de los fondos disponibles
de la Emisora en dolares estadounidenses y pesos argentinos;

como fuente excepcional de financiamiento, el acceso al mercado de deuda bancaria, ya que
la Sociedad, cuenta con lineas de créditos bancarias que seran tomadas si surge la necesidad
y devueltas sin complicaciones algunas. Con fecha 3 de marzo de 2023, OTAMERICA
Ebytem S.A. emitiéo Obligaciones Negociables Serie I por un total de US$ 50 millones al
100% del valor nominal a ser pagadas en un tnico pago con fecha de vencimiento el 3 de
marzo de 2026, no abonandose intereses. Las Obligaciones Negociables estan denominadas
en dolares estadounidenses y fueron integradas y seran pagaderas en pesos al tipo de cambio
aplicable a cada fecha, respectivamente. Con fecha 24 de abril de 2024, emitié Obligaciones
Negociables Serie II por un total de US$ 32,94 millones al 100% del valor nominal a ser
pagadas en un Unico pago con fecha de vencimiento del 24 de abril de 2027. EI capital
devengara una tasa de interés fija nominal anual del 7%, pagaderos en forma trimestral, en
forma vencida a partir del dia en que se cumplan nueve meses desde la fecha de emision y
liquidacion y, posteriormente, el numero de dia idéntico en cada periodo de tres meses
siguientes. Estas se encuentran denominadas en ddlares estadounidenses, fueron integradas
en dolares y serdn pagaderas en estadounidenses.

Posteriormente, con fecha 22 de agosto de 2024, la Sociedad emitid6 Obligaciones
Negociables Serie I Adicionales, previamente emitidas con fecha 3 de marzo de 2023, por
un total de US$ 3,86 millones al 95,53% de su valor nominal a ser pagadas en un unico pago
en la fecha de vencimiento, es decir, el 3 de marzo de 2026, no abonandose intereses. Dichas
obligaciones negociables estan denominadas en ddlares estadounidenses, fueron integradas
y seran pagaderas en pesos al tipo de cambo aplicable a esa fecha. En la misma fecha, se
emitieron las Obligaciones Negociables Adicionales Serie II, previamente emitidas con fecha
24 de abril de 2024, por un total de US$ 13,89 millones al 100% de su valor nominal a ser
pagadas en un Unico pago en la fecha de vencimiento, es decir, el 24 de abril de 2027. Las
condiciones de pago y la tasa de interés fija que devengara el capital son las mismas que las
Obligaciones Negociables Serie II originales. Estas obligaciones negociables estan
denominadas en dolares estadounidenses, fueron integradas y seran pagaderas dolares
estadounidenses. Con fecha 1 de noviembre de 2024, se emitieron las Obligaciones
Negociables Serie I11, por un total de US$ 35,52 millones al 100% de su valor nominal a ser
pagadas en un unico pago en la fecha de vencimiento, es decir, el 1 de noviembre de 2028.
El capital devengara una tasa de interés fija nominal anual del 7%, pagaderos en forma
trimestral, en forma vencida a partir del dia en que se cumplan nueve meses desde la fecha
de emision y liquidacion y, posteriormente, el ntimero de dia idéntico en cada periodo de tres
meses siguientes. Estas se encuentran denominadas en dolares estadounidenses, fueron
integradas en dolares y seran pagaderas en dolares estadounidenses.

Luego con fecha 17 de enero de 2025, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables Serie
IV Clase 1, por un total de US$ 28,31 millones al 100% de su valor nominal a ser pagadas
en un uUnico pago con fecha de vencimiento del 17 de enero de 2028. El capital devengara
una tasa de interés fija nominal anual del 7%, pagaderos en forma trimestral, en forma
vencida a partir del dia en que se cumplan nueve meses desde la fecha de emision y
liquidacion y, posteriormente, el numero de dia idéntico en cada periodo de tres meses
siguientes. Dichas obligaciones negociables estan denominadas en délares estadounidenses,
fueron integradas y seran pagaderas en pesos al tipo de cambo aplicable a esa fecha.

En la misma fecha, se emitieron Obligaciones Negociables Serie IV Clase 2, por un total de
USS$ 35,23 millones al 100% de su valor nominal a ser pagadas en un tinico pago con fecha
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de vencimiento del 17 de enero de 2030. El capital devengara una tasa de interés fija nominal
anual del 7%, pagaderos en forma trimestral, en forma vencida a partir del dia en que se
cumplan nueve meses desde la fecha de emision y liquidacion y, posteriormente, el nimero
de dia idéntico en cada periodo de tres meses siguientes. Estas obligaciones negociables estdn
denominadas en ddlares estadounidenses, fueron integradas y seran pagaderas dolares.

- Con fecha 23 de octubre de 2025, se emitieron Obligaciones Negociables Serie V, por un
total de US$ 50,00 millones al 100% de su valor nominal a ser pagadas en un inico pago con
fecha de vencimiento del 23 de octubre de 2026. El capital devengara una tasa de interés fija
nominal anual del 7%, pagaderos en forma semestral, en forma vencida a partir del dia en
que se cumplan seis meses desde la fecha de emision y liquidacion y, posteriormente, el
numero de dia idéntico en cada periodo de seis meses siguientes. Estas se encuentran
denominadas en délares estadounidenses, fueron integradas en doélares y seran pagaderas en
dolares al tipo de cambio aplicable a cada fecha de pago.

- Respecto del uso de los fondos provenientes de las obligaciones negociables Serie I a III, la
Sociedad informa que ha aplicado la totalidad de los mismos, habiéndose acreditado su
destino ante la Comision Nacional de Valores.

- Enrelacion con las obligaciones negociables Serie IV, al 31 de diciembre de 2025 los fondos
recibidos se han aplicado parcialmente en inversiones de infraestructura y pagos de capital
de trabajo. El saldo remanente fue utilizado en su totalidad durante la primera quincena de
enero de 2026 para financiar inversiones vinculadas al proyecto de expansion.

- Con respecto a las obligaciones negociables Serie V, al 31 de diciembre de 2025 los fondos
recibidos se han aplicado parcialmente en inversiones de infraestructura y pagos de capital
de trabajo.

El proyecto de expansion de la Terminal demandara financiamiento a mediano y largo plazo de la empresa,
ya sea a través del acceso al mercado de capitales como asi también con la participacion financiera de los
clientes a través de prepagos de servicios futuros. Se estima que aproximadamente los prepagos de servicios
futuros constituiran el 50% del total del proyecto (US$ 286 millones), el acceso al mercado de capitales un
40% (US$ 250 millones) y el resto con capital propio.

Para la financiacion del Proyecto de Expansion de Puerto Rosales, OTAMERICA Ebytem S.A. defini6 su
estrategia de endeudamiento mediante anticipos de clientes por el 50% del monto de la inversion a cuenta de
futuros aranceles que fijan el precio de los mismos y el resto con financiamiento propio.

En lo que respecta a financiamiento propio, la Sociedad accedio al mercado de valores a través de la emision
de obligaciones negociables por un total de US$ 246 millones durante 2023, 2024 y 2025 que van desde 12
meses hasta 60 dependiendo la serie y las condiciones de mercado al momento de emitirse las mismas. A la
fecha de emision de los Estados Financieros, los fondos obtenidos de dichas obligaciones negociables fueron
afectados al proyecto de expansion y capital de trabajo, tal cual lo definido en cada Suplemento de Prospecto.

En lo que refiere a los anticipos de los clientes para garantizar el compromiso de OTAMERICA a largo plazo,
los clientes acuerdan pagar a OTAMERICA determinadas sumas, en concepto de anticipo equivalente al 50
% del monto que resulte de restar a la Inversion Estimada, el Aporte Inicial de OTAMERICA y proporcional
a la Capacidad de Despacho Firme dividido por la Capacidad Incremental de Despacho. Dicho Anticipo
debera ser ajustado una vez definida la Inversion Real en comparacion con la Inversion Estimada (el “Anticipo
Real”), y el cargador debera proceder al pago de dicho ajuste. Estos anticipos seran tratados como pasivos
contractuales sin componentes financieros y formaran parte de los pasivos no corrientes de la Sociedad.

En lo que refiere a los préstamos contraidos con el Banco Ita Nassau para financiar importaciones, los
mismos son contraidos en dolares estadounidenses con fechas de vencimiento de capital establecidas junto
con una tasa de interés fija anual a pagar a la fecha de vencimiento del capital respectivo.

Al 31 de diciembre de 2025, el monto invertido en tanques y muelle del Proyecto de Expansion representa
US$ 539.438.031 y para el afio 2026 se esperan invertir US$ 85.000.000 que se financiaran via anticipos y
parte restante via financiamiento en el mercado de capitales mas aportes propios de la Sociedad.
Adicionalmente se informa que el monto invertido para la tercera posicion al 31 de diciembre de 2025 es de
USS$ 48.552.277.

75
Pablo Passoni
CUIL: 20-24562615-1
Apoderado



En el contexto econdmico interno actual, si bien rige un control cambiario por parte del gobierno, esto no
implica complicaciones financieras u operativas para el desenvolvimiento de los negocios de la Sociedad.

El indice de liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente) de la Sociedad disminuy6 en 0,48 en 2025 (0,56)
en relacion con el afo 2024 (1,04), siendo el principal factor el desembolso de los fondos disponibles en la
inversion del proyecto de Expansion de Puerto Rosales. Cabe aclarar que, durante el afio 2025 se
distribuyeron dividendos. El indice de inmovilizacién de capital se mantuvo constante durante el 2025 en
0,87.Y el indice de solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo) paso de 0,32 en 2024 a 0,18 en 2025 producto del
mayor endeudamiento de la Sociedad para hacer frente a las inversiones para el proyecto de expansion. La
posicion financiera de la Sociedad continua siendo sumamente sélida durante el presente ejercicio a pesar de
la disminucion de los indices de liquidez y solvencia respecto al 2024. Pese a que el indice de liquidez en
2025 es inferior a 1, la Sociedad cuenta con una base financiera estable y saludable.

Nivel de Endeudamiento

Al 31 de diciembre de 2025, los préstamos financieros representaron el 71,0% de la capitalizacion total de la
Sociedad, en comparacion con el 53,0% registrado al cierre del ejercicio 2024. Este incremento de 18 puntos
porcentuales refleja el significativo aumento del endeudamiento financiero durante el periodo, que pasé de
$151.433 millones a $380.083 millones, representando una variacion del 151,0%, como consecuencia del
financiamiento requerido para la ejecucion del plan de expansion de infraestructura de la Compafiia — en
particular la incorporacion de los seis nuevos tanques de almacenamiento y la puesta en operacion de las dos
posiciones de atraque del muelle durante el ejercicio 2025.

Cabe destacar que el mayor nivel de apalancamiento registrado al cierre de 2025 es consistente con una etapa
de fuerte inversion en activos generadores de ingresos, cuya capacidad de generacion de flujo de caja comenzo
a materializarse durante el propio ejercicio 2025 y se espera que se consolide en los ejercicios subsiguientes,
contribuyendo a la normalizacion gradual de los indicadores de endeudamiento de la Compaiiia.

3.Informacion sobre tendencias

Las perspectivas exportadoras de petroleo crudo y el precio internacional del mismo constituyen elementos
estructuralmente favorables para sostener e incrementar la extraccion de hidrocarburos, en particular en la
formacion de Vaca Muerta. En este contexto, los clientes de la Emisora mantienen un creciente interés en la
ampliacion de la Terminal Maritima Puerto Rosales, a fin de contar con las instalaciones necesarias para
manejar los mayores volimenes que ingresaran a través del sistema de ductos de Oleoductos del Valle S.A.
Oldelval, cuya expansion ya se encuentra operativa.

El ejercicio 2025 marcéd un punto de inflexion histdrico para el sector energético argentino. La industria
hidrocarburifera cerrd el afio con niveles récord de produccion, alcanzando 860.255 barriles promedio diarios
en diciembre, con Vaca Muerta explicando aproximadamente el 70% de la produccion nacional. El superéavit
comercial energético acumulado durante 2025 ascendié a USD 7.815 millones, la cifra mas alta de la que se
tiene registro, impulsado por un incremento del 41% en las cantidades exportadas de crudo.

Esta tendencia se profundiza en 2026. En febrero de 2026, la produccién de petroleo en Vaca Muerta alcanzo
los 882.200 barriles diarios, con un crecimiento interanual del 34,7% en el segmento no convencional, que ya
concentra cerca del 70% del total nacional. Los datos oficiales del primer trimestre de 2026 reflejan la solidez
del sector: el superavit energético acumulado del trimestre ascendié a USD 2.405 millones, el mayor registro
historico para dicho periodo, con exportaciones de marzo que crecieron un 23,2% en términos interanuales.
La Secretaria de Energia confirmé que la Argentina alcanzara durante 2026 la produccion de 1 millon de
barriles diarios de petréleo, meta sustentada en la aceleracion de inversiones en Vaca Muerta.

En materia de infraestructura de transporte, el hito mas relevante para la Terminal fue la puesta en marcha del
Proyecto Duplicar de Oldelval S.A., completada en abril de 2025. Con su entrada en operacion, Oldelval S.A.
increment6 su capacidad de transporte desde 36.000 m? diarios a 86.000 m? diarios, conectando la Cuenca
Neuquina con Puerto Rosales a través de 525 kilometros de ducto. El crecimiento acelerado de la produccion
shale llevo al limite la capacidad adicional incorporada, con el sistema Duplicar operando al 85% de su
capacidad extra, lo que vuelve a posicionar a Puerto Rosales como nodo critico dentro del sistema logistico
del crudo neuquino. En respuesta, Oldelval S.A. puso en marcha una ampliacion intermedia orientada a elevar
la capacidad de transporte de la cuenca por encima de los 800.000 barriles diarios, y avanza en el proyecto
Duplicar Norte, que prevé la construccion de més de 200 kilometros de ducto adicional con puesta en marcha
escalonada entre fines de 2026 y marzo de 2027.
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En respuesta directa a esta expansion sostenida de la capacidad de transporte, la Emisora planea ampliar sus
instalaciones en un 50% adicional a la expansion actualmente en ejecucion, para acompafiar los mayores
voliimenes que transportaran el Proyecto Duplicar Plus y el Proyecto Duplicar X, este ultimo ya aprobado por
Oldelval S.A. y que aportara 125.000 barriles diarios adicionales al sistema. Este segundo proyecto de
expansion de la Terminal se encuentra actualmente en una fase avanzada de ingenieria y tramitacion de
permisos ambientales.

Las proyecciones de mediano plazo consolidan el escenario favorable. Segun el informe de la Bolsa de
Comercio de Rosario, la produccion argentina de petroleo podria superar los 900.000 barriles diarios en 2026,
con Vaca Muerta como epicentro de la transformacion. El Gobierno proyecta que el ingreso de divisas por
exportaciones brutas de petroleo y gas de Vaca Muerta podria alcanzar casi USD 17.000 millones en 2026.
En el horizonte de mas largo plazo, las proyecciones del Banco Central de la Republica Argentina estiman
que las exportaciones totales de combustibles y energia alcanzaran USD 36.700 millones en 2030. En materia
de proyectos estructurales, el oleoducto Vaca Muerta Oil Sur (VMOS), primera inversion acogida al Régimen
de Incentivo a las Grandes Inversiones (RIGI), ya supera el 62% de avance, y el proyecto LNG Argentina de
YPF —junto a Eni y ADNOC— proyecta exportar 12 millones de toneladas anuales de gas natural licuado.

Dado el posicionamiento logistico estratégico de la Terminal de Puerto Rosales —unico punto de salida al
Atlantico del crudo proveniente de la Cuenca Neuquina— el mayor volumen de hidrocarburo que se operara
en Argentina en los proximos afios hard necesariamente uso de sus instalaciones. La sinergia entre la
expansion de Oldelval S.A. y la ampliacion de la Terminal de la Emisora consolida un sistema integrado de
transporte y exportacion que posiciona a la Compaiiia como infraestructura esencial e irremplazable en el
desarrollo exportador del sector energético argentino.

Acompanando este crecimiento, la Terminal Puerto Rosales avanza en la expansion de su capacidad de
almacenamiento y la construccion de nuevas facilidades, obras que progresan segun lo previsto en el proyecto
de Expansion.

El plan de desarrollo se ha estructurado en tres etapas:

- Primera etapa: Incluy6 la construccion de dos tanques de 50.000 m? de capacidad cada uno,
una estacion de bombeo y una subestacion eléctrica, con puesta en marcha durante el primer
trimestre de 2025. A la fecha de este Prospecto, uno de los tanques mencionados ya se
encuentra operando. El nuevo muelle comenzo6 su operacion en abril de 2025.

- Segunda etapa: Agregd otros dos tanques de 50.000 m* cada uno durante el segundo trimestre
de 2025.

- Tercera etapa: Concluy6 con la construccion de dos tanques de 50.000 m*® cada uno
adicionales durante el segundo semestre de 2025 y la instalaciéon de una tercera posicion
maritima para fines de 2026.

Salida de petroleo por Instalacion Maritima

(in "000 m3/d)
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*Fuente: Interna de OTAMERICA
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IX. OFERTA, LISTADO Y NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Las Obligaciones Negociables seran colocadas publicamente en la Republica Argentina conforme de acuerdo
con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y sus modificatorias y/o
complementarias y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable.

a) Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables

A continuacion, se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que la
Sociedad podra emitir en el marco del Programa. Los términos y condiciones especificos de las Obligaciones
Negociables de cada Serie y/o Clase seran detallados en los Suplementos de Prospecto.

1. ALGUNAS DEFINICIONES
Las siguientes son algunas definiciones utilizadas en la presente seccion.

“Dia Habil” significa aquel dia en que las entidades financieras pueden operar normalmente en toda su
actividad bancaria y cambiaria en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o en la jurisdiccion que se indique
en el Suplemento de Prospecto.

“Efecto Sustancial Adverso” significa un efecto sustancial adverso sobre (i) la capacidad de la Emisora para
cumplir con sus obligaciones sustanciales conforme las Obligaciones Negociables, o (ii) las circunstancias
(financieras o de otra clase), ganancias o transacciones, de la Emisora y de sus Subsidiarias consideradas
conjuntamente.

“Fecha de Emision” significa la fecha de emision y entrega de cada Serie y/o Clase de Obligaciones
Negociables.

“Gravamen” cualquier hipoteca, cargo, prenda, cesiéon en garantia, cesién fiduciaria en garantia, fianza,
gravamen, acuerdo preferencial u otra forma de afectacion, o conforme ello sea determinado en el
Suplemento de Prospecto aplicable.

“Gravamenes Permitidos” significan: (i) Gravamenes existentes a la fecha del presente Prospecto; (ii)
Gravamenes que se originen en oportunidad de la adquisicion de cualquier activo que cubran el saldo impago
del precio de compra de dicho activo (estableciéndose que el Gravamen debera constituirse exclusivamente
sobre el activo adquirido, simultdneamente con su adquisicion o dentro de los 30 Dias Habiles posteriores a
la adquisicion del mismo), o Gravamenes existentes en oportunidad de la adquisicion de los activos
garantizados por los mismos (incluyendo la adquisicion a través de fusion o consolidacion); (iii) Gravamenes
que se originen por imperio de la ley y/o sean un pre-requisito para obtener cualquier aprobacion
gubernamental necesaria o conveniente para el desarrollo de la actividad de la Emisora; (iv) Gravamenes
(que existan a la fecha del presente o creados en el futuro) respecto de todos los otros activos, cuando el
monto total de los Gravamenes sea de un monto que no supere un 25% del total de los activos de la Emisora.
A tal fin, el monto de cada Gravamen sera determinado por el valor contable -que surja de los tltimos estados
financieros de la Emisora- del activo afectado por dicho Gravamen o sera determinado por el saldo residual
del monto total de deuda por el cual dicho Gravamen se hubiera constituido, lo que fuera mayor; (v) cualquier
Gravamen incurrido en el curso ordinario de los negocios de la Emisora para garantizar las operaciones de
derivados, ya sean de cobertura o de otro tipo; y (vi) cualquier prérroga, renovacion o sustitucion de cualquier
Gravamen permitido bajo (i)-(v) precedentes, siempre que (i) el monto del Gravamen no se incremente en
oportunidad de tal prorroga, renovacion o sustitucion (a cuyo efecto no se computard como aumento de
capital garantizado cualquier capitalizacion de intereses), y (ii) dicho Gravamen afecte unicamente (x) el bien
que estaba afectado por el Gravamen existente inmediatamente antes de dicha proérroga, renovacion o
sustitucion; o (y) un activo sustituto que tenga un valor contable -que surja de los Gltimos estados financieros
de la Compaiiia- que no sea superior al del activo originalmente afectado por el Gravamen.

“Parte Significativa” significa, en un momento determinado, aquellos bienes de la Emisora que representen
mas del 30% (o aquel otro porcentaje que se determine en el Suplemento de Prospecto aplicable) del activo
de la Emisora segun sus estados financieros consolidados anuales o intermedios mas recientes a ese momento.

“Subsidiaria” significa toda sociedad andnima respecto de la cual, a la fecha de la determinacion, la Emisora
y/o una o mas de sus Subsidiarias, sea titular o controle en forma directa o indirecta mas del 50% de las
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acciones con derecho a voto. A los fines de esta definiciéon “control”, cuando se use respecto de alguna
persona en particular, significara la facultad de influir en la direccidon y politicas de dicha persona, ya sea en
forma directa o indirecta, mediante la tenencia de titulos con derecho a voto, por contrato o de otro modo.

2. APROBACIONES Y AUTORIZACIONES

La creacién del Programa y sus términos y condiciones fueron aprobados por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 22 de agosto de 2022; y por reunién de Directorio de
fecha 22 de agosto de 2022. El aumento del monto maximo en circulacion bajo el Programa fue aprobado
por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 08 de octubre de 2025; y por
reunion de Directorio de fecha 08 de octubre de 2025. La ultima actualizacion del Prospecto del Programa
fue aprobada por reunion de Directorio de fecha 08 de julio de 2026.

3. MONTO DEL PROGRAMA

El monto maximo del capital total de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento no
podra superar los US$ 320.000.000 (Délares Estadounidense trescientos veinte millones) (o su equivalente
en otras monedas y/o unidades de valor, calculado como se describe en el presente), sujeto a cualquier
aumento debidamente autorizado.

A los fines del computo del monto total del Programa, el tipo de cambio aplicable a la fecha de cada emision
sera el precio del dolar divisa tipo de cambio “vendedor” informado por el Banco de la Nacion Argentina (el
“Banco Nacién”).

Sujeto a lo que disponga la normativa aplicable al momento de la emision, con el objeto de determinar el
monto de Obligaciones Negociables en circulacion a la Fecha de Emision de cada Serie y/o Clase, en el
supuesto de emitirse las mismas en una moneda y/o unidad de valor diferente al ddlar, se incluira en el
respectivo Suplemento de Prospecto de cada Serie y/o Clase la formula o procedimiento a utilizar para la
determinacion de la equivalencia correspondiente. A los efectos del calculo del monto total de Obligaciones
Negociables en circulacion, la Emisora tratara a las Obligaciones Negociables emitidas por debajo o sobre su
valor nominal, como si hubieran sido emitidas a su valor nominal.

4. DURACION DE PROGRAMA

La duracion del Programa sera de 5 (cinco) afios, o cualquier plazo mayor que permitan las normas aplicables,
prorrogables, contados a partir de la fecha de autorizacion de este Programa por parte de la CNV, esto
significa que el vencimiento del Programa operara el 14 de febrero de 2028.

El vencimiento de las diversas Series y/o Clases podra operar con posterioridad al vencimiento del Programa,
no teniendo cada una de las Series y/o Clases un plazo maximo de duracion.

5. RANGO Y CLASIFICACION

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones,
bajo la LON, y dan derecho a los beneficios establecidos en la misma, y estan sujetas a los requisitos de
procedimiento de esta.

Las Obligaciones Negociables podran constituir Obligaciones Negociables con garantia comin u
Obligaciones Negociables con garantia especial, y constituiran obligaciones no subordinadas de la Emisora
y, excepto en la medida que estén subordinadas de acuerdo con sus términos, calificaran pari passu y sin
prioridad de pago alguna. Las Obligaciones Negociables con garantia comun y no subordinadas constituiran
obligaciones directas, incondicionales y no garantizadas de la Emisora y seran tratadas en todo momento en
igualdad de condiciones entre si y con todas las demas obligaciones comunes presentes y futuras de la
Emisora que no se encuentren garantizadas ni subordinadas, ni que cuenten con privilegios y/o preferencias
por disposiciones legales.

Las Obligaciones Negociables con garantia especial, podran emitirse con garantia comin o con garantia
especial o flotante, o estar avaladas, afianzadas o garantizadas por cualquier medio que se especifique en el
Suplemento de Prospecto aplicable (incluyendo, sin limitacion, avales, fianzas o garantias otorgados por
entidades financieras y/o bancos del exterior, cesiones de créditos de garantia, prendas y fideicomisos de
garantia).
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A su vez, las Obligaciones Negociables podran ser emitidas con recurso limitado y exclusivo a determinados
activos de la Emisora, pudiendo constituir garantias sobre dichos activos, y sobre los cuales los acreedores
tendran Gnicamente recurso, todo ello de conformidad con lo dispuesto por el articulo 3° de la LON.

6. MONEDAS

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en Pesos, Délares Estadounidenses y/o cualquier
otra moneda y/o unidades de valor tales como, sin limitacion, las Unidades de Valor Adquisitivo actualizables
por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) Ley N°25.827 (“UVAs”) o en Unidades de
Vivienda actualizables por el Indice del Costo de la Construccion (ICC) Ley N°27.271 (“UVIs”), de
conformidad con lo establecido por el BCRA y por la CNV, y aquellas otras normas que en el futuro
modifiquen y/o complementen dicha regulacion y/o cualquier otra unidad de valor, conforme se especifique
en el Suplemento de Prospecto, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales o reglamentarios
aplicables a la emision en dicha moneda o unidad de valor, incluso, sin que ello implique limitacion alguna,
podran emitirse Obligaciones Negociables cuyo valor nominal esté determinado en una moneda y/o unidad
de valor, el cual se podra convertir durante la vigencia de las Obligaciones Negociables en cuestion a otra
moneda segun el tipo de cambio aplicable que se indique en el Suplemento de Prospecto, y luego el capital
y/o intereses y/o Montos Adicionales y/o cualquier otra suma a ser abonada bajo dichas Obligaciones
Negociables pueda ser pagada a su tenedor en alguna de dichas monedas o en cualquier otra moneda o unidad
de valor, seglin se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable. Siempre y cuando lo permitan las
normas aplicables, podran emitirse Obligaciones Negociables cuyo capital sea ajustable por los indices y/o
procedimientos que se especifiquen en los Suplementos de Prospecto correspondientes. Asimismo, las
Obligaciones Negociables podran estar denominadas en mas de una moneda y/o unidad de valor, seglin se
especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable. En la medida que ello esté prohibido, en ninglin caso
se admitira actualizacién monetaria, indexacion por precios, variacion de costos o repotenciacion de deudas,
cualquiera fuere su causa, haya o no mora de la Emisora, con las salvedades previstas en la Ley N° 23.928
de Convertibilidad y sus modificatorias y/o complementarias.

7. OFERTA

Las Obligaciones Negociables podran ofrecerse en la Republica Argentina o en cualquier otra jurisdiccion,
conforme se indique en cada Suplemento de Prospecto.

8. FORMA

Segin lo permitan las normas aplicables, las Obligaciones Negociables podran ser escriturales, estar
representadas en titulos cartulares definitivos al portador o nominativos (y en este ultimo caso, ser endosables
0 no), o estar representadas en certificados o titulos globales (para su deposito con depositarios de la
Republica Argentina y/o del exterior, autorizados por las normas vigentes de la jurisdiccion que corresponda),
segun se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable. De conformidad con lo dispuesto por la Ley
de Nominatividad, actualmente los valores negociables privados emitidos en la Republica Argentina deben
ser nominativos no endosables o escriturales.

9. SERIES Y/O CLASES

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en diversas Series y/o Clases. Asimismo, las Obligaciones
Negociables de una misma Serie podran ser emitidas en diversas Clases. Las Obligaciones Negociables
emitidas en diferentes Series podran otorgar derechos diferentes, seglin se especifique en el correspondiente
Suplemento de Prospecto aplicable. Podra resolverse la reapertura de Series y/o Clases en caso de que asi lo
decida la Emisora.

10.  PRECIO DE EMISION

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a un precio de emision por debajo de su valor nominal,
por sobre el mismo, o a su valor nominal, conforme se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable.

11.  VENCIMIENTO Y AMORTIZACION

Las Obligaciones Negociables tendran los plazos de vencimiento y los plazos y formas de amortizacion que
se fijen en el correspondiente Suplemento de Prospecto, respetando los plazos minimos y maximos que
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resulten aplicables de acuerdo con las normas vigentes y pudiendo ser emitidas a corto, mediano y/o largo
plazo.

12.  ORGANIZADOR

Sera quien oportunamente se designe en el Suplemento de Prospecto en relacion con una Serie y/o Clase de
Obligaciones Negociables (el “Organizador™).

13.  FIDUCIARIOS Y AGENTES

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en el marco de convenios de fideicomiso de acuerdo a lo
dispuesto por el articulo 13 de la LON y/o de convenios de agencia que oportunamente la Emisora celebre
con entidades de la Republica Argentina y/o del exterior que actien como fiduciarios y/o agentes. Tales
fiduciarios y/o agentes desempefiaran funciones solamente respecto de la Serie y/o Clase de Obligaciones
Negociables que se especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto, y tendran los derechos y
obligaciones que se especifiquen en los mismos. La existencia de fiduciarios y agentes se detallara, de
corresponder, en el Suplemento de Prospecto aplicable.

14.  MONTO MINIMO DE SUSCRIPCION

El monto minimo de suscripcioén de las Obligaciones Negociables y sus multiplos correspondientes, seran
determinados oportunamente en cada Suplemento de Prospecto, respetando las normas aplicables vigentes.

15. UNIDAD MINIMA DE NEGOCIACION

Las unidades minimas de negociacion de las Obligaciones Negociables seran determinadas oportunamente
en cada Suplemento de Prospecto, respetando las normas aplicables vigentes.

16.  COLOCACION

La Emisora colocaré las Obligaciones Negociables a través a través del/los Colocador/es que designe en
relacion con una Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables. En caso de que corresponda, los nombres de
los Colocadores se indicaran en los Suplementos de Prospecto correspondientes. Los Colocadores podran ser
underwriters, colocadores con convenios de mejores esfuerzos, u otros agentes habilitados, segiin lo
especificado en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Entre otros esfuerzos de colocacion, se pondran
a disposicion del publico inversor ejemplares del Prospecto y del Suplemento de Prospecto correspondiente
y se podra publicar en el boletin diario de la entidad en la Republica Argentina donde se listen y/o negocien
las Obligaciones Negociables, un prospecto y/o un suplemento de prospecto donde consten los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables a emitirse. La Emisora y el Colocador realizaran las actividades
de colocacion de las Obligaciones Negociables de conformidad con lo que se disponga en el Suplemento de
Prospecto aplicable y la normativa aplicable.

Los Colocadores podran realizar las actividades de colocacion de las Obligaciones Negociables en la
Republica Argentina en el marco de la Ley de Mercado de Capitales y en particular, de acuerdo con el texto
ordenado de las Normas de la CNV, cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable, realizando sus mejores
esfuerzos para lograr una efectiva colocacion por oferta publica de las Obligaciones Negociables llevando a
cabo, entre otros:

)] contactos personales con potenciales inversores; (ii) envio de correos electronicos a potenciales
inversores con material de difusioén, de ser el caso; (iii) publicaciones y avisos en medios de difusion de
reconocido prestigio; (iv) conferencias telefonicas con potenciales inversores; (v) distribucion fisica y/o
electronica de material de difusion, incluyendo el prospecto, suplementos de precio (a aquellos inversores
que lo soliciten) e informacion contenida en dichos documentos; (vi) reuniones informativas colectivas (“road
shows”) y/o individuales (“one on one”) con potenciales inversores, y/o cualquier otro método que en el
futuro establezca la normativa aplicable, todo lo cual se realizard de conformidad con la normativa vigente y
conforme con lo que se disponga en el Suplemento de Prospecto aplicable.

17.  PERIODO DE COLOCACION Y MODALIDADES DE INTEGRACION

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas al publico inversor por tantos dias como se establezca en el
Suplemento de Prospecto correspondiente, de conformidad con lo establecido por la normativa vigente. El
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modo y plazo de integracion del precio de suscripcion de las Obligaciones Negociables seran determinados
en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Los suscriptores de Obligaciones Negociables podran
integrar el precio de las Obligaciones Negociables que le fueran adjudicadas en dinero o en especie mediante
la entrega de valores negociables conforme se indique en cada Suplemento de Prospecto.

18.  DESTINO DE LOS FONDOS

En cumplimiento de lo establecido por el articulo 36 de la LON, los fondos netos provenientes de la
colocacion de las Obligaciones Negociables podran ser destinados por la Emisora, segin lo determine en
oportunidad de la emision de cada Serie y/o Clase en el Suplemento de Prospecto correspondiente a uno o
mas de los siguientes fines previstos: (i) inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais;
(i1) adquisicion de fondos de comercio situados en el pais; (iii) integracion de capital de trabajo en el pais o
refinanciacion de pasivos; (iv) integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la
sociedad emisora; (v) adquisicion de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su
negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados, segiin se haya
establecido en la resolucion que disponga la emision, y dado a conocer al publico inversor a través del
Prospecto.

19.  AGENTE DE PAGO

El agente de pago de las Obligaciones Negociables sera aquél que se designe en el Suplemento de Prospecto
aplicable a cada Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables.

20.  REGISTRO Y DEPOSITO COLECTIVO

En el caso de Obligaciones Negociables escriturales o de Obligaciones Negociables nominativas, el agente
de registro podra ser la Emisora, o en nombre de ésta, Caja de Valores o quien se designe en el Suplemento
de Prospecto correspondiente, de acuerdo con la normativa aplicable. Podra disponerse el deposito colectivo
en Caja de Valores de las Obligaciones Negociables representadas en titulos cartulares definitivos o en
certificados o titulos globales o en otra entidad de la Republica Argentina y/o del exterior que se especifique
en el Suplemento de Prospecto correspondiente y que sea un depositario autorizado por las normas vigentes
de la jurisdiccién que corresponda.

21.  TITULARIDAD Y LEGITIMACION

En el caso de Obligaciones Negociables escriturales, la titularidad de estas resultard de la inscripcion
respectiva en el registro pertinente; en el caso de Obligaciones Negociables nominativas no endosables, de
las anotaciones respectivas en los titulos y en el registro pertinente. Segun lo previsto por el articulo 129 de
la Ley de Mercado de Capitales, en el caso de Obligaciones Negociables escriturales, a solicitud del titular
se expediran comprobantes del saldo de cuenta para la transmision de tales Obligaciones Negociables o
constitucion sobre ellas de derechos reales, y para la asistencia a asambleas o ejercicio de derechos de voto.
La expedicion de dichos comprobantes importara el bloqueo de la cuenta por 10 Dias Habiles o hasta el dia
siguiente a la fecha de celebracion de la asamblea en que deba asistir y/o ejercer el derecho a voto. Asimismo,
de acuerdo con lo dispuesto por el mencionado articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales, se podran
expedir comprobantes del saldo de cuenta de valores escriturales o comprobantes de los valores representados
en certificados globales, seglin sea el caso, a efectos de legitimar al titular (o a la persona que tenga una
participacion en el certificado global en cuestién) para reclamar judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral
(incluso mediante accion ejecutiva si correspondiere), presentar solicitudes de verificacion de crédito o
participar en procesos universales, para lo que sera suficiente titulo dicho comprobante, sin necesidad de
autenticacion u otro requisito. Su expedicion importara el bloqueo de la cuenta respectiva, so6lo para inscribir
actos de disposicion por su titular, por un plazo de treinta (30) Dias Habiles, salvo que el titular devuelva el
comprobante o dentro de dicho plazo se reciba una orden de prorroga del bloqueo del juez o tribunal arbitral
ante el cual el comprobante se hubiera hecho valer. En el caso de Obligaciones Negociables representadas en
certificados globales, el bloqueo de la cuenta s6lo afectara a los valores a los que se refieran los comprobantes
y éstos seran emitidos por la entidad de la Republica Argentina o del exterior que administre el sistema de
deposito colectivo en el cual aquellos certificados globales se encuentren inscriptos. Cuando entidades
administradoras de sistemas de deposito colectivo tengan participaciones en certificados globales inscriptos
en sistemas de depodsito colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes podran ser emitidos
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directamente por las primeras. A menos que se disponga lo contrario en el Suplemento de Prospecto aplicable,
la expedicion de todos los comprobantes previstos en esta seccion “Titularidad y Legitimacion” serd a costa
de quienes los soliciten.

22. TRANSFERENCIAS

Las transferencias de Obligaciones Negociables depositadas en sistemas de deposito colectivo seran
efectuadas de acuerdo con los procedimientos aplicables del depositario en cuestion, y respetando las normas
vigentes. Las transferencias de Obligaciones Negociables escriturales seran efectuadas por los titulares
registrales de acuerdo con los procedimientos aplicables del agente de registro en cuestion, y respetando las
normas vigentes. Toda transmision de Obligaciones Negociables nominativas o escriturales debera
notificarse por escrito a la Emisora o al agente de registro, segin sea el caso, y surtira efecto contra la Emisora
y los terceros a partir de la fecha de su inscripcion en los registros que correspondan. A menos que se disponga
de otro modo en el Suplemento de Prospecto aplicable, la transferencia de Obligaciones Negociables
nominativas no endosables representadas en titulos cartulares definitivos sera efectuada por los titulares
registrales mediante la entrega de los titulos en cuestion al correspondiente agente de registro, conjuntamente
con una solicitud escrita, aceptable para dicho agente de registro, en la cual se solicite la transferencia de los
mismos, en cuyo caso el agente de registro inscribira la transferencia y entregara al nuevo titular registral los
nuevos titulos cartulares definitivos debidamente firmados por la Emisora, en canje de los anteriores. Siempre
y cuando la emision de este tipo de titulos estuviera autorizada por las normas aplicables, las Obligaciones
Negociables nominativas endosables se transmitiran por una cadena ininterrumpida de endosos (debiendo el
endosatario, para ejercitar sus derechos, solicitar el registro correspondiente); y las Obligaciones Negociables
al portador por la simple entrega de estas al nuevo tenedor. Actualmente, de acuerdo con dispuesto por la
Ley de Nominatividad no pueden emitirse titulos al portador ni nominativos endosables. En relacion con las
Obligaciones Negociables escriturales, el articulo 130 de la Ley de Mercado de Capitales dispone que el
tercero que adquiera a titulo oneroso valores negociables anotados en cuenta o escriturales de una persona
que, segun los asientos del registro correspondiente, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto
a reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con dolo.

23.  DERECHOS REALES Y GRAVAMENES

Toda creacion, emision, transmision o constitucion de derechos reales sobre las Obligaciones Negociables,
gravamen, medida precautoria y cualquier otra afectacion de los derechos conferidos por las Obligaciones
Negociables seran notificados a la Emisora o al agente de registro, segin sea el caso, y seran anotados en los
registros que correspondan y surtiran efectos frente a la Emisora y los terceros desde la fecha de tal
inscripcion. Asimismo, se anotard en el dorso de los titulos cartulares definitivos representativos de
Obligaciones Negociables nominativas, todo derecho real que grave tales Obligaciones Negociables.

24.  REEMPLAZO

En el supuesto de que cualquier certificado global o titulo cartular definitivo sea dafiado y/o mutilado, o se
encuentre aparentemente destruido, extraviado, hurtado o robado, el titular o portador legitimo debe
denunciar el hecho mediante nota con firma certificada por notario o presentada personalmente ante la
autoridad publica de control o una entidad en que se negocien los valores negociables, en su caso con copia
al agente de registro designado. Junto con la denuncia el titular legitimado debe acompafiar una suma
suficiente para satisfacer los gastos de publicacion y correspondencia. La denuncia debera cumplir con los
requisitos del articulo 1.855 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion (“CCCN”). La Emisora (o la entidad
ante quien se presente tal denuncia) suspenderd de inmediato los efectos de los valores denunciados con
respecto a terceros, bajo responsabilidad del peticionante, y entregara al denunciante constancia de su
presentacion y de la suspension dispuesta. Dentro de los diez dias de recibida la denuncia, la Emisora se
comunicara con el denunciante respecto a las observaciones que podria tener sobre el contenido de la
denuncia o su verosimilitud. Seguidamente, la Compaiiia publicard en el Boletin Oficial y en uno de los
diarios de mayor circulacion en la Republica, por un dia, un aviso que debe contener el nombre, documento
de identidad y domicilio especial del denunciante, asi como los datos necesarios para la identificacion de los
valores negociables comprendidos, e incluir la especie, numeracion, valor nominal y cupdn corriente de los
valores negociables, en su caso y la citacion a quienes se crean con derecho a ellos para que deduzcan
oposicion, dentro de los sesenta dias. Las publicaciones seran diligenciadas por la Emisora dentro del dia
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habil siguiente a la presentacion de la denuncia. Adicionalmente a las mencionadas publicaciones, la Emisora
(o la entidad ante la cual se hubiese presentado la denuncia) comunicara la denuncia a los mercados
autorizados en los cuales se negocien los valores negociables y a la CNV. Pasados sesenta dias desde la
publicacion, la Emisora entregard un certificado del valor negociable definitivo, en el caso que sean
nominativos no endosables, o caso contrario, un certificado provisorio, siempre que no se presente ninguna
de las circunstancias previstas en el articulo 1.861 del CCCN. En caso de que al denunciante le fuere denegada
la expedicion del certificado provisorio, la Emisora debera notificar a aquél de manera fehaciente. El
denunciante podra en tal caso reclamar dicho certificado via judicial en los términos del articulo 1.862 y
concordantes del CCCN. Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo bajo esta seccidon seran
obligaciones validas de la Emisora y evidenciaran la misma deuda y tendran derecho a los mismos beneficios
que los titulos reemplazados. En todos los casos, los nuevos titulos seran entregados en las oficinas de la
Emisora o del agente de registro correspondiente, en su caso, que se detalle en el presente Prospecto o en el
Suplemento de Prospecto aplicable. Los gastos y costos derivados de la realizacion de cualquier reemplazo
de Obligaciones Negociables bajo esta seccion, incluyendo el pago de las sumas suficientes para cubrir
cualquier impuesto, tasa, contribucion y/u otra carga gubernamental presente o futura de cualquier naturaleza,
seran soportados por quien solicite el reemplazo en cuestion o conforme se especifique en el Suplemento de
Prospecto correspondiente.

25.  LISTADO Y NEGOCIACION

La Emisora, y en su caso el agente correspondiente, solicitard autorizacién para el listado y/o negociacion de
una o mas Series y/o Clases de Obligaciones Negociables, o en su caso de los valores que representen dichas
Obligaciones Negociables, en ByMA, en A3, y/o en uno o mas mercados autorizados en el pais y/o en el
exterior, segun se especifique en cada Suplemento de Prospecto.

26.  INTERESES

Las Obligaciones Negociables podran, conforme se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable: (i)
devengar intereses a una tasa fija o a una tasa flotante o variable determinada mediante referencia a una o
mas tasas basicas, indices o formulas que se especifiquen en el Suplemento de Prospecto aplicable, que podra
ser ajustada mediante la adicion o sustraccion de un margen y/o multiplicacion por el multiplicador del
margen, (ii) emitirse sobre una base totalmente descontada y no devengar intereses, o (iii) cualquier
combinacion de las alternativas anteriores. En cualquier Serie y/o Clase se podra establecer un rendimiento
creciente, decreciente, asi como rendimientos maximos y/o minimos.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a partir de la Fecha de Emision o a partir de la fecha que
se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable, hasta que el monto de capital correspondiente sea
pagado o puesto a disposicion para el pago y hasta la fecha en la cual se hayan pagado los intereses sobre
dichas Obligaciones Negociables, conforme se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable, de
conformidad con la formula de tasa de interés indicada en el Suplemento de Prospecto aplicable. Los intereses
seran pagaderos en cada fecha de pago de intereses que se indique en el Suplemento de Prospecto aplicable
y/o la fecha de vencimiento establecida en el Suplemento de Prospecto para las Obligaciones Negociables de
que se trate.

La tasa de interés establecida podra ser recalculada diaria, mensual, anualmente y/o conforme se especifique
en el Suplemento de Prospecto aplicable. A dichos fines, podra designarse uno o mas agentes de calculo.

Los intereses sobre las Obligaciones Negociables podran ser calculados sobre la base de un afio de 360 dias
compuesto por doce (12) meses de treinta (30) dias cada uno y, en el caso de un mes incompleto, el nimero
de dias transcurridos, o sobre la base de un afio de 365 dias (cantidad de dias transcurridos/365), o segin sea
indicado en el Suplemento de Prospecto aplicable.

El monto de capital adeudado bajo cada Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables dejard de devengar
intereses (en su caso) a partir de su respectivo vencimiento o de la fecha de rescate salvo que, ante la debida
presentacion del mismo, el pago del capital fuera incorrectamente retenido o denegado. Si la totalidad o una
parte del monto de capital de una Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables no fuera pagada a su
vencimiento, dicho monto de capital vencido continuara devengando intereses a la tasa de interés especificada
en el Suplemento de Prospecto aplicable hasta que se haya efectuado el pago de este.
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Todos los pagos que la Emisora deba realizar en virtud de las Obligaciones Negociables se efectuaran de
acuerdo al procedimiento previsto en el Suplemento de Prospecto correspondiente y de acuerdo con los
procedimientos del agente de pago designado. Los pagos a realizarse en relacion con las Obligaciones
Negociables en concepto de capital, intereses, Montos Adicionales (segun se define mas adelante) y/o
cualquier otro monto, deberan ser realizados en las fechas que se establezcan en el Suplemento de Prospecto
correspondiente, salvo que se incluya una disposicion en contrario.

Segun se establezca en el Suplemento de Prospecto, los pagos de intereses de las Obligaciones Negociables
en relacion con cualquier fecha de pago de intereses incluiran los intereses devengados hasta dicha fecha de
pago de intereses exclusive.

Los intereses y el capital, en su caso, (pagadero en una fecha distinta del vencimiento o por caducidad
anticipada de plazos o rescate) seran pagaderos a la persona a cuyo nombre se encuentren registradas las
Obligaciones Negociables de que se trate al cierre de las operaciones en el Dia Habil inmediato anterior a
cada fecha de pago de intereses o capital, o en aquella otra fecha que se indique en el respectivo Suplemento
de Prospecto.

27.  COMPROMISOS GENERALES DE LA EMISORA

En tanto se encuentren en circulacion Obligaciones Negociables, la Emisora debera cumplir, y en la medida
en que se indique mas abajo los siguientes compromisos:

(i) La Emisora se abstendrd, de vender y/o de transferir de cualquier otro modo todos o una Parte
Significativa de sus bienes, en una o mas transacciones, salvo que: (1) dicha venta o transferencia sea
realizada dentro del curso ordinario de los negocios de la Emisora (incluyendo, sin limitacion, la venta de
cartera, la transmision de activos a los efectos de securitizarlos y/o titulizarlos y/o constituir fideicomisos); o
(2) en el caso de una venta o transferencia de una Parte Significativa de sus bienes, la totalidad o un porcentaje
no inferior a 80% del producido de tal venta o transferencia sea destinado a los negocios ordinarios de la
Emisora; o (3) inmediatamente después de cualquier venta y/o transferencia de todos o una Parte Significativa
de los bienes de la Emisora, no se produzca y continte sin subsanar un Supuesto de Incumplimiento (segun
se define mas adelante);

(i)  La Emisora se abstendra de fusionarse, salvo que inmediatamente después de ello: (a) no se produzca
y continlie sin subsanar un Supuesto de Incumplimiento; y (b) (i) la nueva sociedad constituida como
consecuencia de dicha fusion, o la sociedad absorbente tratindose de una fusion por absorcidén, asuma el
cumplimiento de todos los pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados y todas las demas
obligaciones asumidas por la Emisora en virtud de las Obligaciones Negociables, con el mismo efecto que si
hubiera sido nombrada en las Obligaciones Negociables en lugar de la Emisora, o (ii) en el caso de una fusién
por absorcion en la que la sociedad absorbente sea la Emisora, ésta mantenga el cumplimiento debido y en
forma puntual de todos los pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados y todas las demas
obligaciones asumidas por la Emisora en virtud de las Obligaciones Negociables;

(iii) La Emisora pagara debida y puntualmente o dispondra el pago del capital e intereses, sobre cada una
de las Obligaciones Negociables de la correspondiente Serie y/o Clase, y cualquier otro pago a ser efectuado
por ésta en virtud de las Obligaciones Negociables, en el lugar o lugares, en las respectivas oportunidades y
en la manera estipulada en el Suplemento de Prospecto aplicable;

(iv)  La Emisora debera: (a) mantener vigente su personeria juridica y todos los registros necesarios para
ello;

(b) adoptar todas las medidas necesarias para mantener todas las autorizaciones, derechos y privilegios que
sean necesarios o convenientes en la conduccion normal de su negocio, actividades y operaciones, excepto
cuando la ausencia de tal medida no tenga ni pudiera tener un Efecto Sustancial Adverso; y (c) mantener
todos sus bienes en buen orden de funcionamiento y estado, estipulandose, sin embargo, que este acuerdo no
exigira a la Emisora y/o a sus Subsidiarias mantener cualquier autorizacioén, derecho o privilegio para la
personeria juridica de cualquier Subsidiaria si el directorio de la Emisora hubiera resuelto que el
mantenimiento o preservacion de la misma ha dejado de ser conveniente en el curso de las operaciones de la
Emisora y sus Subsidiarias tomados en conjunto, y que la pérdida de la misma no tiene ni tendra un Efecto
Sustancial Adverso.
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) La Emisora cumplird con todas las leyes, normas, reglamentaciones, 6rdenes y directivas aplicables
de cualquier autoridad gubernamental o reguladora de la Republica Argentina o cualquier autoridad regional
o local de la misma o dentro de la misma, que tenga autoridad o competencia sobre la Emisora o el negocio
de la Emisora, y cumplira todos los acuerdos y otras obligaciones incluidos en cualesquier convenios de los
cuales la Emisora sea parte, excepto cuando la ausencia de tal cumplimiento no tendria un Efecto Sustancial
Adverso.

(vi)  La Emisora no constituira, creara, asumira ni permitira la existencia de Gravamen alguno, salvo los
Gravamenes Permitidos, sobre o respecto de la totalidad o cualquier parte de sus activos, incluyendo activos
intangibles o ingresos actuales o futuros, a menos (a) que al mismo tiempo o antes de ello, sus obligaciones
en virtud de las Obligaciones Negociables, sean garantizadas igual y proporcionalmente que la obligacion
garantizada por aquellos Gravamenes o que tengan prioridad respecto de la misma, o

(b) que hubiere sido acordado por una Asamblea (de acuerdo con como dicho término se define bajo el titulo
“Asamblea”).

(vii) La Emisora mantendra seguros con compaiiias de seguros responsables y cubriendo los montos y los
riesgos que sean razonables y prudentes en la industria en que la Emisora desarrolla sus actividades, tomando
en cuenta todas las circunstancias aplicables.

(viii)) La Emisora, de conformidad con lo que se indique en el Suplemento de Prospecto aplicable, notificara
de inmediato a los tenedores de las Obligaciones Negociables en circulacion y/o, en su caso, a un funcionario
responsable del fiduciario designado, en caso de haberse suscripto un convenio de fideicomiso, y/o al
Colocador por escrito la ocurrencia de cualquier Supuesto de Incumplimiento o cualquier condiciéon o hecho
que por notificacion, transcurso del tiempo o cualquier otra condicion o cualquier combinacion de lo
precedente, pudiera constituir un Supuesto de Incumplimiento, salvo que éste fuera subsanado o renunciado.
Cada notificacion presentada conforme a este apartado indicard que constituye una “notificacion de
incumplimiento” en virtud del presente, contendra los detalles del hecho mencionado y las medidas que la
Emisora se propone adoptar al respecto.

(ix) La Emisora asegurard que sus obligaciones emitidas en virtud de las Obligaciones Negociables
constituyan en todo momento obligaciones generales, directas, no subordinadas (excepto en el caso de las
Obligaciones Negociables Subordinadas) e incondicionales de la Emisora y, salvo las Obligaciones
Negociables Con Garantia especial, calificaran pari passu en todo momento en cuanto a su prioridad en el
pago con las otras Obligaciones Negociables y con todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado
de la Emisora actual o en futuro, sujeto a cualquier preferencia obligatoria en virtud de la ley aplicable.

(x) En el caso de Obligaciones Negociables de cualquier Serie y/o Clase con respecto a las cuales la orden
de la Emisora especifica que dichas Obligaciones Negociables listaran en cualquier mercado autorizado, la
Emisora pondra su mayor empefio para obtener y mantener el listado de dichas Obligaciones Negociables en
dicho mercado.

(xi)  Pagara cualquier impuesto de sellos, emision, registro u otro impuesto o derecho similar, incluyendo
intereses y multas, pagaderos en la Republica Argentina o cualquier otro pais, o en cualquier subdivision
politica de los mismos o autoridad impositiva de los mismos o dentro de los mismos con respecto a la
creacion, emision y oferta inicial de las Obligaciones Negociables, en caso de que correspondiere.

Otros Compromisos.

La Emisora podra, a su exclusivo criterio, al momento de emitir una Serie y/o Clase, incluir compromisos
adicionales a los previstos en el presente. Si se incluyera un nuevo compromiso en el Suplemento de
Prospecto aplicable al momento de emitir una Serie y/o Clase, se entendera que dicho compromiso sera
asumido en relacion con esa Serie y/o Clase en particular.

28.  SUPUESTOS DE INCUMPLIMIENTO

Mientras las Obligaciones Negociables de una Serie y/o Clase se encuentren en circulacion, cualquiera de los
supuestos detallados a continuacion sera un “Supuesto de Incumplimiento” de las Obligaciones Negociables
de dicha Serie y/o Clase:
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a) que la Emisora no pagara el capital de cualquiera de las Obligaciones Negociables a su vencimiento
y dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo de siete (7) Dias Habiles desde la fecha de su
vencimiento; o

b) que la Emisora no pagara cualesquier intereses o Montos Adicionales si los hubiera, sobre cualquiera
de las Obligaciones Negociables a su vencimiento y dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo de
catorce (14) Dias Habiles; o

c) que la Emisora no cumpliera u observara debidamente cualquier compromiso bajo este Programa o
sus obligaciones bajo las Obligaciones Negociables y dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo
de cuarenta y cinco (45) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que la Emisora haya recibido una
notificacion fehaciente especificando el incumplimiento de que se trate y solicitando que el mismo sea
subsanado, de alglin tenedor y/o tenedores que representen por lo menos el 5% del capital total pendiente de
pago de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion en ese momento en circulacion; o

d) un tribunal competente dictara una resolucion o auto de apertura de procedimiento de quiebra respecto
de la Sociedad en virtud de una ley de quiebras, insolvencia u otra ley similar aplicable ya sea que se encuentre
en vigencia en la actualidad o en el futuro, siempre que dicha resolucion o auto permanezca en vigor por un
lapso de sesenta (60) Dias Habiles;

e) cualquier autoridad gubernamental (a) expropie, nacionalice o confisque (1) todo o una Parte
Significativa de los bienes de la Sociedad, y/o (2) la totalidad del capital accionario de la Emisora; y/o

(b) asuma la custodia o el control de dichos bienes o de las actividades u operaciones de OTAMERICA, o
del capital accionario de OTAMERICA; y/o (c) tome cualquier accion que impida a la Sociedad desarrollar
sus actividades o una parte significativa de las mismas, durante un periodo mayor de cuarenta y cinco (45)
Dias Habiles, y tal accion afecte de manera significativamente adversa la capacidad de la Sociedad para
cumplir con las obligaciones asumidas en relacion con las Obligaciones Negociables;

f) (1) la Emisora admitiera por escrito su incapacidad para hacer frente a sus obligaciones en general a
sus respectivos vencimientos, o (ii) que algin documento firmado en relacion con la emisién de las
Obligaciones Negociables fuera objetado por la Emisora; o

g) que la Emisora no pagara sus deudas en términos generales a medida que venzan, por un monto total
de capital adeudado que se determinara en el Suplemento de Prospecto aplicable y dicha situacion continuara
luego del periodo de gracia, en su caso, aplicable a ella.

Entonces, (i) en el caso de los incisos (a), (b), (f), y (g), siempre que dichos Supuestos de Incumplimiento no
fuesen subsanados por la Emisora, los tenedores que representen como minimo el 25% del monto de capital
total de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase afectada en esa fecha en circulacion, mediante
notificacion por escrito a la Emisora, podran declarar todo el capital pendiente sobre las Obligaciones
Negociables de dicha Serie y/o Clase, en esa fecha en circulacion, inmediatamente vencido y pagadero; y (ii)
en caso de producirse el Supuesto de Incumplimiento mencionado en el inciso (¢) precedente, y siempre que
dicho Supuesto de Incumplimiento no fuese subsanado, los tenedores que representen como minimo el 33%
del monto de capital total de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase, en esa fecha en circulacion,
mediante notificacion por escrito a la Emisora, podran declarar todo el capital pendiente sobre las
Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase, en esa fecha en circulacion, inmediatamente vencido y
pagadero y (iii) en caso de producirse el Supuesto de Incumplimiento mencionado en los incisos (d) y (e)
precedentes, el capital pendiente de todas las Obligaciones Negociables a esa fecha en circulacion y los
intereses devengados sobre el mismo resultaran vencidos y seran pagaderos de inmediato, no obstante, luego
de tal caducidad de plazos, se requerira el voto afirmativo de los tenedores de no menos del 66,66% del valor
nominal total de las obligaciones negociables de dicha serie en ese momento en circulacion presentes en
persona o por representacion en una asamblea de tales tenedores que hubiera constituido quérum para, en
ciertas circunstancias y con el alcance permitido por la Ley de Concursos y Quiebras y cualquier otra ley de
quiebras, concursos u otras leyes similares que fueran aplicables, rescindir y anular tal caducidad de plazos
si se hubieran subsanado o dispensado segin disponga el presente Prospecto todos los Supuestos de
Incumplimiento, a excepcion del no pago del capital vencido.
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Luego de cualquier declaracioén de caducidad de plazo conforme se menciona precedentemente, y salvo que
la Emisora hubiera subsanado todos los incumplimientos o se hubiera rescindido la declaracion conforme se
describe a continuacion, el capital pendiente de dichas Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase
afectada en esa fecha en circulacion y los intereses devengados sobre el mismo resultaran vencidos y seran
pagaderos de inmediato.

Cualquier declaracion de caducidad de plazo efectuada en relacion con una Serie y/o Clase, y con el alcance
otorgado por la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras (modificada y complementada), podra ser
desestimada por los tenedores de Obligaciones Negociables de dicha Serie y/o Clase que representen como
minimo la mayoria absoluta del monto total de capital pendiente de pago de dicha Serie y/o Clase reunidos
en una Asamblea convocada a tal efecto.

La Emisora podra modificar y/o ampliar los Supuestos de Incumplimiento aqui establecidos en los
Suplementos de Prospecto aplicables, en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables, y podra
establecer, respecto de una o mas Serie y/o Clases, Supuestos de Incumplimientos adicionales a los previstos
en el presente, los cuales se regiran por los términos y condiciones que se establezcan en el Suplemento de
Prospecto aplicable.

29.  RESCATE OPCIONAL POR RAZONES IMPOSITIVAS

Solo se permitira el rescate anticipado por razones fiscales conforme se menciona a continuacion y
adicionalmente se permitird el rescate por otras cuestiones, unicamente en la medida especificada en el
Suplemento de Prospecto aplicable.

Si como consecuencia de cualquier cambio o modificacion a las normas (incluyendo sin limitacion, leyes,
decretos, resoluciones, instrucciones y/o tratados en los que la Republica Argentina sea parte) o
pronunciamiento administrativo, judicial o jurisdiccional de la Reptblica Argentina o de cualquier
subdivision politica o autoridad impositiva de la misma o tribunal competente, o de cualquier cambio de la
posicion oficial o interpretacion relativa a la aplicacion de dichas normas (incluyendo, entre otras, la sostenida
por un tribunal competente), producidas en o a partir de la fecha de suscripcion, la Emisora resultare obligada
a pagar Montos Adicionales de acuerdo con lo dispuesto bajo el titulo “Montos Adicionales” de esta seccion,
la Emisora tendra la facultad de rescatar las Obligaciones Negociables en forma total o parcial. El
mencionado rescate anticipado sé6lo procedera una vez que la Emisora hubiera comunicado a la CNV la
configuracién del presupuesto que autoriza el rescate anticipado de la Obligaciones Negociables,
debidamente acompaiiado de un dictamen expedido por los auditores de la Emisora del cual surja de manera
indubitable la configuracion de tal supuesto. El rescate debera ser efectuado al 100% del valor nominal
residual de las Obligaciones Negociables rescatadas, mas los intereses devengados hasta la fecha del rescate.
La Emisora debera dar aviso a los obligacionistas de su decision de proceder a rescatar las Obligaciones
Negociables mediante la publicacion de avisos en los medios indicados bajo el titulo “Notificaciones a los
Tenedores de las Obligaciones Negociables” de este Capitulo, con una anticipacion de por lo menos 30 dias
corridos a la fecha del rescate, en la que se pondra a disposicion de los obligacionistas el capital e intereses
devengados por las Obligaciones Negociables de acuerdo con el contenido del aviso mencionado y el
procedimiento establecido para el pago regular de los cupones de interés, y amortizacion de capital e interés
en cada fecha de pago. Sin perjuicio de ello, el procedimiento que la Emisora fije para el rescate anticipado
de una Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables debera respetar la igualdad de trato de todos los
obligacionistas bajo la Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables que se rescaten.

30. MONTOS ADICIONALES

Todos los impuestos presentes y futuros de cualquier jurisdiccion que pudieran recaer sobre los actos,
contratos y operaciones relacionados con la emision y suscripcion de las Obligaciones Negociables, estaran
exclusivamente a cargo de la Emisora, quien abonara las sumas adeudadas por intereses y capital por las
Obligaciones Negociables, sin deduccion de importe alguno en concepto de impuestos, tasas, contribuciones,
gravamenes, retenciones o gastos de transferencia, vigentes a la fecha de suscripcion, o que se establezcan
en el futuro por cualquier autoridad de la Republica Argentina, cualquiera que fuera el origen o causa de los
mismos. En consecuencia, si por disposiciones legales o reglamentarias, o por una interpretacion de estas, la
Emisora debiera pagar o retener tales importes, la Emisora se obliga a efectuar a su exclusivo costo el ingreso
de los pagos o retenciones en cuestion, en forma tal que, una vez realizadas todas las retenciones o
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deducciones, los obligacionistas reciban un monto igual al que hubieran recibido si dichas retenciones o
deducciones no hubieran sido realizadas. Sin embargo, lo expuesto no sera aplicable:

)] a los tenedores comprendidos en el titulo VI (excluidas las entidades de la Ley de Entidades
Financieras), en el titulo IV Capitulo II y en el Titulo V de la Ley de Impuesto a las Ganancias de Argentina,
en relacion con el impuesto a las ganancias que les corresponda tributar;

(i)  cuando se trate del impuesto a los créditos y débitos efectuados en cuentas de cualquier naturaleza
abiertas en las entidades regidas por la Ley de Entidades Financieras;

(iii)  cuando la Emisora se viera obligada por las disposiciones legales vigentes a realizar una deduccion
y/o retencion por, o a cuenta de, el impuesto sobre los bienes personales;

(iv)  por cualquier impuesto, tasa o carga gubernamental sobre las sucesiones, herencias, legados,
donaciones, ventas, transferencias o impuesto similar;

) cuando tales deducciones y/o retenciones no hubieran resultado aplicables de no ser por no haber
presentado el tenedor de las Obligaciones Negociables o cualquier otra persona, segun lo requerido por las
normas vigentes -incluyendo, sin limitacion, leyes, decretos, resoluciones instrucciones escritas de la Agencia
de Recaudacién y Control Aduanero (“ARCA”) y/o tratados internacionales de los que la Republica
Argentina sea parte-, esté o no dicho tenedor o persona legalmente capacitado para hacerlo: informacion,
documentos, declaraciones u otras constancias en la forma y en las condiciones requeridas por las normas
vigentes en relacion con la nacionalidad, residencia, identidad, naturaleza juridica o relacion con la Republica
Argentina de dicho tenedor o persona u otra informacion significativa que sea requerida o impuesta por
normas vigentes como una condicién previa o requisito para eliminar y/o reducir tales deducciones y/o
retenciones a cuenta de impuesto, tasa, contribucion o carga gubernamental; siempre que la carga de cumplir
con estos requerimientos sea comercialmente razonable;

(vi)  cuando tales deducciones y/o retenciones resultaran aplicables en virtud de una conexion entre el
tenedor de las Obligaciones Negociables y la Republica Argentina (o cualquier de sus subdivisiones politicas
o autoridades), que no sea la mera tenencia de las Obligaciones Negociables, o el derecho a exigir el
cumplimiento o disposicion de las Obligaciones Negociables en cuestion, o la percepcion de pagos de capital,
intereses y/u otros montos adeudados en virtud de las mismas;

(vii)  por cualquier impuesto, tasa, contribucion u otra carga gubernamental que sea pagadera de otro modo
que no sea mediante una retencion o deduccion de los pagos sobre o respecto de cualquier Serie y/o Clase de
Obligaciones Negociables; y/o

(viii) por cualquier combinacion de lo establecido en (i), (ii), (iii), (iv), (v), (vi) o (vii).

Si los tenedores de las Obligaciones Negociables no proveen la totalidad o parte de la informacion,
documentos o constancias que pueden ser requeridas por la Emisora oportunamente conforme las normas
vigentes (incluyendo, sin limitacion, leyes, decretos, resoluciones, instrucciones escritas de ARCA y/o
tratados internacionales de los que la Republica Argentina sea parte), la Emisora no pagara Montos
Adicionales respecto de las Obligaciones Negociables de dicho tenedor y retendrd o deducira el monto
maximo que sea requerido por la ley argentina; ello, a condicion de que la carga de cumplir con estos
requerimientos sea comercialmente razonable y la Emisora haya notificado a los tenedores de las
Obligaciones Negociables con por lo menos treinta (30) dias de anticipacion.

31.  RECOMPRA

La Sociedad puede, en cualquier momento, comprar valores negociables en los mercados autorizados donde
éstos listen o se negocien por medio de una oferta o acuerdo privado, a un precio que en todos los supuestos
asegure un trato igualitario entre todos los tenedores de los Obligaciones Negociables. Cualquier valor
negociable comprado de esta forma por la Sociedad podra ser registrado en nombre de la Sociedad o
cancelado; estableciéndose, sin embargo, que, a efectos de determinar los Tenedores de valores negociables
con derecho a formular, dar o aceptar cualesquiera solicitudes, demandas, autorizaciones, directivas,
notificaciones, consentimientos, renuncias y otras acciones bajo los términos de los valores negociables,
cualesquiera valores negociables registrados en nombre de la Sociedad no se consideraran en circulacion a
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tales efectos y no participaran al realizar, dar o aceptar dicha accion. La Sociedad no actuard como agente
estabilizador del precio.

32. ASAMBLEAS

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables de cada Serie y/o Clase en circulacion (las
“Asambleas™) se regiran por la LON en todo aquello que no esté previsto expresamente en el presente
Prospecto y/o por lo que se prevea en el Suplemento de Prospecto.

Lugar de Reunion. Las Asambleas podran celebrarse en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires Yy,
adicionalmente, en aquella otra jurisdiccion que sea indicada en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Obligatoriedad de sus decisiones. Las resoluciones de las Asambleas seran obligatorias y vinculantes para
todos los tenedores de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion, aun para los disidentes
y ausentes.

Voto. Cada Obligacion Negociable dara derecho a un voto.

Convocatoria. A menos que se prevea de algun otro modo en el Suplemento de Prospecto correspondiente o
en un convenio de fideicomiso, las Asambleas seran convocadas por la Emisora en los casos previstos en este
Prospecto o en cualquier momento en que lo juzgue necesario, o el fiduciario (cuando se encontrare
facultado), o cuando lo requieran tenedores que representen, por lo menos, el 5% del valor nominal en
circulacion de las Obligaciones Negociables de dicha Serie y/o Clase. En este tltimo supuesto, la peticion de
esos tenedores indicara los temas a tratar y la Emisora, o la autoridad de contralor competente, en su caso,
convocard la Asamblea dentro de los cuarenta (40) dias corridos de la fecha en que reciba la solicitud
respectiva. Las Asambleas seran convocadas con una antelacion no inferior a los diez (10) dias corridos ni
superior a los treinta (30) dias corridos respecto de la fecha fijada para su celebracion, mediante publicaciones
durante cinco (5) Dias Habiles en el Boletin Oficial de la Republica Argentina, en un diario de amplia
circulacion de la Republica Argentina y/o del lugar y en la forma que indique el Suplemento de Prospecto
aplicable, en el sitio web de la CNV: www.cnv.gov.ar (la “Pagina Web de la CNV”) y en la Pagina Web de
la Emisora, debiendo el aviso de convocatoria incluir fecha, hora y lugar de la Asamblea, orden del dia, y los
recaudos exigidos para la concurrencia de los tenedores. Las Asambleas podran ser convocadas en primera y
segunda convocatoria, pudiendo realizarse asimismo dichas convocatorias simultineamente. En el supuesto
de convocatorias simultaneas, si la Asamblea en segunda convocatoria fuera citada para celebrarse el mismo
dia debera serlo con un intervalo no inferior a una (1) hora de la fijada para la primera.

Asistencia. Todo tenedor de Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase que corresponda podra concurrir
a la Asamblea en persona o por medio de representante. Los directores, los miembros de la comision
fiscalizadora, los gerentes y demas empleados de la Emisora no podran ser mandatarios. Los tenedores que
tengan la intencion de asistir a las Asambleas deberan notificar a la Emisora o al fiduciario en su caso, tal
intencion con una antelacion no menor a los tres (3) Dias Habiles respecto de la fecha fijada para la Asamblea
de que se trate.

Asamblea Unanime. Prescindencia de la publicidad de la convocatoria. Las Asambleas podran celebrarse sin
publicacion de la convocatoria cuando se reunan tenedores que representen la totalidad del valor nominal en
circulacién de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion en ese momento en circulacion,
y las decisiones se adopten por unanimidad de tales tenedores.

Computo. En ninglin caso seran computadas a los efectos del quérum y de las mayorias, ni tendran derecho
a voto: (a) las Obligaciones Negociables que no se encuentren en circulacion; y (b) las Obligaciones
Negociables rescatadas o adquiridas por la Emisora (de conformidad con lo previsto en esta Seccion IX bajo
“Rescate Opcional por Razones Impositivas” o “Recompra”), mientras se mantengan en la cartera propia de
la Emisora.

Competencia, quérum y mayorias. Dejando a salvo, en lo que corresponda, lo dispuesto en el apartado
“Supuestos Especiales” y “Supuestos de Incumplimiento”:

)] Las Asambleas tendran competencia para tratar y/o decidir sobre cualquier asunto relativo a la Serie
y/o Clase de Obligaciones Negociables de que se trate y para que los tenedores de la Serie y/o Clase de
Obligaciones Negociables en cuestion puedan efectuar, otorgar o tomar toda solicitud, requerimiento,
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autorizacion, consentimiento, dispensa (incluida la dispensa de un Supuesto de Incumplimiento), renuncia
y/o cualquier otra accion que los términos de las Obligaciones Negociables de esa Serie y/o Clase dispongan
que debe ser efectuado, otorgado o tomado por los tenedores de Obligaciones Negociables de dicha Serie y/o
Clase.

(i)  El quorum para la primera convocatoria estard constituido por tenedores que representen, por lo
menos, la mayoria absoluta del valor nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables de dicha Serie
y/o Clase, y si no se llegase a completar dicho quérum, la Asamblea en segunda convocatoria quedara
constituida con los tenedores de las Obligaciones Negociables de dicha Serie y/o Clase que se encontraren
presentes, cualquiera sea su numero y el porcentaje sobre el valor nominal en circulaciéon que representen.

(i)  Tanto en primera como en segunda convocatoria, todas las decisiones (incluyendo, sin limitacion,
aquellas relativas a la modificacion de términos no esenciales de la emision) se tomaran por la mayoria
absoluta de los votos emitidos por los tenedores de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en
cuestion presentes con derecho a voto.

Supuestos Especiales:

a) A menos que se prevea de algun otro modo en el Suplemento de Prospecto correspondiente o en un
convenio de fideicomiso, se requerira el voto afirmativo de los tenedores de no menos del 66,66% reunidos
en Asamblea que representen la totalidad del valor nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables
de la Serie y/o Clase en cuestion, en relacién con toda modificacion de términos esenciales de la emision,
incluyendo sin caracter limitativo a las siguientes modificaciones: (i) cambio de las fechas de pago de capital,
intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables de esa
Serie y/o Clase; (ii) reduccion del monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero
bajo las Obligaciones Negociables de esa Serie y/o Clase; (iii) cambio de la moneda de pago de capital,
intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables de esa Serie y/o
Clase, siempre y cuando dicho cambio no sea consecuencia de normas legales y/o regulatorias que la Emisora
se encuentre obligado a cumplir, y tales normas hayan entrado en vigencia con posterioridad a la Fecha de
Emision de la Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables en cuestion; y/o (iv) reduccion de los requisitos
de quorum y de mayorias previstos en este Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto aplicable.

(b) La Emisora podr4, sin necesidad del consentimiento de algin tenedor de Obligaciones Negociables,
modificar y reformar las Obligaciones Negociables y/o el convenio de fideicomiso (en su caso), para
cualquiera de los siguientes fines:

)] agregar compromisos u obligaciones en beneficio de los tenedores de todas o algunas de las Series
y/o Clases de Obligaciones Negociables;

(i)  agregar Supuestos de Incumplimiento en beneficio de los tenedores de todas o algunas de las Series
y/o Clases de Obligaciones Negociables;

(iii)  designar un sucesor del agente de registro, co-agente de registro, agente de pago o co-agente de pago;
(iv)  garantizar Obligaciones Negociables de cualquier Serie y/o Clase; y/o

) subsanar cualquier ambigiiedad, defecto o inconsistencia en el Programa y/o en cualquier Serie y/o
Clase.

La Emisora debera dar aviso a los obligacionistas de su decision de modificar y reformar las Obligaciones
Negociables y/o el convenio de fideicomiso (en su caso) para cualquiera de los fines precedentes, mediante
la publicacion de avisos en los medios indicados bajo el titulo “Notificaciones a los Tenedores de las
Obligaciones Negociables” de la presente Seccion.

Prescindencia de Asambleas presenciales.

De conformidad con lo establecido por el articulo 14 de la LON, podra prescindirse de celebrar una Asamblea
de tenedores de Obligaciones Negociables, a exclusivo criterio de la Emisora, si para adoptar cualquier
resolucion que fuera de competencia de dicha asamblea, la Emisora obtuviere el consentimiento de los
tenedores de Obligaciones Negociables de las mayorias que correspondan segun la decision a adoptar por
medio fehaciente. A tal fin se debera seguir el siguiente procedimiento:
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1) La Emisora remitird a cada tenedor registrado por medio fehaciente, escrito dirigido al domicilio
registrado ante Caja de Valores, o cualquiera otro denunciado a la Emisora, una nota (la “Solicitud de
Consentimiento”) que debera incluir (i) una descripcion pormenorizada de las circunstancias del caso,

(i) en su caso, su evaluacion y el modo en que dichas circunstancias afectarian a la Sociedad o a las
Obligaciones Negociables, seglin sea el caso, (iii) los recaudos indicados en el punto 2) siguiente a efectos
de manifestar su voluntad, y (iv) la advertencia que el silencio, transcurridos cinco (5) Dias Habiles de la
recepcion de la Solicitud de Consentimiento (o el plazo mayor que indique la Emisora), importara una
negativa a la Solicitud de Consentimiento.

2) Los tenedores de Obligaciones Negociables deberan contestar por nota o segun el método fehaciente
que sefale la Emisora, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de recibida la nota de la Emisora, o dentro del
plazo mayor que la Emisora indique. La Compania debera verificar que exista consentimiento de la mayoria
requerida, segun la decision a adoptar conforme se indique en el presente Prospecto o en el Suplemento de
Prospecto, de los tenedores registrados de Obligaciones Negociables a la fecha de vencimiento del plazo
correspondiente, conforme a los registros de Caja de Valores.

33.  EJECUCION POR PARTE DE LOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES -
ACCION EJECUTIVA

Sin perjuicio de los términos particulares que se dispongan en el Suplemento de Prospecto aplicable o en un
convenio de fideicomiso, las Obligaciones Negociables seran emitidas de acuerdo con la LON y seran
“obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de dicha ley, gozando de los derechos alli
establecidos.

En este sentido, el articulo 29 de la LON prevé que “los titulos representativos de las obligaciones otorgan
accion ejecutiva a sus tenedores para reclamar el capital, actualizaciones e intereses y para ejecutar las
garantias otorgadas”.

El articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales prevé que se podran expedir comprobantes del saldo de
cuenta de valores escriturales o comprobantes de los valores representados en certificados globales, segiin
sea el caso, a efectos de legitimar al titular (o a la persona que tenga una participacion en el certificado global
en cuestion) para reclamar judicialmente -o ante jurisdiccion arbitral en su caso, incluso mediante accion
ejecutiva si correspondiere-, presentar solicitudes de verificacion de crédito o participar en procesos
universales para lo que sera suficiente titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacién u otro
requisito. Véase “Titularidad y Legitimacion”. Los tenedores de Obligaciones Negociables escriturales o
representadas en certificados globales podran requerir la expedicion de los comprobantes previstos en dicha
norma para accionar en forma ejecutiva.

34.  NOTIFICACIONES A LOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Salvo en el caso de las Asambleas, que se regiran por lo establecido en la seccion “Asambleas”, todas las
notificaciones relativas a las Obligaciones Negociables se considerardn debidamente efectuadas a los
tenedores si se publican por un dia héabil bursatil en los Boletines Diarios de los mercados en donde se listen
y negocien las Obligaciones Negociables (entendiéndose por dia habil bursatil aquel durante el cual se
realizan las ruedas de operaciones de cada mercado en donde se listen y negocien las Obligaciones
Negociables y/o aquel otro modo que se indique en el Suplemento de Prospecto aplicable y/o en la Pagina
Web de la CNV, mediante la AIF y/o en la Pagina Web de la Emisora. Cualquier notificacion del tipo indicado
se considerara efectuada en la fecha de tal publicacion o, en caso de que se publicara mas de una vez o en
distintas fechas, en la fecha de la Gltima publicacion.

35.  LEY APLICABLE

Las cuestiones relativas a requisitos inherentes de fondo y forma de las Obligaciones Negociables se regiran
por lo dispuesto en la LON y las leyes y reglamentaciones argentinas aplicables, asi como la capacidad y
autoridad societaria de la Emisora para crear este Programa y para emitir, ofrecer y entregar las Obligaciones
Negociables en Argentina. Todas las demas cuestiones respecto de las Obligaciones Negociables se regiran
y seran interpretadas de acuerdo con las leyes de Argentina o de acuerdo a las leyes aplicables de la
jurisdiccion que se indique en el Suplemento de Prospecto correspondiente.
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36.  JURISDICCION

Siempre que no se determine de otro modo en el Suplemento de Prospecto aplicable, toda controversia que
se suscite entre la Emisora y/o los Colocadores serd sometida a la jurisdiccion de los tribunales nacionales
con competencia en la materia. Toda controversia que surja entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones
Negociables en relacion a las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién, sobre la existencia,
validez, calificacion, interpretacion, alcance o cumplimiento de las Obligaciones Negociables), sera resuelta
por el Tribunal de Arbitraje General en el ambito de BYMA (o el que en el futuro lo reemplace) de acuerdo
con la reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho, quedando a salvo el derecho de los tenedores de
Obligaciones Negociables contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, de optar por
acudir a los tribunales judiciales competentes.

37.  CALIFICACIONES

La Emisora podra optar por calificar cada una de las Series y/o Clases de Obligaciones Negociables a emitirse

bajo el Programa, conforme lo determine en cada oportunidad en el respectivo Suplemento de Prospecto. En
ningln caso se debera considerar que las calificaciones que se otorguen a una Serie y/o Clase son una
recomendacion de la Emisora, del Organizador y/o del Colocador (conforme se definen mas adelante) para
que se adquieran las Obligaciones Negociables.

b) Plan de distribucion
Al respecto se remite a lo dispuesto en el punto 16 del presente Capitulo.
c) Gastos de la emision

Los gastos estimados para cada colocacion de Obligaciones Negociables seran detallados en cada Suplemento
de Prospecto aplicable.
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X. INFORMACION ADICIONAL
a) Capital Social

Al 31 diciembre de 2025, la Emisora poseia un capital social establecido en la suma de $ 11.705.580 (once
millones setecientos cinco mil quinientos ochenta pesos), representado por 1.170.558 (un millén ciento
setenta mil quinientos cincuenta y ocho) acciones de diez pesos de valor nominal cada una y con derecho a
un voto por accion, las cuales se encuentran emitidas, suscriptas y totalmente integradas.

La Compaiiia informa que, en los ultimos 30 afios, el capital social de la Sociedad no ha sufrido
modificaciones respecto al monto de capital emitido y no ha experimentado cambios en el derecho de voto de
sus acciones ni en el nimero de clases de acciones que lo componen.

b) Acta constitutiva y Estatuto

OTAMERICA fue constituida en la Republica Argentina con la denominaciéon de Ebytem Sociedad
Anénima, el 23 de diciembre de 1992 mediante escritura publica N°311, pasada ante Escribana Adscripta del
Registro Notarial del Estado Nacional, Mata Maria lacometti, al F° 1.589, del Registro Notarial a su cargo,
cuyo testimonio fue inscripto ante la Inspeccion general de justicia de C.A.B.A el 1 de febrero de 1993,
mediante Resolucion N°291.

El Estatuto Social ha sido reformado, en su articulo primero, por Acta de Asamblea General Ordinaria,
Extraordinaria N°6 de fecha 17 de marzo de 1995, mediante el cual se cambi6 la denominacion de la Sociedad
pasando Ebytem S.A. a denominarse Oiltanking Ebytem S.A., y dicha reforma fue inscripta en la Inspeccion
General de Justicia el dia 3 de julio de 1995. A su vez, ha sido reformado, en su articulo cuarto y en su articulo
séptimo, por Acta de Asamblea General Extraordinaria N°11 de fecha 3 de octubre de 1996, y dicha reforma
fue inscripta en la Inspeccién General de Justicia el dia 17 de octubre de 1996. Mas adelante, con fecha 31
de octubre de 2005, fue reformado el articulo 2 por Acta de Asamblea General Extraordinaria N°31, y dicha
reforma fue inscripta en direccion Provincial de Personas juridicas de Buenos Aires el dia 30 de octubre de
2006. Asimismo, con fecha 19 de marzo de 2020, por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria N°57,
fueron reformados los articulos, 19, 22 y 23 del estatuto social, y dicha reforma fue inscripta en la Direccion
Provincial de Personas Juridicas el dia 21 de mayo de 2021.

Asimismo, en fecha 12 de agosto de 2025, por medio de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas N°70, se modific6 nuevamente la denominacion social de la Sociedad pasando Oiltanking
Ebytem S.A. a denominarse OTAMERICA Ebytem S.A. Consecuentemente, se modificaron los articulos
cuarto y noveno. La inscripcion del cambio de denominacion se encuentra en tramite de inscripcion ante el
registro.

Objeto Social

El Estatuto establece en su articulo cuarto que “OTAMERICA EBYTEM SOCIEDAD ANONIMA tendra por
objeto llevar a cabo por si, por intermedio de terceros o asociada a terceros: 1) como actividad principal, el
transporte de hidrocarburos, comprendiendo enunciativamente la carga, descarga, almacenamiento, etc., de
los mismos; 2) en la medida en que no sea afectado el normal desarrollo de la mencionada actividad
principal, en un todo de acuerdo con sus obligaciones legales como Concesionario de Transporte de
Hidrocarburos; a) el transporte, comprendiendo enunciativamente la carga, descarga, almacenamiento, etc
de aceites de origen mineral, vegetal o animal, productos quimicos, petroquimicos, orgdnicos o inorganicos,
vy cualquier otra especie de productos liquidos; b) la compra, venta, comercializacion, permuta, importacion,
exportacion, fraccionamiento, distribucion y consignacion de productos quimicos, orgdnicos o inorganicos,
destinados a la limpieza de tanques de petroleo, oleoductos, tuberias de petroleo, oleoductos, tuberias de
petroleo e instalaciones y equipos afines etc,; y d) el asesoramiento y asistencia técnica y la prestacion de
toda clase de servicios relacionados con las antedichas actividades sociales. 3) Con los alcances referidos
en 1°) y 2°), cualquier otra operacion complementaria de las antedichas actividades que resulte necesaria
para facilitar la consecucion de su objeto. Cuando en virtud de la materia, y segun las respectivas
reglamentaciones, ciertos servicios hayan sido reservados a profesionales con titulo habilitante, tales
servicios seran prestados a través de los mismos”

Directorio
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El Estatuto establece en su articulo 12 que “La Sociedad serd administrada y dirigida por un Directorio
compuesto por cuatro (4) a ocho (8) miembros, cuyo numero serd establecido por la Asamblea que los elija.
Cada clase de accionistas elegird un numero de directores proporcional al capital social que represente,
con un minimo de uno, de acuerdo al Articulo 262 de la Ley N 19.550 (t.0. 1984). También por clases podran
designarse directores Suplentes que llenaran las vacantes de los titulares cuando éstas se produzcan, sea
por ausencia, renuncia, licencia, incapacidad, inhabilidad, o fallecimiento, previa aceptacion por el
Directorio de la causal de sustitucion cuando ésta sea temporaria. Las clases de accionistas, al elegir
directores suplentes, determinardn el orden en que reemplazaran a los titulares. En ningun caso la Asamblea
podra disponer que se elija un numero de directores tal que impida que cada clase, por lo menos, pueda
designar un director. Si la proyeccion de las participaciones accionarias no permitiera la existencia de
enteros, la fraccion decimal mayor de CINCO (5) prevalecera. Si ambas fracciones fueran de CINCO (5) el
director correspondiente serd designado por los accionistas Clase “B”. El término de los mandatos de los
directorios sera de DOS (2) ejercicios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente. No obstante, deberdn
permanecer en sus cargos hasta que sean reemplazados por Asamblea.”

El Estatuto establece en su articulo 19 que “El Directorio funcionard con la presencia del Presidente o quien
lo reemplaza y con la mayoria de los miembros que lo integran presentes, o comunicados entre si por otros
medios de transmision simultanea de sonido, imdagenes o palabras, pudiendo delegarse la firma del acta por
parte de aquellos que se encuentren a distancia a los miembros presentes. El quorum se constituira con la
mayoria absoluta de los miembros que lo integren, computandose la asistencia de los participantes,
presentes o comunicados entre si a distancia, debiéndose en todos los casos grabar la reunion en soporte
digital; conservarse una copia en soporte digital de la reunion por el término de cinco aros, la que debe
estar a disposicion de cualquier socio o director que la solicite; transcribirse la reunion en el
correspondiente libro social, dejandose expresa constancia de las personas que participaron, y que esté
suscripta por el representante legal; Se dejara constancia en el Acta de la asistencia y la participacion de
los miembros presentes y de los miembros a distancia. El Directorio adoptarad sus resoluciones por el voto
de la mayoria de los votos de los presentes o comunicados a distancia, salvo los supuestos de mayorias
especiales que se mencionan a continuacion. El presidente o quien lo reemplace tendrd, en todos los casos,
derecho a voto. Se requerira una mayoria no inferior al OCHENTA POR CIENTO (80%) de los votos de
los miembros del directorio para los siguientes actos: a) endeudar a la sociedad en una o mds operaciones
acumuladas sin cancelar por un monto superior al CUARENTA POR CIENTO del valor total de su activo,
segun el ultimo balance trimestral aprobado, b) celebrar contratos cuyos compromisos de pago importen
para la sociedad una erogacion superior al DIEZ POR CIENTO (10%) del valor de su activo, segun el ultimo
balance trimestral aprobado, o con independencia de las erogaciones comprometidas, cuya duracion sea
mayor de un ario, c) aprobar la transmision de acciones en el supuesto previsto por el articulo 50 de la Ley
N 19.950, d) aprobar el presupuesto anual financiero y operativo, e) designara el Gerente General, fijar sus
funciones, remuneracion y los limites de actuacion.”

El Estatuto establece en su articulo 20 que “E! Directorio tendra amplias facultades para organizar, dirigir
vy administrar la Sociedad y sus bienes, sin otras limitaciones que las que resulten de las disposiciones
legales, del presente Estatuto y de los acuerdos de Asambleas, correspondiéndole: ... g) Previa resolucion
de Asamblea Extraordinaria emitir, dentro o fuera del pais, en moneda nacional o extranjera, debentures,
obligaciones negociables y otros titulos de deuda con garantia real, especial o flotante, conforme las
disposiciones legales que fueren aplicables.”

Derechos a participar en las utilidades de la Emisora

El Estatuto establece en su articulo 28 que, “... las utilidades liquidas y realizadas se distribuiran conforme
al siguiente detalle: 1) CINCO POR CIENTO (5%) hasta alcanzar el VEINTE POR CIENTO (20%) del
capital social, para el Fondo de Reserva Legal; b) Remuneracion al Directorio y Sindicos en su caso; c)
Reservas voluntarias o previsiones que la Asamblea decida constituir; d) El saldo, como dividendo a los
accionistas, cualquiera sea su clase

Asambleas

El Estatuto establece en su articulo 23 que “Se convocard a Asamblea Ordinaria o Extraordinaria, en su
caso, para considerar los asuntos establecidos en el articulo 234 y 235 de la Ley 19.550. Las convocatorias
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se haran de acuerdo con las disposiciones legales vigentes. Las convocatorias para Asambleas de
accionistas, tanto Ordinarias como Extraordinarias se efectuaran por medio de avisos publicados en DOS
(2) de los diarios de mayor circulacion general de la Republica, UNO (1) de ellos de la Capital Federal. Las
Asambleas podran ser celebradas a distancia y funcionar con los asistentes presentes o comunicados entre
si por otros medios de transmision simultanea de sonido, imagenes o palabras, asegurando el principio de
igualdad de trato de los participantes. El directorio establecerd la forma y cuestiones técnicas de
participacion a distancias de tales reuniones y su correcta registracion, todo ello de acuerdo a lo dispuesto
por el articulo 158 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion y demds normativa vigente, debiéndose en
todos los casos, sin perjuicio de lo anteriormente expuesto: grabar la reunion en soporte digital; conservarse
una copia en soporte digital de la reunion por el término de cinco aiios, la que debe estar a disposicion de
cualquier socio que la solicite; transcribirse la reunion en el correspondiente libro social, dejandose expresa
constancia de las personas que participaron, y que esté suscripta por el representante legal; en que la
convocatoria y en su comunicacion por la via legal y estatuaria correspondiente se informe de manera clara
y sencilla cudl es el medio de comunicacion elegido y cudl es el modo de acceso, a los efectos de permitir
dicha participacion, cuales seran los procedimientos establecidos para la emision del voto a distancia por
medios digitales y la forma en que los accionistas comunicaran su asistencia a la asamblea a distancia por
si o representantes. El computo del quorum y mayorias de las asambleas incluirda losa accionistas que
intervengan a distancia.”

El articulo 27 establece que “Rigen el quorum y mayoria determinados por los Articulos 243 y 244 de la Ley
19.950 (t.0. 1984) segun la clase de Asamblea, convocatoria y materia de que se trate, excepto en cuanto a
la mayoria necesaria para decidir sobre los supuestos especiales indicados en el segundo pdrrafo del
Articulo 244 de dicha Ley, para los cuales sera necesario el voto favorable de OCHENTA POR CIENTO
(80%) de las acciones con derecho a voto, tanto en primera como en segunda convocatoria. Igual mayoria
se requerird para: ... a) modificar el Estatuto Social, (exceptuando la modificacion derivada del aumento de
capital); b) venta de inmuebles o activos que impidan realizar el objeto social; c) endeudar a la Sociedad en
todo contrato en la que sea requerida por ley o por el acreedor la decision asamblearia aprobatoria o
ratificatoria de la operacion; d) cualquier modificacion atinente a las prestaciones accesorias a cargo de
los accionistas Clase “A”. Cuando la Asamblea deba adoptar resoluciones que afecten a una Clase de
acciones, se requerird el consentimiento o ratificacion de esa clase expresado mediante asamblea especial
regida por las normas establecidas para las Asambleas extraordinarias.”

Conforme el articulo 243 de la Ley General de Sociedades, “la constitucion de la asamblea ordinaria en
primera convocatoria requiere la presencia de accionistas que representen la mayoria de las acciones con
derecho a voto. En la segunda convocatoria la asamblea se considerara constituida cualquiera sea el niimero
de esas acciones presentes. Las resoluciones en ambos casos seran tomadas por mayoria absoluta de los
votos presentes que puedan emitirse en la respectiva decision, salvo cuando el estatuto exija mayor numero”.

Conforme el articulo 244 de la Ley General de Sociedades, “la asamblea extraordinaria se reune en primera
convocatoria con la presencia de accionistas que representen el 60% de las acciones con derecho a voto, si
el estatuto no exige quorum mayor. En la segunda convocatoria se requiere la concurrencia de accionistas
que representen el 30% de las acciones con derecho a voto, salvo que el estatuto fije quorum mayor o menor.
Las resoluciones en ambos casos seran tomadas por mayoria absoluta de los votos presentes que puedan
emitirse en la respectiva decision, salvo cuando el estatuto exija mayor numero. Cuando se tratare de la
transformacion, prorroga o reconduccion, excepto en las sociedades que hacen oferta publica o cotizacion
de sus acciones; de la disolucion anticipada de la sociedad; de la transferencia del domicilio al extranjero;
del cambio fundamental del objeto y de la reintegracion total o parcial del capital, tanto en la primera cuanto
en segunda convocatoria, las resoluciones se adoptaran por el voto favorable de la mayoria de acciones con
derecho a voto, sin aplicarse la pluralidad de voto. Esta disposicion se aplicara para decidir la fusion y la
escision, salvo respecto de la sociedad incorporante que se regira por las normas sobre aumento de capital”.

) Contratos importantes

Al 31 de diciembre de 2023, la Empresa firmo con sus clientes en la elaboracion de los contratos que permita
asegurar la capacidad de servicio en firme de la ampliacion de capacidad de la Terminal Puerto Rosales, tal
lo previsto en el articulo 5 del Decreto 119/2019:
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ARTICULO 5°.- Los titulares de concesiones de transporte de hidrocarburos liquidos que se otorguen a partir
de la entrada en vigencia del presente decreto y los titulares de concesiones de transporte de hidrocarburos
liquidos otorgadas con anterioridad a esa fecha, respecto del volumen de las ampliaciones de capacidad de
sus instalaciones efectuadas con posterioridad a esa misma fecha, podran asegurar capacidad de servicio en
firme a cualquier cargador interesado mediante contratos de reserva de capacidad.

Estos contratos podran ser libremente negociados en cuanto a su modalidad de asignacion, precios y
volimenes.

Asimismo, durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad firmé dos acuerdos
comerciales importantes con proveedores para el desarrollo del proyecto de expansion de la terminal (proyecto
que permitird expandir las instalaciones actuales para recibir 86.000 m3/d desde la cuenca neuquina

Oleoductos del Valle S.A. y evacuar por buque el excedente destinado a exportacion de aproximadamente
44.000 m3/d):

- El primero de los contratos, celebrado con Dragados y Obras Portuarias S.A.-Pilotes Trevi
S.A.C.LM.S-CONCRET NOR S.A.-UT como Contratista de la obra, y con fecha de inicio el
06/01/2023, refiere a la Ingenieria, Compras y Construccion Civil de un muelle distante 1.880
metros de la costa para operar dos barcos de manera simultdnea: un sitio exterior preparado para
operar barcos de entre 70.000 y 160.000 toneladas de porte bruto (DWT) y un sitio interior disefiado
para operar barcos de entre 70.000 y 120.000 DWT; el plazo de la obra es de 14 meses y un costo
estimado de US$ 93 millones. Se abonaron tres adelantos financieros en enero 2023 por un valor del
15% sobre total del contrato y en marzo 2023 se abond otro 5% en concepto de adelanto financiero.

- Elsegundo de los contratos, celebrado con Metalmecanica Especializada del Golfo S.A. y Cartellone
Oil & Gas S.A.U. como contratistas de la obra, y con fecha de inicio el 22/05/2023, refiere a la
elaboracion de la Ingenieria de Detalle, calculos, disefios, planos, especificaciones técnicas, compra
de insumos y materiales, construccion de las obras civiles, mecanicas, eléctricas, instrumentacion y
control para ejecutar el Servicio de Ingenieria, Compra y Construccion en el marco del Proyecto de
Expansion, que incluye el tendido de cafierias, construccion de dos tanques de almacenamiento de
petroleo crudo de 50.000 m3, construcciéon de sistema de bombeo y el montaje de todo el
equipamiento electromecanico; el plazo de la obra es de 12 meses y tiene un costo estimado de US$
153 millones.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, se abonaron adelantos financieros por el
16,5% del valor del contrato. Asimismo, se estan llevando adelante las gestiones de compra relacionadas
con el equipamiento nacional e importado necesario para la operacion de las nuevas instalaciones, a
saber: brazos de carga, defensas de muelle, ganchos y sistemas auxiliares de amarre, pasarela de acceso
abuques, grias pescantes, bombas de petroleo, bombas de incendio, generadores diésel de media tension,
variadores de frecuencia de media tension, agitadores de petroleo, y sistema de control de inventario,
tanques de almacenamientos, tuberias y accesorios didmetros varios (16”,20”,24”,30” y 36”).

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad firmé otros dos acuerdos comerciales importantes con
proveedores para el desarrollo del proyecto de expansion de la terminal:

- El primero de los contratos, celebrado con Aerotan S.A, con fecha de inicio 28 de marzo de
2024, para el desarrollo de la segunda etapa del proyecto de expansion de la terminal Puerto
Rosales. Este proyecto incluye la construccion de dos tanques de almacenamiento de petréleo
crudo de 50.000 m3. El plazo de la obra es de 12 meses y tiene un costo estimado de US$ 62
millones.

- El segundo de los contratos, celebrado con Haug S.A. — Benito Roggio e Hijos S.A. con
fecha de inicio 10 de mayo de 2024, para el desarrollo por anticipado de la fase 1 de la tercera
etapa del proyecto de expansion de la terminal Puerto Rosales. Este proyecto incluye la
construccion de dos tanques de almacenamiento de petroleo crudo de 50.000 m3. El plazo
de la obra es de 12 meses y tiene un costo estimado de US$ 69 millones.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad firm6 otros dos acuerdos comerciales importantes con
proveedores para la construccion de la tercera posicion de amarre en el marco del proyecto de expansion
de la terminal:

- Elprimero de los contratos, celebrado con la UTE DRAGADOS Y OBRAS PORTUARIAS-
PILOTES TREVI-CONCRET NOR, con fecha de inicio 16 de julio de 2025, para el
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desarrollo de Ingenieria de Detalle, Suministro, Construcciéon y Puesta en Marcha de la
tercera posicion del muelle del proyecto de expansion de la terminal Puerto Rosales. Este
proyecto incluye la construccion de un nuevo viaducto off-shore y nueva plataforma de
operaciones que conformara la tercera posicion de amarre. El plazo de la obra es de 15 meses
y tiene un costo estimado de US$ 84 millones.

El segundo de los contratos, celebrado con KARPA S.A. con fecha de inicio 15 de diciembre
de 2025, para el desarrollo de Ingenieria de Detalle, Suministro, Construccion y Puesta en
Marcha de cafierias, equipos y facilidades complementarias a la tercera posicion del muelle
del proyecto de expansion de la terminal Puerto Rosales. Este proyecto incluye el tendido de
cafleria on-shore y off-shore, la ampliacion de la capacidad de bombeo y el montaje de
equipamiento para el amarre y operacion de buques. El plazo de la obra es de 12 meses y
tiene un costo estimado de US$ 25 millones.

Asimismo, se estan llevando adelante las gestiones de compra relacionadas con el
equipamiento nacional e importado necesario para la operacion de las nuevas instalaciones,
a saber: brazos de carga, defensas de muelle, ganchos y sistemas auxiliares de amarre,
pasarela de acceso a buques, grias pescantes, bomba de petréleo, variadores de frecuencia
de media tension, tuberias y accesorios didmetros varios (167, 30"y 36”).

d) Controles de cambio

El 6 de enero de 2002, el Congreso Nacional promulg6 la Ley de Emergencia Publica y de Reforma del
Régimen Cambiario finalizando formalmente con el régimen de la Ley de Convertibilidad y mas de 10 afios
de paridad peso-dolar estadounidense, eliminando el requisito que el BCRA mantuviera un cierto nivel de
reservas y otorgando al Poder Ejecutivo la facultad de fijar tipos de cambio entre el peso y las monedas
extranjeras, asi como también para dictar regulaciones cambiarias. Luego de un corto periodo durante el cual
el Gobierno Argentino establecié un sistema provisorio de tipo de cambio dual conforme a la Ley de
Emergencia Publica, desde febrero de 2002 el tipo de cambio peso-ddlar estadounidense ha flotado
libremente frente a otras monedas extranjeras.

La alta demanda por un nimero limitado de délares estadounidenses provocd que €stos se intercambiaran a
una tasa de cambio sustancialmente mayor a la tasa de un peso por dolar estadounidense que habia sido
previamente establecida. Desde la crisis economica y financiera de 2001-2002, el tipo de cambio peso-dolar
estadounidense ha fluctuado considerablemente. En 2002, un decreto del poder ejecutivo establecio un
mercado Unico y libre de cambios (“MULC”), que requirié que todas las transacciones cambiarias sean
llevadas a cabo en una tasa consensuada entre las partes, de acuerdo a los requisitos impuestos por el BCRA.

El siguiente cuadro refleja, por cada periodo indicado, los tipos de cambio para la compra de dolares
estadounidenses mas alta, mas baja, promedio y correspondiente al final de cada periodo. La tasa promedio
es calculada utilizando el promedio elaborado por el BCRA de tipos de cambio de cada dia durante un periodo
de un mes y en el tltimo dia de cada mes durante un periodo anual.

Afo Fin del periodo Promedio del Minimo Miximo
periodo ¥

(pesos por Doélar)

2026 @ 1.489,7656 1422,5942 1352,98 1490,6754

2025 1.172,83 1.102,54 1.032,75 1.172,83

2024 1032,50 921,57 810,65 1032,50

2023 808,48 332,07 178,14 808,48

2022 172,90 130,71 103,98 172,90

2021 102,75 95,09 84,70 102,75
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2020 84,15 71,61 59,82 84,15
2019 59,90 48,24 37,04 60,00
2018 37,81 28,09 18,42 40,90
2017 18,77 16,76 15,17 18,83
2016 15,85 14,78 13,07 16,04
2015 13,01 9,39 8,73 13,76
2014 8,55 8,23 6,54 8,56
2013 6,52 5,54 4,92 6,52
2012 4,92 4,58 4,30 4,92
2011 4,30 4,15 3,97 4,30

Fuente: Tipo de cambio de referencia Comunicacion "A" 3500 del BCRA.
(1) Representa el promedio de los tipos de cambio al ultimo dia de cada mes.
(2) Representa los tipos de cambio desde el 1° de enero de 2026 hasta el 23 de julio de 2026, inclusive.

A partir de diciembre de 2001, las autoridades argentinas implementaron una serie de medidas monetarias y
de controles cambiarios que incluyeron limitaciones sobre el retiro de fondos depositados en bancos y la
imposicion de restricciones o prohibiciones para realizar ciertas transferencias al exterior. Aun cuando se han
eliminado o atenuado la mayoria de las restricciones iniciales relacionadas con los pagos a acreedores
extranjeros, no se puede garantizar que no serdn reinstauradas y, de suceder, si serdn mas o menos permisivas
que en el pasado.

Las restricciones se acrecentaron en los afios siguientes, hasta diciembre de 2015, momento en que asumio
al gobierno el presidente Mauricio Macri.

A partir de diciembre de 2015 se dictaron diversas normas tendientes a flexibilizar el acceso al MULC. Estas
modificaciones, inicialmente contempladas en las Comunicaciones “A” 5850, 5899 y 5955 del BCRA,
habilitaron la posibilidad de que las entidades autorizadas a operar en cambios realicen operaciones de
arbitraje y canje de moneda extranjera con sus clientes, flexibilizaron las condiciones para que los residentes
puedan acceder al mercado de cambios para formar activos externos y aminoraron las condiciones para la
repatriacion de inversiones de portafolio y directas de no residentes.

Con fecha 1° de septiembre de 2019 fue publicado el Decreto de Necesidad y Urgencia N°609/2019 (segun
fuera enmendado por el Decreto N° 91/2019, el “Decreto 609”) en el Boletin Oficial que estableci6é que el
contravalor de la exportacion de bienes y servicios debera ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en el
mercado de cambios en las condiciones y plazos que establezca el BCRA oportunamente, introduciendo
controles de capitales para reducir la presion devaluatoria contra el peso. La vigencia de estas normas fue
prorrogada indefinidamente por el gobierno de Alberto Ferndndez mediante el Decreto N° 91/2019 y
Comunicacion “A” 6854 y 6856 del BCRA. En ese marco, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 6770
(segun fuera modificada y/o complementada) por medio de la cual se dispusieron restricciones al acceso al
mercado de cambios para la compra de moneda extranjera y metales preciosos amonedados y las
transferencias al exterior, asi como medidas que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través
de titulos publicos u otros instrumentos, lo dispuesto en dichas medidas. Asimismo, el Decreto 609 determind
que el BCRA estableceria los supuestos en los que el acceso al mercado de cambios para la compra de moneda
extranjera y metales preciosos amonedados y las transferencias al exterior requeriran autorizacion previa, con
base en pautas objetivas en funcion de las condiciones vigentes en el mercado cambiario y distinguiendo la
situacion de las personas humanas de la de las personas juridicas. De igual modo se faculté al BCRA para
establecer reglamentaciones que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través de titulos publicos
u otros instrumentos, lo dispuesto en esta medida.
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En la actualidad, los Decretos de Necesidad y Urgencia N° 609/2019 (B.O. 01/09/2019) y 91/2019 (B.O.
28/12/2019) (los “Decretos”) y el Texto Ordenado de Exterior y Cambios, actualizado segun la
Comunicacion “A” 8307 de fecha 25 de agosto de 2025, junto con sus complementarias y modificatorias (las
“Normas Cambiarias”), regulan y componen el marco de restricciones en materia de Exterior y Cambios
vigente.

Se enumeran a continuacion las principales disposiciones vigentes actualmente en materia de restricciones
cambiarias, financiacion internacional y restricciones sobre transferencias de divisas al exterior.

Condiciones Generales de Egreso

Requisitos generales

Como regla general, y de forma complementaria a las reglas especificas de cada operacion establecidas por
las Normas Cambiarias, ciertos requisitos generales deben ser cumplidos tanto por una persona humana o
una persona juridica para acceder al mercado local de cambios (el “MLC”) —con exclusion de las personas
humanas residentes a partir de las flexibilizaciones a las Normas Cambiarias introducidas por la
Comunicacion “A” 8226 de fecha 11 de abril de 2025— para la compra de moneda extranjera o su
transferencia al exterior (es decir, pagos de importaciones y otras compras de bienes en el exterior; pago de
servicios prestados por no residentes; distribucion de utilidades y dividendos; pago de capital ¢ intereses de
endeudamiento externo; pagos de intereses de deudas para la importacion de bienes y servicios, entre otros)
sin requerir conformidad previa del BCRA. En tal sentido, quien solicite acceder al MLC debera presentar
una declaracion jurada en la que:

(a) Se deje constancia que (i) al momento del acceso al MLC la totalidad de sus tenencias de moneda
extranjera en el pais se encuentran depositadas en cuentas en entidades financieras, y (ii) al inicio del dia en
que solicita el acceso al MLC no posee certificados de deposito argentinos (“CEDEARSs”) representativos de
acciones extranjeras y/o activos externos liquidos disponibles que conjuntamente tengan un valor superior a
USS$ 100.000 (se excluye de este limite a los fondos depositados en el exterior que constituyen fondos de
reserva o garantia bajo contratos de deuda con el exterior, o fondos otorgados como garantia de derivados
concertados en el exterior). Son considerados “activos externos liquidos” a estos efectos, las tenencias de
billetes y monedas en moneda extranjera, disponibilidades en oro amonedado o en barras de buena entrega,
depositos a la vista en entidades financieras del exterior y otras inversiones que permitan obtener
disponibilidad inmediata de moneda extranjera. Por el contrario, no deben considerarse activos externos
liquidos disponibles a aquellos fondos depositados en el exterior que no pudiesen ser utilizados por el cliente
por tratarse de fondos de reserva o de garantia constituidos en virtud de las exigencias previstas en contratos
de endeudamiento con el exterior o de fondos constituidos como garantia de operaciones con derivados
concertadas en el exterior (la “DDJJ de Activos Externos Liquidos Disponibles™).

En el caso de que el cliente tuviera activos externos liquidos disponibles y/o CEDEARs por un monto superior
al establecido en el primer parrafo, la entidad también podra aceptar una declaracion jurada del cliente en la
que deje constancia que no se excede tal monto al considerar que, parcial o totalmente, los activos externos
liquidos: 1) fueron utilizados durante esa jornada para realizar pagos que hubieran tenido acceso al MLC; ii)
fueron transferidos a favor del cliente a una cuenta de corresponsalia de una entidad local autorizada a operar
en cambios; iii) son fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su nombre que se originan en
cobros de exportaciones de bienes y/o servicios o anticipos, prefinanciaciones o posfinanciaciones de
exportaciones de bienes otorgados por no residentes, o en la enajenacién de activos no financieros no
producidos para los cuales no ha transcurrido el plazo de 20 (veinte) dias habiles desde su percepcion; iv)
son fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su nombre originados en endeudamientos
financieros comprendidos en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias y su monto no supera el equivalente a
pagar por capital e intereses en los proximos 365 (trescientos sesenta y cinco) dias corridos. v) son fondos
depositados en cuentas bancarias del exterior a su nombre originados en los ltimos 180 (ciento ochenta) dias
corridos por desembolsos en el exterior recibidos a partir del 29 de noviembre de 2024 de endeudamientos
financieros comprendidos en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias; vi) son fondos depositados en cuentas
bancarias del exterior a su nombre originados en las ventas de titulos valores con liquidacion en moneda
extranjera contempladas en el Punto 3.16.3.6.iii) de las Normas Cambiarias; vii) son fondos depositados en
cuentas bancarias en el exterior a su nombre originados en emisiones de titulos de deuda concretadas en los
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120 (ciento veinte) dias corridos previos y susceptibles de ser encuadradas en lo previsto en los Puntos
7.11.1.5. y 7.11.1.6 de las Normas Cambiarias. En esta ultima declaracion jurada del cliente debera constar
expresamente el valor de sus activos externos liquidos disponibles al inicio del dia y los montos que asigna
a cada una de las situaciones descriptas en los incisos i) a vii) que sean aplicables.

(b) Se comprometa a liquidar en el mercado de cambios, dentro de los 5 (cinco) dias hébiles de su puesta a
disposicion, los fondos que reciba en el exterior por el cobro de préstamos otorgados a terceros, de depositos
a plazo, o de la venta de cualquier tipo de activo, en la medida en que el activo objeto de la venta hubiera
sido adquirido, el deposito constituido o el préstamo otorgado con posterioridad al 28 de mayo de 2020.

(c) Deje constancia que en la fecha de acceso al MLC y en los 90 (noventa) dias corridos anteriores, de
manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros: (i) no concertd ventas en el pais de titulos valores
con liquidacién en moneda extranjera, (ii) no realizé canjes de titulos valores emitidos por residentes por
activos externos, (iii) no realizé transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior, (iv) no
adquiri6 en el pais titulos valores emitidos por no residentes con liquidacion en pesos, (v) no adquirid
CEDEARs representativos de acciones extranjeras, (vi) no adquirio titulos valores representativos de deuda
privada emitida en jurisdiccion extranjera, y (vii) no entregd fondos en moneda local ni otros activos locales
(excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras locales) a ninguna persona (sea
humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no), recibiendo como contraprestacion previa o
posterior, de manera directa o indirecta, por si misma o a través de una entidad vinculada, controlada o
controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior (las “Operaciones

Restringidas™).

(d) Se comprometa a no concertar tales ninguna de las transacciones descriptas en el apartado (c) mas arriba
a partir del momento en que solicita el acceso al mercado de cambios y durante los 90 (noventa) dias corridos
siguientes, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros (en adelante (c) y (d) conjuntamente
la “DDJJ de Operaciones con Valores Negociables”). Al respecto, la Comunicacion “A” 8226 de fecha 11
de abril de 2025 dispuso que, para el caso de personas juridicas, no se tomaran en cuenta las Operaciones
Restringidas realizadas hasta el 11 de abril de 2024 para los proximos accesos al MLC. No obstante ello,
deberan comprometerse a no realizar las Operaciones Restringidas en los 90 (noventa) dias posteriores al
acceso al MLC.

(e) En caso de que el cliente que solicita acceso al MLC sea una persona juridica, de conformidad con lo
dispuesto por el Punto 3.16.3 de las Normas Cambiarias, a los efectos de que la operacion no quede alcanzada
por el requisito de conformidad previa del BCRA debera presentar ante la entidad financiera correspondiente:

(a) una declaracion jurada dejando constancia de que en el plazo previsto en el Punto 3.16.3.4 de las
Normas Cambiarias (90 dias antes de acceder al MLC) no ha entregado en el pais fondos en moneda local ni
otros activos locales liquidos -excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras
locales- a ninguna persona humana o juridica, salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales
en el marco del desarrollo de su actividad (esta declaracion jurada se denominard “Declaracion Jurada -
Seccion 17); o bien

(b)(1) tal y como establece la seccion 3.16.3.3. de las Normas Cambiarias, una declaracién jurada en
la que conste: “el detalle de las personas humanas o juridicas que ejercen una relacion de control directo
sobre el cliente y de otras personas juridicas con las que integra un mismo grupo econémico” ...Para
determinar la existencia de una relacion de control directo, deberan considerarse los tipos de relaciones
descritos en el Punto 1.2.2.1 de las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito” deben
considerarse... Las empresas que compartan una relacion de control del tipo definido en los Puntos 1.2.1.1 y
1.2.2.1 de las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito” deben considerarse miembros del
mismo “grupo econémico” (la “Declaraciéon Jurada de Descripcién del Grupo Econémico™); y

(b)(ii) que en el dia en que solicita el acceso al MLC y en los 90 (noventa) dias corridos anteriores no
ha entregado en el pais fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos —excepto fondos en moneda
extranjera depositados en entidades financieras locales-, a ninguna persona humana o juridica que ejerza una
relacion de control directo sobre ella, o a otras empresas con las que integre un mismo grupo econémico,
salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicion de bienes y/o
servicios (la “Declaracion Jurada de No Entrega de Pesos al Grupo Econémico™).
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(c) Lo indicado en el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias (tal y como se detalla en el apartado
(b)(i1) anterior) podra ser considerado cumplido, en el caso de que el cliente que pretende acceder haya
presentado:

(c)(x) una declaracién jurada rubricada por cada persona humana o juridica detallada en el Punto
3.16.3.3 de las Normas Cambiarias a la cual el cliente le haya entregado fondos en los términos previstos en
el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias, dejando constancia de lo exigido en los Puntos 3.16.3.1.,
3.16.3.2. y 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias; o bien

(c)(y) una declaracioén jurada de cada persona humana o juridica declarada en la declaracion jurada
indicada en el Punto 3.16.3.3 de las Normas Cambiarias (es decir, todos los Controlantes Directos y los
miembros declarados del Grupo Economico), dejando constancia de lo dispuesto en los Puntos 3.16.3.1. y
3.16.3.2. de las Normas Cambiarias (nos referiremos a esta declaracion jurada como la “Declaracion Jurada
del Grupo Econémico”); o bien

(c)(z) una declaracion de cada una de las personas humanas o juridicas declaradas en la declaracion
jurada indicada en el Punto 3.16.3.3 de las Normas Cambiarias (esto es, todos los Controlantes Directos y los
integrantes declarados del Grupo Econdmico), en la que se deje constancia de que, “en el plazo previsto en
el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias, no ha recibido en el pais fondos en moneda local ni otros activos
locales liquidos -excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras locales-, salvo
aquellos directamente asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicion de bienes y/o
servicios, que hayan provenido del cliente o de alguna persona detallada en el Punto 3.16.3.3 de las Normas
Cambiarias a la cual el cliente le haya entregado fondos en los términos previstos en el Punto 3.16.3.4 de las
Normas Cambiarias”.

El Punto 3.16.4 de las Normas Cambiarias establece que las entidades requeriran la conformidad previa del
BCRA para dar acceso al MLC a las personas humanas o juridicas incluidas por la Agencia de Recaudacion
y Control Aduanero (“ARCA”) en la base de datos de facturas o documentos equivalentes calificados como
apocrifos por dicho organismo. Este requisito no resultard de aplicacion para el acceso al MLC para las
cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales,
incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o
compra. Asimismo, el Punto 3.16.5 de las Normas Cambiarias prevé que la entidad deberd verificar
previamente a dar curso a operaciones de egresos de fondos al exterior si el cliente estd incluido en el listado
de CUITs con operaciones inconsistentes en el sistema online implementado por el BCRA a tal efecto y, en
caso afirmativo, debera reforzar las medidas de control para determinar la razonabilidad y genuinidad de las
operaciones. Las entidades conservardn la copia de las tareas realizadas en el legajo del cliente. Ante la
deteccion de inconsistencias en la documentacion presentada por un cliente que pretende cursar una
operacion, las entidades deberan abstenerse de cursar la operacion e incorporar los datos de identificacion
del cliente en el sistema online. En todos los casos en que se detectaren indicios de un fraude cambiario, las
entidades deberan instrumentar las correspondientes denuncias ante el BCRA en los términos de la Ley
19.359 del Régimen Penal Cambiario.

A su vez, en su Punto 3.16.6 de las Normas Cambiarias establece que, si el cliente fuese un Vehiculo de
Proyecto Unico (“VPU”) adherido al Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (“RIGI”) que haya
declarado ante la Autoridad de Aplicacion que preveia hacer uso de los beneficios establecidos en el articulo
198 de la Ley 27.742 en materia de cobro de exportaciones de bienes y servicios, debera darse cumplimiento
al requisito complementario previsto en el Punto 14.4 de las Normas Cambiarias.

Por ultimo, el BCRA a través de la Comunicacion “A” 8261 de fecha 19 de junio de 2025, resolvio dejar sin
efecto con vigencia a partir del 23 de junio de 2025 lo previsto en el Punto 3.16.1 de las Normas Cambiarias,
relativo al Régimen Informativo de “Anticipo de Operaciones Cambiarias”, el cual establecia que las
entidades financieras debian remitir al BCRA, al cierre de cada jornada, y con una antelacion de 2 (dos) dias
habiles, la informacion sobre operaciones a realizar por solicitud de clientes u operaciones de la propia
entidad en caracter de cliente, que impliquen un acceso al MLC por un monto diario que sea igual o superior
al equivalente a US$ 100.000 (Dolares Estadounidenses cien mil), para cada uno de los 3 dias habiles
contados a partir del primer dia informado.

Disposiciones especificas para los ingresos por el MLC
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Cobro de Exportaciones de bienes y de servicios

Las Normas Cambiarias establecen que el contravalor de la exportacion de bienes y servicios debera
ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en el MLC en las condiciones y plazos que establezca el BCRA.
Para cada operacion de exportacion de bienes, el exportador debera seleccionar una entidad como responsable
de su seguimiento, al momento de realizar la oficializacion del permiso de embarque ante el ARCA o
posteriormente. Las Normas Cambiarias distinguen entre aquellas exportaciones oficializadas con
anterioridad al 2 de septiembre de 2019 y las oficializadas a partir de la fecha: (i) El contravalor en divisas
de exportaciones de bienes correspondientes a permisos de embarque oficializados a partir del 2 de
septiembre de 2019, deberan ser ingresados y liquidados en el MLC dentro de los plazos méaximos que prevén
las Normas Cambiarias de acuerdo con el tipo de bienes, a contar desde la fecha de cumplido el embarque
otorgada por la Aduana. Independientemente de los plazos maximos correspondientes, los cobros de
exportaciones deberan ser ingresados y liquidados en el MLC dentro de los cinco (5) dias hébiles de la fecha
de cobro; y (ii) Las exportaciones oficializadas con anterioridad al 2 de septiembre de 2019, pero que se
encuentren pendientes de cobro, deberan ser ingresadas y liquidadas en el MLC dentro de los cinco dias
habiles de la fecha de cobro o desembolso en el exterior o en el pais.

Existen algunas excepciones a la obligacion de liquidacion a través del MLC, incluyendo, sin que implique
limitacion: (i) los cobros de exportadores que se encuentren dentro del Régimen de Fomento para las
Exportaciones de la Economia del Conocimiento (establecido por el Decreto 679/22); (ii) ciertos cobros de
exportaciones de servicios de personas humanas, segun lo establecido por el Punto 2.2.2.1. de las Normas
Cambiarias; (iii) los cobros de exportaciones de servicios que correspondan a las ciertas operaciones
asociadas al turismo internacional en el pais.

Mediante la Comunicacion “A” 8330 de fecha 18 de septiembre de 2025, el BCRA establecié con vigencia
a partir del 19 de septiembre de 2019:

(1) Dejar sin efecto el limite anual de US$S 36.000 previsto en el Punto 2.2.2.1. de las Normas Cambiarias y
habilitar para las personas humanas el mecanismo de excepcion de la obligacion de liquidacion de los cobros
de exportaciones de servicios sin limite de monto.

(i) Prohibir a las entidades el cobro de comisiones en aquellas operaciones concertadas por Personas
Humanas residentes que impliquen la acreditacion de ingresos de divisas del exterior a las cuentas abiertas
por el cliente en moneda extranjera; y

(iii) Disponer nuevas excepciones en el Punto 7.1.1.2. de las Normas Cambiarias referido al plazo para el
ingreso y liquidacion de los cobros de exportaciones de bienes.

Los montos cobrados en moneda extranjera por concepto de siniestros relacionados con los bienes exportados
también deben ser ingresados y liquidados en pesos en el MLC, hasta el monto de los bienes exportados
asegurados.

El exportador debe designar a una entidad financiera para el seguimiento de cada transaccion de exportacion.
La obligacion de ingreso y liquidacion de divisas a través del MLC correspondiente a un permiso de
embarque se considerard satisfecho cuando la entidad designada para el seguimiento certifique que se ha
producido el ingreso y la liquidacion.

A su vez, a través de la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA:

i) Exceptud a las personas humanas de la obligacion de liquidacion en el MLC de los cobros de
exportaciones de bienes y todas las exportaciones de servicios, siempre y cuando concreten el
ingreso de los fondos en el MLC en los plazos normativos previstos, y los fondos sean acreditados
en cuentas en moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales.

ii) Permitio la extension del plazo para ingreso y liquidacion de divisas a 180 (ciento ochenta) dias a
través del MLC para exportaciones de bienes oficializadas a partir del 1° de enero de 2026, en las
cuales el importador sea una sociedad controlada por el exportador argentino, en la medida que el
exportador no haya registrado exportaciones de bienes por un valor superior equivalente a USS
200.000.000 (Ddlares Estadounidenses doscientos millones) en el afio calendario inmediato anterior
a la oficializacion de la destinacién; y
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iii) Extendié a 365 (trescientos sesenta y cinco) dias corridos el plazo de ingreso y liquidacion en el
MLC del contravalor en divisas de las exportaciones a contrapartes no vinculadas de manufacturas
de cuero, prendas de vestir, calzados, sombreros y partes de reactores nucleares.

Por otra parte, mediante la Comunicacion “A” 8441 de fecha 21 de mayo de 2026 (“Comunicacion 84417),
el BCRA establecio la posibilidad de aplicar divisas de exportacion al pago de pagarés en moneda extranjera.
En concreto, la Comunicacion 8441 resolvio:

i) Incorporar a los pagarés denominados y pagaderos en moneda extranjera emitidos en el marco de la
Resolucion General 1003/24 de la CNV, a las operaciones para las cuales se admite la aplicacion de divisas
en el marco del seguimiento de cobro de exportaciones de bienes (SECOEXPO), (Cf. Punto 7.3. de las
Normas Cambiarias) en la medida que:

- La totalidad de los fondos recibidos por el exportador haya sido liquidada en el mercado de cambios
dentro de las 72 horas habiles de recibidos.

- La cancelacion del capital o intereses de los pagarés se concrete en el pais mediante una transferencia
desde una cuenta en moneda extranjera a nombre del exportador en una entidad local y los fondos se
hayan originado en el canje y/o arbitraje de una transferencia del exterior por cobros de exportaciones
de bienes.

- Se cuente con la certificacion de aplicacion emitida por la entidad encargada del “Seguimiento de
anticipos y otras financiaciones de exportacion de bienes” de la liquidacion de los fondos obtenidos
por la emision del pagaré.

ii) Establecer que quedaran exceptuados de la obligacion de liquidacion de los cobros de exportaciones de
bienes ingresados en divisas al pais en la medida que:

- Los fondos sean acreditados en cuentas en moneda extranjera de titularidad del exportador en
entidades financieras locales.

- Los fondos sean destinados dentro de las 72 horas habiles a la cancelacion del capital o interés de
pagarés admitidas para la aplicacion de divisas en el marco del Punto 7.3. de las Normas Cambiarias.

Enajenacion de activos no financieros no producidos

La percepcion por parte de residentes de montos en moneda extranjera por la enajenacion de activos no
financieros no producidos a no residentes debera ingresarse y liquidarse en el MLC dentro de los veinte (20)
dias habiles de la fecha de percepcion de los fondos, tanto en el pais o en el exterior, o de su acreditacion en
cuentas del exterior.

En el caso de fondos percibidos o acreditados en el exterior, se podra considerar cumplimentado el ingreso y
liquidacion por el monto equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del
exterior por la transferencia de fondos al pais.

Las Normas Cambiarias explicitan que se consideraran enajenaciones de activos no financieros no producidos
aquellas transacciones en las que tiene lugar el traspaso de activos intangibles asociados con los derechos de
propiedad econdmica de, entre otros, derechos de pesca, derechos minerales y espacio aéreo y
electromagnético, los pases de deportistas —incluyendo los derechos de formacion de deportistas percibidos
a partir de operaciones entre terceros— y, en caso que se vendan por separado de la empresa propietaria:
patentes, derechos de autor, concesiones, arrendamientos, marcas registradas, logotipos y dominios de
Internet.

Cobro de préstamos, depdositos a plazo o ventas de activos en el exterior

En el Punto 3.16.2.2. de las Normas Cambiarias, se establece la obligacion de liquidacion en el MLC, dentro
de los cinco (5) dias habiles de su puesta a disposicién de los fondos cuyo origen provenga del cobro de
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préstamos otorgados a terceros, el cobro de un deposito a plazo o de la venta de cualquier tipo de activo,
cuando el activo hubiera sido adquirido, el deposito constituido o el préstamo otorgado con posterioridad al
28 de mayo de 2020 (excepto los casos exceptuados expresamente en las Normas Cambiarias).

Excepcion general para la obligacion de liquidacion en el MLC

La obligacién de liquidacion en el MLC no serd aplicable a la exportacion de bienes o servicios, en caso de
que se cumplan las siguientes condiciones: (i) Los fondos se depositaran en una cuenta bancaria local del
exportador, denominada en moneda extranjera; (ii) El ingreso en la cuenta local se realiza dentro del plazo
de liquidacion aplicable en cada caso en virtud de las Normas Cambiarias; (iii) Los fondos asi depositados
se aplican simultaneamente a pagos a través del MLC que se permiten al exportador en virtud de las Normas
Cambiarias; (iv) El pago permitido bajo esta mecanica es neutral en materia fiscal; y (v) El exportador debera
presentar una declaracion jurada ante el banco correspondiente, en la que deja constancia de tener
conocimiento de que los fondos se aplican bajo esta modalidad seran computados a los efectos del calculo de
los limites que normativamente correspondan a su ingreso al MLC, y que no los excede.

Endeudamientos financieros con el exterior

Se establece la obligacion de ingresar y liquidar en el MLC por un monto equivalente al valor nominal del
endeudamiento financiero con el exterior que se desembolsen a partir del 1° de septiembre de 2019. Si bien
no existe un plazo normativo para cumplir con esta carga, el cumplimiento de esta obligacion sera condicion
para acceder al MLC para su posterior repago.

Las Normas Cambiarias no requieren la autorizacion previa del BCRA para el acceso al MLC para el repago
de los servicios de deudas financieras con el exterior a su vencimiento, exigiendo unicamente que: (a) los
desembolsos efectuados a partir del 1° de septiembre de 2019 hubieran sido ingresados y liquidados en el
MLC en su totalidad; (b) que la deuda se encuentre informada en el Relevamiento de Activos y Pasivos
Externos (“RAyYPE”), en caso de asi corresponder; (c) presente la DDJJ de Operaciones con Valores
Negociables y la DDJJ de Activos Externos Liquidos Disponibles.

En el caso de endeudamientos financieros (1) cuyos desembolsos hubieran ocurrido antes del 1° de
septiembre de 2019 o (2) que no generen desembolsos por ser refinanciaciones de deudas financieras con el
exterior que hubieran tenido acceso al MLC en virtud de las Normas Cambiarias (en la medida que las
refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original), sélo se exigira el segundo requisito
(inscripcion en el RAyPE).

Asimismo, en virtud de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 8161 de fecha 19 de diciembre de 2024, el
BCRA establecio modificaciones a las Normas Cambiarias relativas al acceso al MLC para el repago de
intereses en el marco de endeudamientos comerciales y financieros con contrapartes vinculadas del exterior,
disponiendo: (i) dejar sin efecto el requisito de contar con la conformidad previa del BCRA establecido en el
Punto 3.5.6 de las Normas Cambiarias para el acceso al MLC para el pago a su vencimiento de intereses
compensatorios que se devenguen a partir del 1° de enero de 2025, sobre el valor original remanente de
deudas financieras con contrapartes vinculadas del exterior; (ii) que, respecto de los intereses adeudados al
31 de diciembre de 2024 o los intereses punitorios u otros equivalentes que se devenguen desde el 1° de enero
de 2025, estos continuaran alcanzados por el requisito de contar con la conformidad previa a los efectos de
acceder al MLC, para la cancelacion de capital e intereses de deudas financieras y por importaciones de
bienes y servicios, cuando el acreedor sea una contraparte vinculada (Puntos 3.3.3 y 3.5.6 de las Normas
Cambiarias).

A su vez, a través de la Comunicacion “A” 8230 de fecha 16 de abril de 2025 (“Comunicacion 8230), el
BCRA dispuso que no resultara necesario contar con el requisito de la conformidad previa para acceder al
MLC para:

1. El pago de capital de endeudamientos financieros comprendidos en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias
con contrapartes vinculadas al deudor que tengan una vida promedio no inferior a 180 (ciento ochenta) dias
y los fondos hayan sido ingresados y liquidados en el MLC a partir del 21 de abril de 2025.

2. El pago de la repatriacion de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes
de entidades financieras locales, en la medida que el aporte de capital haya sido ingresado y liquidado en el
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MLC a partir del 21 de abril de 2025 y la repatriacion tenga lugar al menos 180 (ciento ochenta) dias después
de la liquidacion de los fondos del aporte.

Por ultimo, la Comunicacion 8230 redujo a 180 (ciento ochenta) dias el plazo previsto en el Punto 3.5.3 de
las Normas Cambiarias para las nuevas emisiones que se concreten a partir del 21 de abril de 2025.

Sin perjuicio de ello, la Comunicacion “A” 8244 de fecha 15 de mayo de 2025, establecié como condicién
adicional para acceder al MLC para realizar una transferencia al exterior para el pago del capital de titulos
de deuda emitidos a partir del 16 de mayo de 2025, en el marco de lo dispuesto en el Punto 3.5. de las Normas
Cambiarias, que el pago tenga lugar una vez transcurrido como minimo 18 (dieciocho) meses desde su fecha
de emision.

Por otra parte, mediante la Comunicacion “A” 8245 de fecha 22 de mayo de 2025, el BCRA establecié como
condicion adicional para acceder al MLC, en el marco de lo dispuesto por el Punto 3.6 de las Normas
Cambiarias, para cancelar vencimientos de capital de titulos de deuda emitidos por entidades financieras
locales a través de operaciones concertadas a partir del 26 de mayo de 2025, que el pago tenga lugar una vez
transcurrido como minimo 12 (doce) meses desde su fecha de emision.

Con fecha 12 de junio de 2025, el BCRA dict6 la Comunicacion “A” 8257, en virtud de la cual, resolvio: (i)
dejar sin efecto el inciso iii) del Punto 3 de la Comunicacion 8230, referido a que debian transcurrir 180
(ciento ochenta) dias desde el ingreso y liquidacion de divisas para que los no residentes pudieran acceder al
MLC a los efectos de repatriar inversiones de servicios de capital, rentas y el producido de inversiones de
portafolio en titulos con cotizaciones en mercados locales autorizados por la CNV; y (ii) incorporar en el
Punto 3.16.3.5 de las Normas Cambiarias las operaciones de acceso al MLC para repatriaciones realizadas
por no residentes bajo el Punto 3 de la Comunicacion 8230, disponiendo que a los fines de obtener acceso al
MLC para repatriaciones comprendidas en dicho Punto 3 (repatriaciones de inversiones realizadas por no
residentes en titulos locales, liquidadas a través del MLC), los no residentes no tendran la obligacion de
otorgar las declaraciones juradas correspondientes a los Puntos 3.16.3.1 a 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias.

Respecto de la obligacion de liquidacion del producido de los desembolsos en el MLC como condicioén para
permitir el acceso al MLC para su repago, se contempla una excepcion general para la misma, si se cumplen
las siguientes condiciones: 1) Los fondos se depositan en una cuenta bancaria local del prestatario,
denominada en moneda extranjera; ii) Los fondos depositados se aplican inmediatamente a los pagos en
moneda extranjera que se permiten al prestatario en virtud de las Normas Cambiarias; debiéndose aclarar
que, en caso de que se aplique el nuevo endeudamiento financiero para el repago de un endeudamiento
financiero preexistente, la vida promedio de ese nuevo endeudamiento debera ser superior a la vida promedio
del endeudamiento anterior; iii) El pago permitido bajo esta mecanica es neutral para propositos fiscales; y
iv) El prestatario presenta una declaracion jurada ante el banco correspondiente, en la que manifiesta que el
pago al que se aplican los fondos esta permitido por las Normas Cambiarias.

Respecto de la precancelacion de deudas financieras con el exterior, se permite el acceso al MLC sin
necesidad de autorizacion del BCRA en la medida en que la precancelacion tenga lugar hasta tres (3) dias
habiles antes al vencimiento del servicio de deuda (capital y/o intereses) respectivo.

El acceso al MLC para la precancelacion con una anticipacion mayor a ese plazo, esta sujeto a la autorizacion
previa del BCRA, sin preverse lineamientos sobre los requisitos aplicables a ese fin. Sin embargo, esa
autorizacion no sera requerida si dicho pago anticipado se realiza con fondos de una nueva deuda financiera,
en la medida que se cumplan con los requisitos establecidos bajo las Normas Cambiarias.

Los residentes que deban realizar pagos de servicios de deudas financieras con el exterior, pueden realizar
compras de moneda extranjera con anterioridad al plazo admitido por la normativa cuando los fondos
adquiridos sean depositados en cuentas en moneda extranjera de su titularidad abiertas en entidades
financieras locales. La anterioridad en el acceso al MLC no debe superar los cinco (5) dias habiles del plazo
admitido para el pago sin conformidad del BCRA (es decir, contados a partir del tercer dia habil anterior a la
fecha de vencimiento), y el acceso al MLC diario no debe superar el 20% del monto que se cancelara al
vencimiento. Los fondos en moneda extranjera que no se utilicen en la cancelacion del servicio de deuda
comprometido, deberan liquidarse en el MLC dentro de los cinco (5) dias habiles posteriores al vencimiento.

Por otro lado, las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos de principal o intereses a los
fideicomisos constituidos por un residente para garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses
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de su obligacion, en la medida que verifiquen que el deudor hubiese tenido acceso para realizar el pago a su
nombre por cumplimentar las disposiciones normativas aplicables.

Respecto a la constitucion de las garantias por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento, las
entidades podran dar acceso al MLC a los residentes con endeudamientos financieros con el exterior con
acreedores no vinculados, o a los fideicomisos constituidos en el pais para garantizar la atencioén de los
servicios de capital e intereses de tales endeudamientos, en tanto se cumplan las siguientes condiciones: (i)
se trate de endeudamientos financieros y/o comerciales con el exterior que normativamente tengan acceso al
MLC para su repago y en cuyos contratos se prevea la acreditacion de los fondos en cuentas de garantia de
futuros servicios de las deudas con el exterior; (ii) los fondos adquiridos sean depositados en cuentas abiertas
en entidades financieras locales en el marco de las condiciones establecidas en los contratos (salvo para los
contratos celebrados antes del 31 de agosto de 2019 que establezcan el dep6sito en una cuenta abierta en una
entidad financiera del exterior como opcidn Unica y exclusiva, en cuyo caso las Normas Cambiarias permiten
el deposito en dicha cuenta); (iii) las garantias acumuladas en moneda extranjera no superen el valor a pagar
en el proximo vencimiento de servicios; (iv) el monto diario de acceso no supere el 20,00% del monto previsto
en el punto anterior; y (v) la entidad interviniente haya verificado la documentacion del endeudamiento
externo del deudor y cuente con los elementos que le permita avalar que el acceso al MLC se realiza en las
condiciones establecidas por el BCRA. Las centrales locales de depdsito colectivo de valores podran pagar
al exterior los fondos percibidos en moneda extranjera por los servicios de capital y renta de titulos del Tesoro
Nacional que sean retransferidos al exterior como parte del proceso de pago a solicitud de las centrales de
depdsito colectivo del exterior. En este sentido, la norma no destraba la situacion para las personas juridicas
o las provincias que deben pagar sus titulos de deuda en el exterior a través de Caja de Valores S.A., atento
a que el agente depositario tiene prohibido girar los Doélares Estadounidenses a cuentas de sujetos no
residentes.

A su vez, las entidades financieras que obtengan financiamiento en el exterior para el fondeo de financiacion
de operaciones de exportacion o importacion de residentes, tendran acceso al MLC para realizar los pagos de
capital e intereses de ese financiamiento obtenido en el exterior. Asimismo, podran acceder al MLC para
precancelar dichas lineas de crédito en la medida que la financiacion otorgada por la entidad local haya sido
pre cancelada por el deudor. La entidad debera contar con la validacion de la declaracion del RAyPE, en la
medida que sea aplicable.

Por otra parte, mediante la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA habilité el acceso
al MLC para el pago de capital de endeudamientos financieros del exterior entre contrapartes vinculadas, sin
la conformidad previa del BCRA, en las siguientes situaciones:

- Cuando en forma simultidnea se liquiden fondos ingresados desde el exterior por endeudamiento del
exterior otorgado por el mismo acreedor del exterior o por otro acreedor del exterior vinculado al
deudor que tenga una vida promedio remanente no inferior a 4 (cuatro) aflos y minimo 3 (tres) afios
de gracia para pago de capital; y

- Cuando el pago de capital sea de un endeudamiento del exterior con una vida promedio remanente
no inferior a 4 (cuatro) afios, minimo 3 (tres) afios de gracia para el pago de capital originado a partir
del 10 de abril de 2026 por una refinanciacion con el mismo acreedor de pagos de capital vencido,
alcanzado por la conformidad previa.

Asimismo, mediante la Comunicacion “A” 8442 de fecha 28 de mayo de 2026, el BCRA establecié que las
entidades financieras podran conceder acceso al MLC a clientes para la precancelacion de capital e intereses
de deudas financieras en el marco del Punto 3.5.3 de las Normas Cambiarias, siempre y cuando se verifiquen
los restantes requisitos aplicables y se dé cumplimiento a la totalidad de las siguientes condiciones:

- Laprecancelacion se concrete con fondos transferidos a la cuenta bancaria local del cliente por una
persona humana o juridica que ejerza relacion de control directo sobre el cliente o por otras personas
juridicas con las que el cliente integra un mismo grupo econdémico;
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- Los fondos transferidos a la cuenta bancaria local del cliente se hayan originado en a la liquidacion
en el MLC por parte de la persona comprendida en el Punto 1.1 de la Comunicacion (el controlante
directo o el miembro del grupo econémico) de nuevos endeudamientos financieros con el exterior
y/o emisiones de titulos de deuda comprendidos en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias; y

- El acceso al mercado de cambios por parte del cliente para la precancelacion tenga lugar dentro de
las 72 (setenta y dos) horas habiles de concretada la liquidacion del nuevo endeudamiento financiero
por parte del controlante directo o del miembro del grupo econémico.

También, la Comunicacién aclaré que la porcidon de los nuevos endeudamientos que sea utilizada no podra
ser computada a los efectos de otros mecanismos especificos que habiliten el acceso al MLC a partir del
ingreso y/o liquidacion de este tipo de operaciones.

Por tltimo, la Comunicacion dispuso que las transferencias de pesos realizadas para estas operaciones no
deberan considerarse en las declaraciones juradas previstas en el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias
(entregas de pesos a controlantes directos o a miembros del grupo econdémico).

Disposiciones para el pago de importaciones de bienes y de servicios

Pago de importaciones de bienes

El Punto 3.1 de las Normas Cambiarias permite el acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes,
estableciendo diferentes condiciones segun se trate de pagos de importaciones de bienes que cuentan con
registro de ingreso aduanero, o de pagos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero
pendiente. A su vez, dispone el restablecimiento del sistema de seguimiento de pago de importaciones
“SEPAIMPO” a los efectos de monitorear los pagos de importaciones, las financiaciones de importaciones y
la demostracion del ingreso de los bienes al pais.

Asimismo, el importador local debe designar una entidad financiera local para actuar como banco de
seguimiento, que sera el responsable de verificar el cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo, entre
otros, la liquidacion de financiaciones de importacion y el ingreso de los bienes importados.

La Comunicacion “A” 7917 emitida el 13 de diciembre de 2023 y, a su vez, actualmente receptada en la
Comunicacion “A” 8307 de fecha 25 de agosto de 2025 de actualizacion del T.O. de las Normas Cambiarias,
modifico sustancialmente el régimen de acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes y servicios.
A partir de dicha Comunicacién se modificaron las condiciones de acceso al MLC para el pago de
importaciones de bienes, que actualmente estan establecidas de acuerdo con lo indicado a continuacion:

1. Pagos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023.

Las Normas Cambiarias permiten el acceso al MLC para cursar pagos diferidos de importaciones de bienes
con registro de ingreso aduanero a partir del 13/12/2023 desde la fecha de registro de ingreso aduanero, en
la medida que se trate de operaciones no comprendidas en el Punto 10.6.6 de las Normas Cambiarias
(Importaciones temporales de la posicion arancelaria 1201.90.00 de la NCM (porotos de soja excluidos para
siembra)) y se verifiquen los restantes requisitos normativos aplicables.

1I. Pagos de importaciones con registro de ingreso aduanero pendiente.

Las Normas Cambiarias permiten el acceso al MLC para cursar pagos con registro de ingreso aduanero
pendiente, cuando se verifiquen los restantes requisitos aplicables, unicamente en caso de financiaciones,
nuevas liquidaciones de prefinanciaciones o anticipos o bajo beneficios especificos.

11I. Stock de deuda. Importaciones de Bienes:

El acceso al MLC para realizar pagos de importaciones por bienes cuyo registro de ingreso aduanero se
produjo hasta el 12 de diciembre de 2023, adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, requerira la
conformidad previa del BCRA excepto cuando sean operaciones financiadas por entidades financieras o
agencias oficiales de crédito u organismos internacionales; entre otras situaciones.

La Comunicacion “A” 7917 también dispone que el acceso al MLC para cancelar obligaciones derivadas de
cartas de crédito o letras avaladas emitidas u otorgadas a partir del 13 de diciembre de 2023, en el marco de
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un importacion en la que sea requisito contar con una declaraciéon SIRA estara condicionado a que la entidad
cuente con documentacion que demuestre, a la fecha de emision u otorgamiento, la operacion garantizada era
compatible con los plazos y condiciones previstos correspondientes y el pago garantizado debia ser
concretado por el cliente a partir de la fecha que resultaba de adicionar el plazo en dias corridos que le
corresponde al servicio por el Punto 13.2 de las Normas Cambiarias mas otros 15 (quince) dias corridos a la
fecha estimada de prestacion o devengamiento del servicio.

Pago de deudas con el exterior por la importacion de bienes y/o por servicios efectivamente prestados y/o
devengados

El 22 de diciembre de 2023 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7925 mediante la cual establece los
requisitos para que los importadores que tengan deudas pendientes con el exterior por la importacion de
bienes con registro de ingreso aduanero hasta el de diciembre de 2023 y/o por servicios efectivamente
prestados y/o devengados hasta esa fecha (el “Stock de Deuda de Importaciones’™), puedan suscribir Bonos
para la Reconstruccion de una Argentina Libre (“BOPREAL”). Estos lineamientos fueron posteriormente
receptados en la Comunicacion “A” 7953 del 26 de enero de 2024.

Los importadores de bienes podran suscribir los BOPREAL por hasta el monto de la deuda pendiente de pago
por sus importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 12 de diciembre de 2023 inclusive.
El monto de los BOPREAL que los importadores podran suscribir se ajustara al monto pendiente de pago
registrado en el sistema de SEPAIMPO del BCRA. Por su parte, los importadores de servicios devengados
hasta el 12 de diciembre de 2023 también podran suscribir los BOPREAL por hasta el monto de la deuda
pendiente de pago por esas operaciones. Los importadores de bienes y servicios que, con anterioridad al 31
de enero de 2024, suscriban la serie ofrecido (vencimiento en 2027), y por un monto igual o mayor al 50%
del monto pendiente del Stock de Deuda de Importaciones, podran acceder al MLC desde el 1° de febrero de
2024 para pagar el Stock de Deuda de Importaciones por el equivalente al 5% del monto suscripto de dicha
especie.

Asimismo, se autoriza el acceso al MLC para el pago del Stock de Deuda de Importaciones mediante la
realizacion de un canje y/o arbitraje con los fondos depositados en una cuenta bancaria local y originados en
cobros de capital e intereses en moneda extranjera de los BOPREAL.

Los importadores que suscriban BOPREAL podran venderlos con liquidacién en moneda extranjera en el
pais o en el exterior o transferirlos a depositarios en el exterior, por hasta el monto adquirido en la suscripcion
primaria sin que ello limite su capacidad de acceder al MLC. Asimismo, mediante la Comunicacion “A”
7935, el BCRA establecié que quienes hubieran suscripto BOPREAL en licitacion primaria podran realizar,
a partir del 1° de abril de 2024, operaciones de ventas de titulos contra moneda extranjera por la diferencia
entre el valor nominal licitado y el precio de venta en el mercado secundario obtenido por la venta de
BOPREAL, sin violar las declaraciones juradas establecidas en los Puntos 3.16.3.1.y 3.16.3.2. de las Normas
Cambiarias.

Por su parte, mediante la Comunicacion “B” 12795 del BCRA se llam¢ a licitacion para la suscripcion de
BOPREAL Serie 3. De esta licitacion pudieron participar aquellas empresas que poseian utilidades y
dividendos pendientes de pago a accionistas no residentes segun la distribucion determinada por la asamblea
de accionistas, asi como también clientes no residentes que poseian utilidades y dividendos cobradas en pesos
en el pais a partir del 1 de septiembre de 2019 y que no han sido remitidos al exterior, de acuerdo con los
términos establecidos en la Comunicacion “A” 7999. También aquellos importadores que poseian deudas
pendientes con el exterior por la importacion de bienes con despacho aduanero anterior al 12 de diciembre
de 2023 o servicios efectivamente prestados con anterioridad a dicha fecha.

A su vez, a través de las Comunicaciones “A” 8233 y 8234, ambas de fecha 30 de abril de 2024, el BCRA
anuncio la posibilidad de la suscripcion de una nueva serie de BOPREAL, la Serie 4 (“BOPREAL Serie 47).
Los BOPREAL Serie 4 podran ser suscriptos por personas juridicas que sean deudores de: (i) importaciones
de bienes con registro aduanero hasta el 12 de diciembre de 2023; ii) servicios de no residentes prestados o
devengados hasta el 12 de diciembre de 2023; y iii) dividendos impagos debidos a accionistas no residentes.
El BCRA dispone que los BOPREAL Serie 4 podran ser suscriptos por hasta la suma adeudada a la fecha de
la suscripcion por: a) intereses compensatorios vencidos hasta el 4 de julio de 2024 por deudas comerciales
por importaciones de bienes y servicios con contrapartes vinculadas; b) intereses compensatorios vencidos
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por hasta el 31 de diciembre de 2024 por deudas financieras con contrapartes vinculadas; y c¢) capital vencido
por deudas financieras con contrapartes vinculadas.

Pago de servicios prestados por no residentes

En virtud del Punto 13 de las Normas Cambiarias las entidades podran dar acceso al MLC para cursar pagos
de servicios prestados por no residentes en la medida que cuenten con documentacion que permita avalar la
existencia del servicio.

En el caso de deudas comerciales por servicios el acceso al MLC se produce a partir de la fecha de
vencimiento, en la medida que se verifique que la operacion se encuentra declarada, en caso de corresponder,
en la ultima presentacion vencida del RAyPE.

La Comunicacion “A” 7917 emitida el 13 de diciembre de 2023, modificé sustancialmente el régimen de
acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes y servicios. A partir de dicha Comunicacion se
modificaron las condiciones de acceso al MLC para el pago de servicios a no residentes, que actualmente
estan establecidas de acuerdo con lo indicado a continuacion:

1. Pago de servicios prestados por no residentes

Las entidades podran dar acceso al MLC sin necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA para
cursar pagos de servicios prestados por no residentes, en la medida que se verifiquen los restantes requisitos
aplicables establecidos por las Normas Cambiarias, cuando:

i) el pago corresponde a una operacion que encuadra en los siguientes codigos de concepto:

- S03. Servicios de transporte de pasajeros.

- S06. Viajes (excluidas las operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tarjetas de residentes con
proveedores no residentes o de no residentes con proveedores argentinos).

- S23. Servicios audiovisuales y conexos.

- S25. Servicios del gobierno.

- S26. Servicios de salud por empresas de asistencia al viajero.

- S27. Otros servicios de salud.

- S34. Operaciones asociadas a consumos con tarjetas o débito en cuenta, de residentes con proveedores
no residentes o de no residentes con proveedores argentinos, por la prestacion de servicios digitales
no asociados a viajes.

- S35. Operaciones asociadas a consumos con tarjetas o débito en cuenta, de residentes con proveedores
no residentes o de no residentes con proveedores argentinos, por la compra/venta no presencial de
bienes.

- S36. Operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tarjetas o débito en cuenta, de residentes con
proveedores no residentes o de no residentes con proveedores argentinos, excluyendo la prestacion de
servicios digitales no asociados a viajes o la compra/venta no presencial de bienes.

ii) los gastos que abonen a entidades financieras del exterior por su operatoria habitual.

iii) el pago corresponde a una operacion que encuadra en el concepto "S31. Servicios de fletes por
operaciones de exportaciones de bienes" en la cual los fletes forman parte de la condicién de venta pactada
con el comprador de los bienes y se concreta una vez que la exportacion cuenta con el cumplido de embarque
otorgado por la Aduana.

iv) el pago corresponde a una operacion que encuadra en el concepto "S30. Servicios de fletes por
operaciones de importaciones de bienes" y se concreta a partir de la fecha de prestacion del servicio. En caso
de tratarse de fletes de una operacion de importacion encuadrada en lo previsto en el Punto 10.10.2.1. de las
Normas Cambiarias, el pago podra realizarse a partir del embarque de los bienes en origen.

v) el pago corresponde a una operacion que encuadra en el concepto "S24. Otros servicios personales,
culturales y recreativos" prestado por una contraparte vinculada al residente hasta el 13/04/25 y se concreta
una vez transcurrido un plazo de 90 (noventa) dias corridos desde la fecha de prestacion o devengamiento
del servicio.
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vi) se trata de un servicio no comprendido en los Puntos 13.2.1. a 13.2.5. de las Normas Cambiarias que fue
provisto por una contraparte no vinculada al residente y el pago se concreta a partir de la fecha de prestacion
o devengamiento del servicio. Este plazo también sera aplicable para las operaciones que correspondan a las
transferencias al exterior de agentes locales por sus recaudaciones en el pais de fondos correspondientes a
servicios prestados por no residentes a residentes.

vii) se trata de un servicio no comprendido en los Puntos 13.2.1. a 13.2.5. de las Normas Cambiarias que fue

provisto por una contraparte vinculada al residente y el pago se concreta:

- Una vez transcurrido un plazo de 90 (noventa) dias corridos desde la fecha de prestacion o
devengamiento del servicio si esa fecha tuvo lugar a partir del 14/04/25.

- Una vez transcurrido un plazo de 180 (ciento ochenta) dias corridos desde la fecha de prestacion o
devengamiento del servicio si esa fecha es previa al 14/04/25.

Las operaciones originadas en la prestacion de servicios por parte de contrapartes vinculadas continuaran
alcanzadas por este requisito aun cuando existiese una modificacion del acreedor o del deudor que conlleve
a que ya no exista una vinculacion entre el acreedor y el deudor residente.

1I. Stock de deuda de Importaciones de Servicios.

El acceso al MLC para pagos por servicios de no residentes prestados y/o devengados hasta el 12 de diciembre
de 2023, adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, requerird la conformidad previa del BCRA
excepto cuando sean operaciones financiadas o bien cuenten con certificaciones por regimenes especificos.

1II. Pagos de servicios al exterior antes de los plazos previstos.

A los efectos del acceso al MLC para cursar pagos antes de los plazos previstos en el Punto 2.2 de las Normas
Cambiarias, se acepta en caso de operaciones financiadas, segun lo establecido por las Normas Cambiarias,
o con nuevos ingresos a través del MLC por endeudamientos, anticipos o prefinanciaciones, entre otras
situaciones.

Acceso al MLC para el pago de utilidades y dividendos

Las Normas Cambiarias permiten el acceso al MLC para transferir divisas al exterior en concepto de
utilidades y dividendos a accionistas no residentes, sin la conformidad previa del BCRA, en la medida que
se cumplan las siguientes condiciones:

- Las utilidades y dividendos correspondan a balances cerrados y auditados (es decir, no se permite el
adelanto de dividendos).

- El monto total abonado por este concepto a accionistas no residentes, incluido el pago cuyo curso se
esta solicitando, no supere el monto en moneda local que les corresponda segiin la distribucion
determinada por la asamblea de accionistas. En este sentido, la entidad debera contar con una
declaracion jurada firmada por el representante legal de la empresa residente o un apoderado con
facultades suficientes para asumir este compromiso en nombre de la misma.

- El monto total de transferencias por este concepto cursadas a través del MLC desde el 17 de enero de
2020, incluido el pago cuyo curso se esta solicitando, no supere el 30,00% del valor de los nuevos
aportes de inversion extranjera directa en empresas residentes ingresados y liquidados a través del MLC
a partir de la mencionada fecha. A tal efecto, la entidad debera contar con una certificacion emitida por
la entidad que dio curso a la liquidacion respecto a que no ha emitido certificaciones a los efectos
previstos en este punto por un monto superior al 30,00% del monto liquidado.

- El acceso al MLC se produzca en un plazo no menor a los 30 dias corridos desde la liquidacion del
ultimo aporte que se computa a efectos del punto anterior.

- Se presente la documentacion que avale la capitalizacion definitiva del aporte. En caso de no
disponerla, debera presentar constancia del inicio del tramite de inscripcion ante el Registro Publico de
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Comercio de la decision de capitalizacion definitiva de los aportes de capital computados de acuerdo a
los requisitos legales correspondientes y presentar la documentacion de la capitalizacion definitiva del
aporte dentro de los trescientos sesenta y cinco (365) dias corridos desde el inicio del tramite.

- La entidad debera verificar que el cliente haya dado cumplimiento en caso de corresponder, a la
declaracion de la ultima presentacion vencida del RAyPE por las operaciones involucradas.

- El cliente cuenta con una “Certificacion de aumento de exportaciones de bienes” emitida en el marco
del Punto 3.18 de las Normas Cambiarias, por el equivalente al valor de utilidades y dividendos que se
abona.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe destacar que la entidad que desea girar los dividendos debera en todos los
casos presentar la DDJJ de Operaciones con Valores Negociables y la DDJJ de Activos Externos Liquidos
Disponibles.

Los supuestos que no se encuadren en lo expuesto precedentemente requeriran la conformidad previa del
BCRA para acceder al MLC para el giro al exterior de divisas por estos conceptos.

A partir de las flexibilizaciones a ciertas restricciones establecidas por las Normas Cambiarias, introducidas
por la Comunicacion “A” 8226 de fecha 11 de abril de 2025, el BCRA estableci6 que las entidades podran
dar acceso al MLC a sus clientes para girar dividendos al exterior en concepto de utilidades y dividendos a
accionistas no residentes, en la medida en que estos correspondan a utilidades distribuidas obtenidas a partir
de ganancias realizadas en estados financieros anuales y auditados de ejercicios iniciados a partir del 1° de
enero de 2025.

Disposiciones especificas para operaciones entre residentes

La Normas Cambiarias prohiben el acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda
extranjera entre residentes que se celebren a partir del 1° de septiembre de 2019, excepto para la cancelacion
en el pais a partir de su vencimiento de capital e intereses de: (i) las financiaciones en moneda extranjera
otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera
efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra; (ii) las emisiones de titulos de deuda realizadas a partir
del 1° de septiembre de 2019 con el objeto de refinanciar deudas comprendidas en el Punto 3.6.2 de las
Normas Cambiarias y conlleven un incremento de la vida promedio de las obligaciones; (iii) las emisiones
realizadas a partir del 29 de noviembre de 2019 de titulos de deuda con registro publico en el pais no
comprendidas en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias, que estén denominadas y suscriptas en moneda
extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera, en la medida que la
totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el MLC; (iv) pagarés con oferta publica emitidos
en el marco de la Resolucion General 1003/24 de la CNV y concordantes, denominados y suscriptos en
moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pais,
en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el MLC, y; (v) valores de
deuda fiduciaria emitidos por fiduciarios de fidecomisos financieros con oferta publica concretadas en
concordancia con las disposiciones de la CNV en la materia, denominados y suscriptos en moneda extranjera
y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que la
totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el MLC. Se aclara que, en el caso de obligaciones
en moneda extranjera entre residentes, instrumentadas mediante registro o escrituras publicos al 30 de agosto
de 2019, se podra acceder al MLC, pero a su vencimiento.

Con respecto a las obligaciones negociables emitidas por residentes locales mediante oferta publica con
anterioridad al 30 de agosto de 2019, las Normas Cambiarias aclaran que estas califican como “obligaciones
instrumentadas mediante registro publico”, permitiendo de esa forma el acceso al MLC para su pago.

Se permite el acceso al MLC para el repago de deuda en moneda extranjera con entidades financieras locales;
pero su prepago requerirda en todos los casos la previa conformidad del BCRA, excepto (i) cuando
correspondan a los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o
compra; o (ii) cuando la precancelacion sea efectuada en manera simultanea con los fondos liquidados de un
nuevo endeudamiento con el exterior de caracter financiero, siempre que la vida promedio del nuevo
endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda que se precancela y el monto acumulado
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de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento en ningiin momento podra superar el monto que
hubieran acumulado los vencimientos de capital de la financiacién precancelada.

Las financiaciones que otorguen las entidades financieras en moneda extranjera a clientes del sector privado
no financiero deben ser liquidadas en el MLC al momento de su desembolso.

En cuanto a las emisiones de residentes de titulos de deuda con registro publico en el pais a partir del 29 de
noviembre de 2019, denominadas y suscriptas en moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses
sean pagaderos en Republica Argentina en moneda extranjera, deberan ser liquidadas en el MLC en su
totalidad como requisito para el posterior acceso al mismo a los efectos de atender sus servicios de capital e
intereses (salvo que se emitan en el marco de una Refinanciacion Obligatoria). En el caso de las entidades,
lo previsto en el parrafo precedente se considerara cumplido con el ingreso de los fondos a la posicion general
de cambios (“PGC”).

Asimismo, se permite el acceso al MLC para el pago, a su vencimiento, de: (i) las nuevas emisiones de titulos
de deuda que se realicen con el objeto de refinanciar obligaciones en moneda extranjera entre residentes
instrumentadas mediante registros o escrituras publicos al 30 de agosto de 2019, siempre que conlleven un
incremento de la vida promedio de las obligaciones; o (ii) las nuevas emisiones que se realicen en el marco
de la Refinanciacion Obligatoria, cumpliendo con los parametros establecidos por el BCRA a tal efecto; o
(iii) por la porcion de las emisiones de titulos de deuda con registro publico en Argentina o en el exterior
realizadas a partir del 7 de enero de 2021, denominadas y pagaderas en moneda extranjera, que fueron
entregadas a acreedores para refinanciar deudas financieras preexistentes con una extension de la vida
promedio, cuando corresponda al monto de capital refinanciado, los intereses devengados hasta la fecha de
refinanciacion y, en la medida que los nuevos titulos deuda no registren vencimientos de capital antes del 1
de enero de 2023, el monto equivalente a los intereses que se devengarian hasta el 3 de diciembre de 2022
por el endeudamiento que se refinancia anticipadamente y/o por la postergacion del capital refinanciado y/o
por los intereses que se devengarian sobre los montos asi refinanciados.

Excepcionalmente, se permite asimismo acceder al MLC para realizar prepagos de emisiones de residentes
de titulos de deuda con registro publico en el pais, sin la previa conformidad del BCRA, en los siguientes
casos: (a) con una antelacion de hasta cuarenta y cinco (45) dias corridos a la fecha de vencimiento, para el
pago de capital e intereses, cuando la precancelacion se concreta en el marco de un plan de Refinanciacion
Obligatoria y se verifica la totalidad de las siguientes condiciones: (i) el monto de intereses abonado no supera
el monto de los intereses devengados por el endeudamiento refinanciado hasta la fecha en que se cerr6 la
refinanciacion; y (ii) el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento no supere
el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la deuda refinanciada; o (b) con anterioridad
a la fecha de vencimiento original, para cancelar intereses de titulos de deuda con registro publico en el pais
denominadas en moneda extranjera, cuando la precancelacion se concreta en el marco de un proceso de canje
de titulos de deuda emitidos por el cliente y se verifica la totalidad de las siguientes condiciones (i) el monto
abonado antes del vencimiento corresponde a los intereses devengados a la fecha de cierre del canje; (ii) la
vida promedio de los nuevos titulos de deuda es mayor a la vida promedio remanente del titulo canjeado; y
(iii) el monto acumulado de los vencimientos de capital de los nuevos titulos en ningin momento podra
superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital del titulo canjeado.

A su vez, mediante la Comunicacion “A” 8390 de fecha 22 de enero de 2026, el BCRA dispuso una serie de
flexibilizaciones, habilitando la precancelacion de préstamos y obligaciones negociables locales
denominados en moneda extranjera, mediante la liquidacion en simultaneo de fondos en moneda extranjera
obtenidos a partir de otras obligaciones negociables y préstamos locales (los “Nuevos Endeudamientos
Locales”), en la medida en que:

- Los fondos obtenidos a partir de los Nuevos Endeudamientos Locales se liquiden en el MLC;

- Lavida promedio de los Nuevos Endeudamientos Locales sea mayor a la vida promedio remanente
de la deuda que se precancela; y

- El monto acumulado de los vencimientos de capital de los Nuevos Endeudamientos Locales en
ningiin momento, hasta la fecha de vencimiento de la deuda que se precancela, podra superar el
monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la deuda que se cancela.
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Por otra parte, a través de la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA habilito, en la
medida en que se verifiquen los restantes requisitos normativos aplicables, el acceso al MLC para el pago de
capital e intereses de titulos valores comprendidos en los Puntos 3.6.1.3 a 3.6.1.5 de las Normas Cambiarias
(obligaciones negociables, pagarés y/o fideicomisos financieros denominados y pagaderos en Dolares
Estadounidenses) con una antelacion de hasta 3 (tres) dias habiles al vencimiento.

Asimismo, mediante la Comunicacion “A” 8442 de fecha 28 de mayo de 2026, el BCRA establecio que las
entidades financieras podran conceder acceso al MLC a clientes para la precancelacion de capital e intereses
de deudas financieras en el marco del Punto 3.6.4 de las Normas Cambiarias, siempre y cuando se verifiquen
los restantes requisitos aplicables y se dé cumplimiento a la totalidad de las siguientes condiciones:

- Laprecancelacion se concrete con fondos transferidos a la cuenta bancaria local del cliente por una
persona humana o juridica que ejerza relacion de control directo sobre el cliente o por otras personas
juridicas con las que el cliente integra un mismo grupo econémico;

- Los fondos transferidos a la cuenta bancaria local del cliente se hayan originado en a la liquidaciéon
en el MLC por parte de la persona comprendida en el Punto 1.1 de la Comunicacion (el controlante
directo o el miembro del grupo econémico) de nuevos endeudamientos financieros con el exterior
y/o emisiones de titulos de deuda comprendidos en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias; y

- El acceso al MLC por parte del cliente para la precancelacion tenga lugar dentro de las 72 (setenta
y dos) horas hébiles de concretada la liquidacion del nuevo endeudamiento financiero por parte del
controlante directo o del miembro del grupo econdémico.

También, la Comunicacion aclard que la porcion de los nuevos endeudamientos que sea utilizada no podra
ser computada a los efectos de otros mecanismos especificos que habiliten el acceso al MLC a partir del
ingreso y/o liquidacion de este tipo de operaciones.

Por tltimo, la Comunicacion dispuso que las transferencias de pesos realizadas para estas operaciones no
deberan considerarse en las declaraciones juradas previstas en el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias
(entregas de pesos a controlantes directos o a miembros del grupo econdémico).

En todos los casos (excepto para el pago de deudas por consumos con tarjetas), debera cumplirse con las
condiciones generales de egreso (excepto por el inciso (¢), en el caso de repagos de deuda por financiamiento
de entidades financieras locales).

Las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos de principal o intereses a los fideicomisos
constituidos por un residente para garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de su
obligacion, en la medida que verifiquen que el deudor hubiese tenido acceso para realizar el pago a su nombre
por cumplimentar las disposiciones normativas aplicables.

Finalmente, la transferencia de divisas entre cuentas locales esta en principio permitida sin restricciones; sin
perjuicio de que las entidades financieras podran bloquear esas transferencias en caso de que consideren que
las mismas son incompatibles con los movimientos habituales del cliente o con su capacidad econémica.

Disposiciones aplicables a consumos con Tarjetas

Los retiros de efectivo en el exterior con tarjetas de débito locales podran ser efectuados con débito en cuentas
locales del cliente en pesos o en moneda extranjera. En el caso de débitos en la cuenta en pesos, ese retiro se
considerara una generacion de “atesoramiento” y estara sujeto a los limites y requisitos previstos en la
presente seccion. En el caso de débitos en la cuenta en moneda extranjera (que es la que aplicara por defecto),
el retiro puede hacerse sin limites de monto. También se permiten los retiros en efectivo por adelantos de
tarjetas locales de crédito y/o compra que se realicen en el exterior, pero en esos casos se dispone un limite
de US$50 (Dolares Estadounidenses cincuenta) por operacion en los paises limitrofes; y un limite se
incrementa a US$200 (Dolares Estadounidenses doscientos) por operacion en paises no limitrofes.

En cuanto a los consumos con tarjetas en el exterior, el mismo no esta limitado como regla general (sin
perjuicio de consumir el cupo de US$200 (Dolares Estadounidenses doscientos) para atesoramiento); excepto
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cuando tales pagos se originen, en forma directa o indirecta a través del uso de redes de pagos internacionales,
en las siguientes operaciones: (a) la participacién en juegos de azar y apuestas de distinto tipo; y/o (b) la
transferencia de fondos a cuentas en proveedores de servicios de pago; y/o (c) la transferencia de fondos a
cuentas de inversion en administradores de inversiones radicados el exterior; y/o (d) la realizacion de
operaciones cambiarias en el exterior; y/o (e) la adquisicion de criptoactivos en sus distintas modalidades;
y/o (f) la adquisicion de joyas, piedras preciosas y metales preciosos (oro, plata, platino, etc.). En estos casos
particulares, las tarjetas emisoras deberan contar con la previa conformidad del BCRA para girar los dolares
correspondientes al exterior; por lo que es de esperar que bloqueen esas operatorias para sus clientes.

Cuando el emisor de la tarjeta sea una entidad financiera, el titular podra cancelar los consumos realizados
en moneda extranjera en esta ultima moneda o en pesos, debiendo aplicar como maximo en este caso el tipo
de cambio vendedor (aplicable para operaciones efectuadas por ventanilla o a través de medios electronicos,
segun corresponda) de la entidad emisora de la tarjeta del momento de cancelaciéon —o dia habil inmediato
anterior cuando el pago se efectiie un dia inhabil. En los casos donde los clientes hayan pactado el débito
automatico del resumen de la tarjeta en cuentas de la propia entidad emisora, aplicara el tipo de cambio
vendedor para operaciones efectuadas a través de medios electronicos de pago del cierre del mismo dia hébil
del pago.

Cuando el emisor sea una empresa no financiera emisora de tarjetas de crédito y/o compra, el titular podra
cancelar los consumos realizados en moneda extranjera en esta ultima moneda o en pesos —siendo de
aplicacion el tipo de cambio vendedor por canales electrénicos publicado por el Banco de la Nacién Argentina
el mismo dia habil de la fecha de pago o habil inmediato anterior cuando el pago se efectie un dia inhabil.

Por otra parte, a través de la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA resolvié dejar
sin efecto los limites establecidos para los retiros en el exterior en caracter de adelanto en efectivo a los
tarjetahabientes otorgados por las entidades financieras y otras emisoras de tarjetas locales de crédito y/o
compra.

Acceso al MLC para la constitucion de activos externos

a) Personas Juridicas y otras entidades

Las Comunicaciones del BCRA establecen la necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA para
el acceso al MLC por parte de personas juridicas, gobiernos locales, fondos comunes de inversion y
fideicomisos locales para los siguientes conceptos: (i) A0l suscripcion de instrumentos de deuda entre
empresas afiliadas; (ii) A02 inversiones inmobiliarias en el exterior de residentes; (iii) AO3 otras inversiones
directas de residentes; (iv) A04 suscripcion de titulos de deuda; (v) A06 préstamos otorgados por residentes
a no residentes; (vi) A07 depositos en el exterior de residentes; (vii) A0S otras inversiones en el exterior de
residentes; (viii) A09 operaciones de empresas procesadoras de pagos; y (ix) Al4 billetes asociados a
operaciones entre residentes. Estos conceptos se vinculan con el concepto de “atesoramiento” (ahorro e
inversiones en el exterior de residentes).

Estas disposiciones no alcanzan a las entidades autorizadas para operar en cambios, cuyas tenencias en
moneda extranjera se rigen por las normas especificas aplicables.

Por su parte, las personas juridicas no residentes requeriran la autorizacién previa por parte del BCRA para
la compra de moneda extranjera, excepto en los siguientes casos: (a) organismos internacionales e
instituciones que cumplan funciones de agencias oficiales de crédito a la exportacion; (b) representaciones
diplomaticas y consulares y personal diplomatico acreditado en el pais por transferencias que efectiien en
ejercicio de sus funciones; (c) representaciones en el pais de Tribunales, Autoridades u Oficinas, Misiones
Especiales, Comisiones u Organos Bilaterales establecidos por Tratados o Convenios Internacionales, en los
cuales la Republica Argentina es parte, en la medida que las transferencias se realicen en ejercicio de sus
funciones; (d) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes
de entidades financieras locales, en la medida que el aporte de capital haya sido ingresado y liquidado por el
MLC a partir del 2.10.2020 y la repatriacion tenga lugar como minimo 2 (dos) afios después de su ingreso,
(e) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes hasta el monto de los aportes de inversion
ingresados y liquidados por el MLC a partir del 16.11.2020 cuyo destino de los fondos haya sido la
financiacion de proyectos enmarcados en el “Plan de promocion de la produccion del gas natural argentino —
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Esquema de oferta y demanda 2020-2024” establecido el articulo 2° del Decreto N° 892/20 y el acceso se
produce no antes de los 2 (dos) afios corridos desde la fecha de liquidacidon en el MLC de la operacion que
permite el encuadre en el presente punto, (f) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en
empresas que no sean controlantes de entidades financieras locales, en la medida que cuente con una
“Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la produccion incremental de petréleo y/o gas
natural (Decreto N° 277/22)”, emitida en el marco de lo dispuesto en el Punto 3.17 de las Normas Cambiarias,
por el equivalente del monto a repatriar.

b) Personas Humanas

Las entidades podran dar acceso al MLC a las personas humanas residentes, sin conformidad previa del
BCRA para la compra de billetes en moneda extranjera para su tenencia o constitucion de depositos (codigos
de concepto A07 y A09) en la medida que se cumplan la totalidad de los siguientes requisitos:

6)] La operacion se curse con débito en cuenta del cliente en entidades financieras locales o el uso de
efectivo de moneda local por parte del cliente no supere el equivalente a USD 100 (dodlares estadounidenses
cien) en el mes calendario en el conjunto de las entidades y por el conjunto de los conceptos sefialados. En
caso de que el cliente utilice efectivo en moneda local, la entidad deberd contar con una declaracion jurada
del cliente en la cual deje constancia de que cumple con el requisito mencionado precedentemente.

(i)  Laentidad vendedora debera entregar los billetes en moneda extranjera o acreditar los fondos en una
cuenta en moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales o en una cuenta
bancaria de titularidad del cliente en el exterior, segin corresponda.

(i)  La entidad ha registrado la operacion en el sistema online implementado a tal efecto por el BCRA.

(iv)  En todos los casos, la entidad debera obtener evidencia de que el cliente posee ingresos y/o activos
consistentes con el ahorro en moneda extranjera.

Por su parte, las personas humanas no residentes requeriran la autorizacion previa por parte del BCRA para
la compra de moneda extranjera, excepto para: (a) Transferencias al exterior a nombre de personas humanas
que sean beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones abonadas por la Administracion Nacional de la
Seguridad Social (ANSES) u otros organismos previsionales y/o rentas vitalicias previsionales previstas por
el art. 101 de la Ley N° 24.241, por hasta el monto percibido por tales conceptos en los tltimos 30 dias
corridos y en la medida que la transferencia se efectie a una cuenta bancaria de titularidad del beneficiario
en su pais de residencia registrado; (b) compra de billetes en moneda extranjera en concepto de turismo y
viajes por hasta un monto maximo equivalente a US$ 100, en la medida que la entidad haya verificado que
el sujeto no residente ha liquidado un monto mayor o igual al que desea adquirir dentro de los 90 dias corridos
anteriores; (c) transferencias a cuentas bancarias en el exterior de personas humanas por los fondos que
percibieron en el pais asociados a los beneficios otorgados por el Estado Nacional en el marco de las Leyes
24043, 24411 y 25914 y concordantes., (d) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en
empresas que no sean controlantes de entidades financieras locales, en la medida que el aporte de capital
haya sido ingresado y liquidado por el MLC a partir del 2/10/2020 y la repatriacion tenga lugar como minimo
2 (dos) afios después de su ingreso, (e) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes hasta el monto
de los aportes de inversion ingresados y liquidados por el MLC a partir del 16/11/2020 cuyo destino de los
fondos haya sido la financiacion de proyectos enmarcados en el “Plan de promocion de la produccion del gas
natural argentino — Esquema de oferta y demanda 2020-2024” establecido el articulo 2° del Decreto N°
892/20 y el acceso se produce no antes de los 2 (dos) afios corridos desde la fecha de liquidacion en el MLC
de la operacion que permite el encuadre en el presente punto, (f) Repatriaciones de inversiones directas de
no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras locales, en la medida que cuente
con una “Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la produccion incremental de petréleo y/o
gas natural (Decreto N° 277/22)”, emitida en el marco de lo dispuesto en el Punto 3.17. de las Normas
Cambiarias, por el equivalente del monto a repatriar; (g) Repatriaciones de inversiones de portafolio de no
residentes originadas en utilidades y dividendos cobrados en el pais desde el 01/09/19, a partir de la
distribucion determinada por la asamblea de accionistas por balances cerrados y auditados, en la medida que
la operacidn se concrete mediante la realizacion de un canje y/o arbitraje con fondos depositados en una
cuenta local y originados en cobros en moneda extranjera de capital o intereses de los bonos BOPREAL; (h)
Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas a través del acceso al MLC del residente
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que adquiri6 su participacion en el capital en una empresa residente en la medida que se dé cumplimiento a
una serie de requisitos establecidos a tal efecto por las Normas Cambiarias; y (i) Repatriaciones de aportes
de inversién directa de no residentes en una Vehiculo de Proyecto Unico (VPU) adherido al Régimen de
Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI) encuadradas en el Punto 14.2.3 de las Normas Cambiarias.

A través de la Comunicacion “A” 8331 de fecha 18 de septiembre de 2025, el BCRA incorpord nuevas
excepciones para el acceso al MLC en relacion a las repatriaciones de inversiones directas y otras compras
de moneda extranjera por parte de no residentes, previstas en el Punto 3.13 de las Normas Cambiarias. Al
respecto, entre otras cuestiones, la Comunicacion indicod que las repatriaciones directas de no residentes sera
aplicable -y en la medida que se cumplan una serie de requisitos- a la adquisicion de empresas residentes de
todos los sectores econdmicos en la medida que no sean entidades financieras o empresas controlantes de
ella.

Mediante la Comunicacion “A” 8332 de fecha 18 de septiembre de 2025, el BCRA establecid, con vigencia
a partir del 19 de septiembre de 2025, la incorporacién de un nuevo requisito adicional para el acceso al MLC
para la compra de moneda extranjera por parte de personas humanas residentes para la formacion de activos
externos en forma de billetes y/o depositos. En concreto, ademas de los requisitos ya previstos, establecio
que:

i) El cliente debera revestir alguno de los siguientes caracteres: a) un accionista que en forma directa o
indirecta posea el 5 % o mas del capital social y/o del total de los votos de los instrumentos con derecho de
voto emitidos por una entidad financiera; b) director —o autoridad equivalente— de una entidad financiera o
maximo responsable local de las sucursales de entidades financieras del exterior; ¢) sindico o integrantes del
Consejo de Vigilancia de una entidad financiera; d) funcionario con rango de gerente o equivalente o superior
de una entidad financiera; ¢) una persona que encuadre en alguno de los incisos precedentes respecto de otro
tipo de entidades autorizadas a operar en cambios; y f) conyuge o conviviente (por unién convivencial
inscripta) o parientes hasta segundo grado de consanguinidad o primero de afinidad de las personas humanas
comprendidas en los incisos anteriores.

ii) El cliente debera presentar una declaracion jurada en la que deje constancia en que se compromete a no
concertar, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros, compras de titulos valores con
liquidaciéon en moneda extranjera a partir del momento en el que requiere acceso al mercado de cambios y
por los 90 (noventa) dias corridos subsiguientes.

Por otra parte, en virtud de la Comunicacion “A” 8336, el BCRA establecid, con vigencia a partir del 26 de
septiembre de 2025 inclusive, la incorporacion de un nuevo requisito adicional para el acceso al mercado de
cambios para la compra de moneda extranjera por parte todas las personas humanas residentes para la
formacion de activos externos en forma de billetes y/o depositos, estableciendo que el cliente que realice
dicho acceso debera comprometerse a no concertar, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de
terceros, compras de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera a partir del momento en que
requiere el acceso y por los 90 (noventa) dias corridos subsiguientes.

A su vez, por medio de la Comunicacion “A” 8361, el BCRA modificd los requisitos de acceso al MLC para
personas humanas residentes para la compra de moneda extranjera en concepto de formacion de activos
externos. En concreto, establecio que las siguientes compras de titulos valores contra moneda extranjera, no
estaran restringidas para las personas humanas residentes que accedan al MLC para la formacién de activos
externos:

- Lacompra de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera a partir de la suscripcion primaria
de titulos de deuda emitidos por residentes en moneda extranjera, en la medida que el comprador
los mantenga en cartera por al menos 15 (quince) dias habiles (el “Plazo Minimo de Tenencia”).
Este Plazo Minimo de Tenencia no sera exigible cuando: (i) la suscripcion primaria se haya realizado
hasta el 09/12/2025 inclusive, o (ii) la venta posterior de esos titulos se efectue con liquidacion en
moneda extranjera.

- La compra de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera en el marco de reinversion de
cobros en moneda extranjera correspondientes a servicios de capital y/o intereses de titulos emitidos
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por el Tesoro Nacional o el BCRA, siempre que dicha reinversion se efectie dentro de los 15
(quince) dias hébiles posteriores a la fecha de cobro.

Por otra parte, mediante la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA dispuso nuevos
requisitos para el acceso al MLC para la transferencia de divisas al exterior de las personas humanas desde
sus cuentas locales en moneda extranjera, a sus cuentas bancarias propias en el exterior. En concreto
establecio:

- Un registro obligatorio de las operaciones en un nuevo sistema online del BCRA que fue
implementado a través de la Comunicacion “B” 13152 de fecha 10 de abril de 2026; y

- Laobligacion de contar con una declaracion jurada del cliente en la que se comprometa a no comprar
titulos valores contra moneda extranjera por 90 (noventa) dias corridos desde el momento que
transfiere las divisas. Este compromiso no comprende (i) a las compras en el marco de suscripcion
primaria titulos de deuda emitidos por residentes, en la medida que se mantengan en cartera del
cliente por 15 (quince) dias hébiles; (ii) a las compras por reinversion de capital e intereses de titulos
emitidos por el Tesoro Nacional o por BCRA dentro de los 15 (quince) dias hébiles del cobro de
dichos conceptos.

Operaciones con valores negociables

Las operaciones de compraventa de titulos valores que se realicen con liquidacién en moneda extranjera
deberan ajustarse a alguno de los siguientes mecanismos:

(1) mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en entidades
financieras locales;

(i1) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en una entidad del exterior que no esté
constituida en paises o territorios donde no se aplican, o no aplican suficientemente, las Recomendaciones
del GAFI, cuyo listado figura en el siguiente link:
https://www.uiaf.gov.co/asuntos_internacionales/lista_paises _no_cooperantes_29282; o

(iii) contra cable sobre una cuenta de terceros en el exterior que no se encuentre radicada en paises o territorios
donde no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones del Grupo de Accion Financiera
Internacional, cuando se trate de la venta de bonos BOPREAL adquiridos por el vendedor en una suscripcion
primaria por operaciones elegibles en los Puntos 4.4., 4.5. y 4.6.1 de las Normas Cambiarias.

También se podran liquidar en las condiciones indicadas otras ventas de titulos valores concretadas a partir
del 1° de abril de 2024 en la medida que el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia
entre el valor obtenido por la venta con liquidaciéon en moneda extranjera en el exterior de los bonos
BOPREAL adquiridos por el vendedor en una suscripcion primaria por deudas de importaciones de bienes y
servicios elegibles en los Puntos 4.4. y 4.5. de las Normas Cambiarias y su valor nominal, si el primero
resultase menor.

En ningln caso, se permitira la liquidacion de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda
extranjera, o mediante su deposito en cuentas custodia o en cuentas de terceros.

A través de la Comunicacion “A” 8042 del BCRA, se establecid que a partir del 1° de julio de 2024 las
compras de titulos valores que concreten los clientes con fondos en moneda extranjera recibidos en los 15
(quince) dias habiles previos a partir del cobro de capital y/o intereses de titulos de deuda emitidos por
residentes, podran ser realizadas en forma directa sin necesidad de verificar que los fondos para la compra
provengan de cuenta bancaria de titularidad del cliente.

Esto sera de aplicacion en la medida que la reinversion de los fondos por parte del beneficiario resulte neutra
en materia impositiva respecto de la operatoria de acreditacion de los fondos en una cuenta a la vista del
beneficiario en una entidad financiera y su posterior débito para la compra de valores.

Mediante la Comunicacion “A” 8059 del BCRA de fecha 23 de julio de 2024 se resolvid dejar sin efecto a
partir del 24 de julio de 2024 el Punto 4.3.2. de las Normas Cambiarias que impedia que impedia realizar las
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operaciones con titulos y otros activos incluidas en los Puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2 de las Normas Cambiarias
a:

- Los beneficiarios de refinanciaciones oportunamente previstas en el Punto 1.1.1. de las Normas sobre
“Servicios financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020
Coronavirus (COVID-19)”, hasta su cancelacion total;

- Los beneficiarios de “Créditos a Tasa Cero”, “Créditos a Tasa Cero 20217, “Créditos a Tasa Cero
Cultura” o “Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas”, oportunamente previstas en los Puntos 1.1.2.
y 1.1.3. de las Normas sobre “Servicios Financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta
por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)”, hasta su cancelacion total;

- Los beneficiarios de financiaciones en pesos comprendidas en el Punto 2. de la Comunicacion “A”
6937, en los Puntos 2. y 3. de la Comunicacién “A” 7006 y normas complementarias; hasta su
cancelacion total;

- Los beneficiarios de lo dispuesto en el articulo 2° del Decreto N° 319/2020 y normas complementarias
y reglamentarias, mientras dure el beneficio respecto a la actualizacion del valor de la cuota;

- Aquellas personas humanas alcanzados por la Resolucion Conjunta de la Presidencia del Honorable
Senado de la Nacion y del Presidente de la Honorable Camara de Diputados de la Nacion N° 12/2020
del 1° de octubre de 2020. (Aclaramos que la Resolucion Conjunta no ha sido derogada hasta el
momento).

- Las personas usuarias de servicios publicos que sean beneficiarias del subsidio en las tarifas de
suministro de gas natural por red y/o energia eléctrica, ya sea que lo hubieran obtenido por solicitarlo o
de manera automatica, y/o del subsidio en las tarifas de agua potable.

- Las personas humanas que sean beneficiarias del “Plan de pago de deuda previsional” previsto en la
Ley N° 27.705 u otro plan de regularizacion de deuda previsional hasta tanto no hayan cancelado la
deuda;

- Las personas humanas que sean beneficiarias de los “CREDITOS ANSES” previstos en la Resoluciéon
N° 144/2023 de la Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES) hasta tanto no hayan
cancelado la deuda;

- Las personas humanas beneficiarias del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA) y las
trabajadoras y los trabajadores aportantes al referido SIPA que hayan recibido el financiamiento previsto
en el Decreto N° 463/23, hasta tanto hayan cancelado la deuda.

Normas de la CNV relacionadas con Operaciones con Titulos Valores.
Resolucion General CNV N° 988/2023

Mediante la Resolucion General 988, la CNV, con fecha 15 de diciembre de 2023, la CNV realiz6 una serie
de modificaciones al Capitulo V del Titulo XVIII “Disposiciones transitorias” de las Normas de la CNV
(N.T. 2013 y mod.):

e Se unifica el plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso a operaciones de venta de valores
negociables con liquidacion en moneda extranjera y se establece que sera de un dia hébil, sin
diferenciar la jurisdiccion de liquidacion ni la ley de emision de los mismos.

e Sereduce aun dia habil el plazo minimo de tenencia en cartera para para dar curso a transferencias,
entidades depositarias del exterior, de valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda
nacional, cualquiera sea la ley de emision de los mismos.

e Se reduce a un dia habil el plazo minimo de tenencia en cartera para poder aplicar valores
negociables provenientes de entidades depositarias del exterior a la liquidacion de operaciones en
moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y cualquiera sea la ley de emision de los mismos.
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e Se deroga el régimen que establecia que se debia informar por cada una de las subcuentas
involucradas, con carécter de declaracion jurada y en forma semanal dentro de los tres dias héabiles
de finalizada la semana calendario, una seric de detalles respecto de las operaciones de
compraventa de valores negociables concertados en mercados del exterior, y se deroga el articulo
6° BIS que establecia una serie de requisitos y condiciones para las transferencias desde y hacia el
exterior y para la concertacion de operaciones con liquidacion en moneda extranjera por parte de
los clientes.

Resolucion General CNV N° 990/2023

Mediante la Resolucion General 990, la CNV, con fecha 5 de febrero de 2023, la CNV realiz6 una serie de
modificaciones adicionales al Capitulo V del Titulo XVIII “Disposiciones transitorias” de las Normas de la
CNV (N.T. 2013 y mod.):

e Se agrega una excepcion del plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso a transferencias
emisoras a entidades depositarias del exterior de valores negociables adquiridos con liquidacion en
moneda nacional, de modo que quedan exentos de este requisito cuando la acreditacion de los
valores negociables sea (i) producto de la colocacion primaria de valores negociables emitidos por
el Tesoro Nacional o por el BCRA, en el marco de la Comunicaciéon “A” 7918 o (ii) se trate de
acciones y/o CEDEARs con negociacion en mercados regulados por la CNV.

e Se elevdo a AR$ 200 (Pesos doscientos millones) millones diarios para las operaciones y
transferencias de valores negociables al exterior, exceptuandose asimismo a los valores negociables
emitidos por el BCRA, en el marco de la Comunicacion “A” 7918 de los limites y régimen
informativo previo requeridos tanto para dar curso a las transferencias emisoras a entidades
depositarias del exterior como para concertar su venta en el pais con liquidacion en moneda
extranjera, en la medida que tales valores negociables hubieran sido adquiridos en un proceso de
colocacion o de licitacion primaria y por hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie.

e Se derog6 lo establecido en el articulo 5° BIS. en relaciéon con la concertacion y liquidacion de
operaciones con valores negociables de renta fija nominados y pagaderos en Dolares
Estadounidenses emitidos por la Republica Argentina y con CEDEARs, por parte de aquellas
subcuentas alcanzadas por el concepto de cartera propia y que revistan el caracter de inversores
calificados.

Resolucion General CNV N° 1004/2024

Mediante esta Resolucion, con fecha 7 de junio de 2024, la CNV elimino el parking para las ventas de valores
negociables con liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion local, previamente adquiridos en pesos
por clientes personas humanas o juridicas residentes con fondos provenientes de créditos hipotecarios UVA
otorgados por entidades financieras, por hasta el monto de los referidos créditos y en la medida que el
producido de esas ventas sea aplicado a la compra de inmuebles en el pais en el marco de los mencionados
créditos. Los agentes deben constatar que se tenga la documentacion necesaria para avanzar con la operacion.

También se permite, a quienes tengan cauciones y/o pases tomadores vigentes y cualquier financiamiento en
el mercado de capitales, realizar venta de valores negociables con liquidaciéon en moneda extranjera y en
jurisdiccion local, previamente adquiridos en Pesos por clientes personas humanas o juridicas residentes con
fondos provenientes de créditos hipotecarios UVA otorgados por entidades financieras, por hasta el monto
de los referidos créditos y en la medida que el producido de esas ventas sea aplicado a la compra de inmuebles
en el pais en el marco de los mencionados créditos.

Resolucion General CNV N° 1018/2024

Con fecha 18 de septiembre de 2024, la CNV modifica los articulos 2° y 6° ter del Capitulo V del Titulo
XVIII de las Normas, eliminando las limitaciones para liquidar operaciones de venta de valores negociables
en moneda extranjera, tanto en jurisdiccién local como extranjera. También deja sin efecto el régimen

informativo previo requerido para registrar operaciones de este tipo, en linea con las Normas Cambiarias del
BCRA.
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Resolucion General CNV N° 1062/2025

Con fecha 11 de abril de 2025, la CNV a través de la Resolucion General 1062/2025, resolvid eliminar, sélo
para personas humanas residentes, el plazo minimo de tenencia en cartera (“Parking”) de un dia habil para
dar curso a: (i) operaciones de venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera, en
cualquier jurisdiccidon y cualquiera sea la ley de emision; y (ii) las transferencias emisoras y receptoras de
valores negociables.

Resolucion General CNV N° 1068/2025

Con fecha 11 de junio de 2025, la CNV a través de la Resolucion General 1068/2025, modifico el
articulo 6 ter, del Capitulo V, Titulo XVIII de Disposiciones Transitorias, del Texto Ordenado de Normas de
la CNV, estableciendo que no aplicara el limite de operacion diario de AR$200.000.000 por dia para hacer
transferencias a depositarias del exterior a clientes que operen con CIE o CDI, de valores negociables: (a)
emitidos con fecha/s de amortizacion -total o parcial- no inferior/es a DOS (2) afios desde la fecha de su
emision; y/o (b) emitidos por el Tesoro Nacional con fecha/s de amortizacion -total o parcial- no inferior/es
a CIENTO OCHENTA (180) dias desde la fecha de su emision; y/o (¢) denominados Bonos para la
Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL) emitidos por el Banco Central de la Republica
Argentina; cuando su previa acreditacion -en todos los casos- haya sido como resultado de un proceso de
colocacion o de licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi suscripto de la respectiva especie,
debiendo los Agentes constatar las referidas condiciones en forma previa a dar curso a las citadas
transferencias.

Resolucion General CNV 1128/2026

Con fecha 9 de abril de 2026, la CNV incorpord una modificacion al articulo 6 ter, del Capitulo V, Titulo
XVIII de Disposiciones Transitorias, del Texto Ordenado de Normas de la CNV. En tal sentido, se establecio
que, adicionalmente a las excepciones ya existentes, no aplicard el limite de operacién diario de
AR$200.000.000 por dia para hacer transferencias a depositarias del exterior a clientes que operen con CIE
o CDI; de valores negociables, cualquiera sea la ley de emision y cualquiera sea el plazo de su amortizacion,
en la medida que hubieran sido mantenidos en subcuentas comitentes de titularidad del ordenante de las
referidas transferencias por un plazo no inferior a 365 dias corridos, contados desde su acreditacion en dichas
subcuentas comitentes.

Regimenes informativos del BCRA

El 28 de diciembre de 2017, el BCRA reemplazé los regimenes de informacion establecidos en las
Comunicaciones “A” 3602 y “A” 4237 por la Comunicacion “A” 6401 (y la Comunicacion “A” 6795
complementaria), un régimen unificado aplicable a partir del 31 de diciembre de 2017 (RAyPE). En virtud
de dicho régimen, los residentes argentinos (tanto personas juridicas como fisicas) que tengan deudas con el
exterior (tanto financieras como de otro tipo) pendientes de pago o que hayan sido canceladas dentro de un
trimestre determinado, deben informar trimestralmente al BCRA sus tenencias en el exterior de acciones y
otras participaciones de capital, titulos de deuda no negociables y negociables, derivados financieros e
inmuebles. Si su saldo de activos y pasivos en el extranjero es igual o superior a US$ 50 (cincuenta) millones
al final del afo, también deben realizar una presentacion anual. En todos los casos, estos informes se califican
como “declaraciones juradas” a efectos de control de cambios.

El acceso al MLC para el reembolso del endeudamiento financiero exterior y otras operaciones esta
condicionado al cumplimiento por parte del deudor del RAyPE. Véase el apartado sobre disposiciones
especificas sobre el acceso al MLC “Endeudamientos financiero con el exterior”.

A suvez, através de la Comunicacion “A” 8304 de fecha 19 de agosto de 2025, el BCRA modifico el régimen
de presentacion de las declaraciones del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos (“RAyPE”), con el
objetivo de aliviar la carga administrativa a muchas empresas vinculadas al comercio exterior y mantener
estadisticas del sector externo oportunas y de calidad. En concreto, dispuso la segmentacion de las
declaraciones del RAyPE en dos grupos, de manera que las empresas que cuenten con activos y pasivos
externos menores a U$S 10 millones pasaran a presentarlas de forma anual, mientras que el resto
trimestralmente. Por ultimo, el BCRA aclard que esta medida comenzara a regir en enero 2026 a partir de los
datos correspondientes al primer trimestre de dicho afio, y beneficiara aproximadamente a unas 24.000
empresas.
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Régimen Penal Cambiario.

Toda operacion cambiaria que no se ajuste ni cumpla con las disposiciones de las Normas Cambiarias, se
encontrara alcanzada por la Ley Penal Cambiaria (Ley N° 19.359).

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los
inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa de los Decretos N° 609/2019, las
Normas Cambiarias y sus modificatorias y complementarias, y de la Ley Penal Cambiaria N° 19.359, con sus
reglamentaciones, normas complementarias y reglamentarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar
las mismas en el sitio web de informacion legislativa del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas
(http://www.infoleg.gob.ar o del BCRA (http://www.bcra.gob.ar).

e) Carga tributaria
Respecto de las Obligaciones Negociables
Generalidades

La siguiente descripcion se basa en las leyes tributarias de Argentina en vigencia a la fecha de este
Prospecto y esta sujeta a cualquier modificacion legislativa que pudiera aplicarse en el futuro. Las
consideraciones que siguen no importan un consejo u opinion legal respecto de las transacciones que puedan
realizar los suscriptores de las ON, sino una breve descripcion de ciertos (y no todos) aspectos del sistema
impositivo argentino vinculado con la emision de un programa de ON.

Mediante el dictado de las Leyes N° 27.430 (B.O. 29/12/2017), 27.440 (B.O. 11/05/2018), 27.541
(B.O. 23/12/2019), 27.638 (B.O. 04/08/2021) y 27.743 (B.O. 08/07/2024), reglamentadas por los Decretos
N° 1170/2018 (B.O. 27/12/2018), N° 382/2019 (B.O. 29/05/2019), N° 99/2019 (B.O. 28/12/2019), N°
621/2021 (B.O. 23/09/2021) y N° 608/2024 (B.0O. 12/07/2024), respectivamente, se introdujeron importantes
reformas al sistema tributario argentino, reformas estas que se encuentran enunciadas a lo largo del presente.
Se recomienda a los interesados consultar a sus propios asesores impositivos acerca de las consecuencias de
participar en la oferta de adquisicién de ON teniendo en cuenta situaciones particulares no previstas en esta
descripcion, en especial las que puedan tener relacion con las leyes tributarias de su pais de residencia.

La Argentina tiene celebrados aproximadamente una veintena de tratados impositivos con diversos
paises a fin de evitar la duplicacién de impuestos sobre la renta y el patrimonio. En caso de que algin inversor
resida a efectos impositivos en uno de los paises con convenio, sus normas seran aplicables antes que la
normativa local, excepto que esta ultima ofrezca tratamiento mas favorable que el previsto
convencionalmente.

No obstante que la descripcion que sigue se ampara en una interpretacion razonable de las normas
vigentes, no puede asegurarse que las autoridades de aplicacion o los tribunales concuerden con todos y cada
uno de los comentarios aqui efectuados.

Impuesto a las ganancias.
(i) Intereses
A. Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais

Mediante el articulo 33 de la Ley N° 27.541 se dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley
del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencion
contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por depositos efectuados en caja de ahorro,
cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depdsitos de terceros u otras formas de
captacion de fondos del publico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados
en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N° 21.526 y excluyendo
a los intereses provenientes de depodsitos con clausula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta exencion se ha
restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, que por su
parte exime del Impuesto a las Ganancias a los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de las
obligaciones negociables (como son las Obligaciones Negociables) que cumplan los requisitos estipulados
en el articulo 36 de la ley referida (las “Condiciones del Articulo 36”).

Las Condiciones del Articulo 36 son las siguientes:
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(a) las obligaciones negociables deben colocarse por medio de una oferta ptblica autorizada por la
CNV.

(b) los fondos obtenidos de la emision de dichas obligaciones negociables deben ser aplicados a (i)
inversiones en activos fisicos y bienes de capital ubicados en Argentina, (ii) adquisiciéon de fondos de
comercio situados en Argentina, (iii) integracion de capital de trabajo a ser utilizado en Argentina o
refinanciacion de pasivos, (iv) aportes de capital a sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora,
adquisicion de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido
se aplique se aplique exclusivamente para los fines especificados en los apartados (i), (ii) o (iii) anteriores, o
(v) al otorgamiento de préstamos a los que los prestatarios deberan dar alguno de los destinos a que se refieren
los puntos anteriores de este parrafo, conforme a las reglamentaciones que a ese efecto dicte el BCRA (en
este supuesto sera la Emisora quien debera acreditar el destino final de los fondos en la forma que determine
laCNV); y

(c) la emisora debe acreditar ante la CNV, en el tiempo, forma y condiciones determinados por ésta,
que los fondos obtenidos de la emision fueron invertidos de acuerdo al plan aprobado.

De acuerdo con el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables, si la emisora no cumpliera con
las Condiciones del Articulo 36, sin perjuicio de las sanciones que pudieran corresponder por la aplicacion
de la Ley N° 11.683, decaen los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en la Ley de
Obligaciones Negociables y, por ende, la responsabilidad del pago de los impuestos de los cuales hubieran
estado exentos los tenedores de las Obligaciones Negociables recaera en la emisora. En tal sentido, la emisora
debera tributar en concepto de Impuesto a las Ganancias la tasa maxima establecida (actualmente es del 35%)
con carécter de pago unico y definitivo. ARCA reglamentd mediante la Resolucion General (ARCA) N°
1516/2003, modificada por la Resolucion General (ARCA) N° 1578/2003, el mecanismo de ingreso del
Impuesto a las Ganancias por parte de la emisora en el supuesto en que se entienda incumplida alguna de las
Condiciones del Articulo 36.

Cabe aclarar que adicionalmente al restablecimiento del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N°
23.576, la exclusion de beneficios dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o.
2019) no resultara de aplicacion para las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais (ello
conforme al nuevo texto del inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019)
sancionado por el articulo 33 de la Ley N° 27.541). Al respecto sefialamos que el articulo 109 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) dispone que las exenciones totales o parciales establecidas o que se
establezcan en el fututo por leyes especiales respecto de titulos, letras, bonos, obligaciones y demas valores
emitidos por el Estado Nacional, provincial, municipal o la Ciudad de Buenos Aires, no tendran efecto en el
impuesto.

Por otra parte, el articulo 32 de la Ley N° 27.541 ha derogado el articulo 95 de la Ley del Impuesto a
las Ganancias (t.0. 2019) asi como el articulo 96 de la misma norma, en ambos casos a partir del periodo
fiscal 2020, por lo que a partir de dicho momento queda sin efecto el denominado “impuesto cedular” en
cuanto se refiere al rendimiento producto de las colocaciones de capital en obligaciones negociables emitidas
en la Argentina, entre otros activos, ello sin perjuicio de la exencion y la opcién referidas en los parrafos
anteriores.

b) Personas humanas y entidades residentes del exterior a los fines fiscales

Los intereses obtenidos por una persona humana o entidad residente del exterior —se encuentran
comprendidos en el Titulo V de la Ley de Impuesto a las Ganancias- a los fines fiscales que obtengan renta
de fuente argentina (los “Beneficiarios del Exterior”) se encontraran exentos del impuesto a las ganancias en
tanto se encuentren cumplidas las Condiciones del Articulo 36 (conforme se describe mas abajo) y siempre
que el Beneficiario del Exterior no resida en o los fondos no provengan de jurisdicciones no cooperantes, de
acuerdo a las previsiones del articulo 20, inciso w), de la Ley del Impuesto a las Ganancias. En relacion a
esta exencion se establece que la CNV esta facultada a reglamentar y fiscalizar, en el ambito de su
competencia, las condiciones establecidas en el articulo 20 inciso w) de la Ley de Impuesto a las Ganancias
de conformidad con la Ley N° 26.831.
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Cuando los tenedores de las Obligaciones Negociables sean Beneficiarios del Exterior, no regira lo
dispuesto en los articulos 28 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y 106 de la Ley de Procedimiento
Tributario N° 11.683 que subordinan la aplicacion de exenciones o desgravaciones totales o parciales del
impuesto a las ganancias a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Conforme lo descripto anteriormente, los pagos de intereses a Beneficiarios del Exterior bajo las ON
(incluido el descuento de emision original, en su caso) estaran exentos del impuesto a las ganancias de
Argentina siempre y cuando las ON se emitan de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables, y
califiquen para la exencidén impositiva conforme al Articulo 36 de dicha ley. De conformidad con el Articulo
36, los intereses sobre las ON estaran exentos si se cumplen las Condiciones del Articulo 36.

De acuerdo con el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables, cuando la Emisora no cumpla
con las Condiciones del Art. 36, y sin perjuicio de las sanciones que pudieren corresponder de acuerdo con
la Ley 11.683, decaeran los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en dicha ley y la
Emisora sera responsable del pago de los impuestos que hubieran correspondido al inversor. En tal caso, el
emisor deberia tributar, en concepto de Impuesto a las Ganancias, la tasa maxima prevista en el articulo 90
de la Ley de Impuesto a las Ganancias sobre el total de la renta devengada a favor de los inversores. ARCA
reglamentd mediante la Resolucion General N°1516/2003, modificada por la Resolucion General
N°1578/2003, el mecanismo de ingreso del Impuesto a las Ganancias por parte de la emisora en el supuesto
en que se entienda incumplido alguno de los requisitos del articulo 36 de 1a Ley de Obligaciones Negociables.

Cuando los tenedores de las Obligaciones Negociables sean Beneficiarios del Exterior, no regira lo
dispuesto en los articulos 28 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y 106 de la Ley de Procedimiento
Tributario N° 11.683 que subordinan la aplicacion de exenciones o desgravaciones totales o parciales del
impuesto a las ganancias a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Conforme lo dispone la Resolucion General 4227/2018, en caso de no proceder la exencion debera
actuar como agente de retencion del impuesto el sujeto pagador de los intereses que generen las Obligaciones
Negociables.

¢) Sujetos que deban practicar ajuste por inflacion de conformidad con el Titulo VI de la Ley de
Impuesto a las Ganancias.

Se encuentra gravada con el impuesto, la renta derivada de intereses provenientes de las obligaciones
negociables para los sujetos que deban practicar ajuste por inflacién de conformidad con el Titulo VI de la
Ley de Impuesto a las Ganancias (en general: las sociedades andnimas, las sociedades en comandita por
acciones, las sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple, las asociaciones
civiles y fundaciones, las entidades y organismos a que se refiere el Articulo 1 de la Ley N° 22.016, los
fideicomisos constituidos conforme las disposiciones de la Ley N° 24.441 -excepto aquellos en los que el
fiduciante posea la calidad de beneficiario, excepcion que no es aplicable en los casos de fideicomisos
financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea beneficiario del exterior-, los fondos comunes de inversion
no comprendidos en el primer parrafo del Articulo 1 de la Ley N° 24.083, las sociedades incluidas en el inciso
b) del articulo 53 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) y los fideicomisos comprendidos en el
inciso ¢) del mismo articulo que opten por tributar conforme a las disposiciones aplicables a las sociedades
de capital cumpliendo los requisitos exigidos para el ejercicio de esa opcion, las derivadas de establecimientos
permanentes definidos en el articulo 22 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), toda otra clase de
sociedades o empresas unipersonales constituidas en el pais, los comisionistas, rematadores, consignatarios
y demas auxiliares de comercio no incluidos expresamente en la cuarta categoria del Impuesto a las
Ganancias) (las “Entidades Argentinas™).

Las Entidades Argentinas tributaran en los ejercicios fiscales iniciados durante 2026 segtn el siguiente
esquema: (i) ganancia neta imponible acumulada hasta $133.514.185,74 aplicara la alicuota del 25%; (ii)
ganancia neta imponible acumulada superior a $133.514.185,74 hasta $1.335.141.857,38, se abonara $
33.378.546,43 mas 30% sobre el excedente de $133.514.185,74; y (iii) ganancia neta imponible acumulada
superior a $1.335.141.857,38, se abonara $393.866.847,93 mas 35% sobre el excedente de
$1.335.141.857,38. Los titulares no deberan considerar, a los fines del calculo del impuesto, el incremento
del valor patrimonial proporcional ni otro reconocimiento contable.
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Venta u otras formas de disposicion
A) Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais

Recientemente el articulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la
Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencion
contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por depoésitos efectuados en caja de ahorro,
cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depdsitos de terceros u otras formas de
captacion de fondos del publico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados
en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N°21.526 y excluyendo
a los intereses provenientes de depodsitos con clausula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta exencion se ha
restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 3 del articulo 36 bis de la Ley N°23.576, que por su
parte exime del Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta,
conversion y disposicion de las obligaciones negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, sin
que resulte de aplicacion la exclusion de beneficios dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias (t.0. 2019).

Adicionalmente, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo
fiscal 2020, un ultimo parrafo al inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019)
que exime a las personas humanas residentes y sucesiones indivisas radicadas en el pais (siempre que no
estuvieran comprendidos en los incisos d) y €) y en el ultimo parrafo del articulo 53 de la Ley del Impuesto
a las Ganancias) de los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta o
disposicion de los valores alcanzados por el articulo 98 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019)
que no se encuentran comprendidos en el primer parrafo del inciso u) del articulo 26 de la ley del gravamen
(por lo que el beneficio comprenderia a las obligaciones negociables), ello en la medida en que coticen en
bolsas o mercados de valores autorizados por la CNV. En tales casos las personas humanas y sucesiones
indivisas beneficiadas por la exencion no estaran sujetas a la exclusion de beneficios dispuesta en el articulo
109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019).

B) Beneficiarios del exterior

Las ganancias de capital derivadas de la compraventa, cambio, permuta, o disposicion de las
Obligaciones Negociables, que fueran obtenidas por los Beneficiarios del Exterior, se encuentran exentas del
Impuesto a las Ganancias en virtud de lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la
Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), en la medida en que se trate de obligaciones negociables que
cumplan con las Condiciones del Articulo 36 y siempre que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones
no cooperantes y los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

Por su parte, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo fiscal
2020, un ultimo parrafo al inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que
exime a los Beneficiarios del Exterior de los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio,
permuta o disposicion de los valores no comprendidos en el cuarto parrafo del inciso referido, ello en la
medida en que los beneficiarios de que se trata no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos
invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

A efectos de las exenciones detalladas en los parrafos precedentes, no regird lo dispuesto en los
articulos 28 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) y 106 de la Ley de Procedimiento Tributario
N° 11.683, que subordinan la aplicacion de exenciones o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a
las Ganancias a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Adicionalmente, recientemente el articulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h) del
articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019), por lo que conforme al texto actualmente
vigente la exencion contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por depositos efectuados en
caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depositos de terceros u
otras formas de captacion de fondos del publico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos
sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley
N°21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de depositos con clausula de ajuste. Asimismo, a efectos
de esta exencion se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 3 del articulo 36 bis de la Ley
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N° 23.576, que por su parte exime del Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la
compraventa, cambio, permuta, conversion y disposicion de las obligaciones negociables que cumplan las
Condiciones del Articulo 36, aclarando la norma que cuando se trate de beneficiarios del exterior no
resultaran de aplicacion las restricciones contenidas en el articulo 28 de la LIG (t.0. 2019) ni en el articulo
106 de laLey N° 11.683 (t.0. 1998), que restringen la aplicacién de exenciones cuando de ello pudiere resultar
una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

C) Sujetos que deban practicar ajuste por inflacion de conformidad con el Titulo VI de la Ley de
Impuesto a las Ganancias

Las Entidades Argentinas estan sujetas al Impuesto a las Ganancias por los resultados provenientes
de operaciones de compraventa, cambio, permuta, o disposicion de obligaciones negociables.

Las Entidades Argentinas tributaran en los ejercicios fiscales iniciados durante 2026 segun el siguiente
esquema: (i) ganancia neta imponible acumulada hasta $133.514.185,74 aplicara la alicuota del 25%; (ii)
ganancia neta imponible acumulada superior a $133.514.185,74 hasta $1.335.141.857,38, se abonara $
33.378.546,43 mas 30% sobre el excedente de $133.514.185,74; y (iii) ganancia neta imponible acumulada
superior a $1.335.141.857,38, sec abonara $393.866.847,93 mas 35% sobre el excedente de
$1.335.141.857,38. Los titulares no deberan considerar, a los fines del calculo del impuesto, el incremento
del valor patrimonial ni otro reconocimiento contable.

La ganancia bruta por la enajenacion de las Obligaciones Negociables realizada por las Entidades
Argentinas se determina deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisicion. La Ley de Impuesto
a las Ganancias considera como de naturaleza especifica los quebrantos provenientes de determinadas
operaciones con renta financiera. Los inversores deberan evaluar el potencial impacto que ello podria tener
en su caso en particular.

Impuesto sobre los bienes personales

Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en la Argentina y en el exterior deben incluir
las Obligaciones Negociables, a los efectos de determinar el Impuesto sobre los Bienes Personales (“IBP”),
conforme la Ley N° 23.966, parte pertinente, y sus modificaciones (“Ley del IBP”) y su reglamentacion
provista por el Decreto N° 127/96 y sus modificaciones.

Este impuesto se aplica sobre el valor de listado, en el caso de titulos valores que son listados en
mercados autorizados, o sobre el costo de adquisicidn mas los intereses y diferencias de cambio que se
hubieran devengado, en el caso de titulos valores que no son listados en mercados autorizados, en ambos
casos al 31 de diciembre de cada afio.

Por medio de la Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes N° 27.743 se introdujeron ciertas
modificaciones a la ley que rige el gravamen en funcion de las cuales, respecto de las personas humanas y
las sucesiones indivisas residentes en la Argentina, el impuesto grava a todos los bienes situados en la
Argentina y en el exterior en la medida que su valor en conjunto exceda de $384.728.044,57 para el periodo
fiscal 2025. Sobre el excedente de dicho monto el impuesto se determina atendiendo a la siguiente escala y
alicuotas:
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Valor total de los bienes que exceda el minimo Pagaran$  Mas el Sobre el excedente

no imponible % de $

Mas de $ AS

0 52.664.283,73 0 0,50% 0
inclusive

52.664.283,73 114.105.948,16 263.321,42  0,75% 52.664.283,73
inclusive

114.105.948,16 En adelante 724.133,89 1,00% 114.105.948,16

Aquellas personas humanas y sucesiones indivisas que califiquen como contribuyentes cumplidores,
en los términos del articulo 64 de la Ley 27.743, tendran una reduccion de 0,5% de la respectiva alicuota.

Ademas, mediante la Ley 27.743 se eliminaron las alicuotas diferenciales para los bienes situados en
el exterior

El impuesto se aplica sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables (en el caso de titulos
valores con cotizacidon) o sobre el costo de adquisicion incrementado, de corresponder, en el importe de
intereses, actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran devengado (en el caso de titulos valores
sin cotizacion), en ambos casos al 31 de diciembre de cada afio calendario.

A su vez, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en el extranjero el
referido impuesto debe ser pagado por la persona residente en la Argentina que tenga el dominio, posesion,
uso, goce, disposicion, deposito, tenencia, custodia, administracion o guarda de los valores, que debera
aplicar la alicuota del 0,50%.

Si bien los titulos valores cuya titularidad directa corresponda a personas humanas residentes en el
exterior y a sucesiones situadas fuera de Argentina respecto de los cuales no exista un sujeto en Argentina
que tenga la disposicion, tenencia, custodia o deposito se encontrarian, técnicamente, sujetos al pago del IBP,
la Ley de IBP no establece método o procedimiento alguno para su cobro.

La Ley del IBP presume, sin admitir prueba en contrario, que las obligaciones negociables emitidas
de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables pertenecen a personas humanas o sucesiones
indivisas de Argentina y que son, por lo tanto, pasibles del IBP cuando pertenecen a sociedades, cualquier
otro tipo de persona juridica, sociedades, establecimientos permanentes, sucesiones o empresas (i)
domiciliados, radicados o ubicados en el exterior en paises que no apliquen regimenes de normatividad de
los titulos valores privados y (ii) que, en virtud de su naturaleza juridica o de su estatuto (a) se dediquen como
actividad principal a efectuar inversiones fuera de su pais de constitucion y/o (b) no se encuentren autorizados
a desarrollar ciertas actividades en su propio pais o a efectuar ciertas inversiones permitidas conforme a las
leyes vigentes en dicho pais. En estos casos, la ley obliga al emisor privado argentino (el “Sujeto Pasivo
Sustituto”) a abonar el IBP. El Decreto N° 127/1996, la Ley de IBP y la Resolucion General (ARCA) N°
2151/2006 establecen que el Sujeto Pasivo Sustituto y, por lo tanto, la parte obligada a pagar el impuesto sera
la entidad emisora de las Obligaciones Negociables. Asimismo, el IBP autoriza al Sujeto Pasivo Sustituto a
recuperar el monto abonado, sin limite alguno, por medio de una retencion o de la ejecucion de los bienes
que dieron lugar al pago.

La presuncion legal precedente no resulta aplicable cuando los titulares directos de dichos bienes sean
personas juridicas extranjeras que constituyan: (i) compaiiias de seguros; (ii) fondos abiertos de inversion;
(iii) fondos de pension; y/o (iv) entidades bancarias o financieras cuyas casas matrices estén constituidas en
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paises en los que sus bancos centrales u organismos equivalentes hayan adoptado los estandares
internacionales de supervision bancaria establecidos por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea.

No obstante, el Decreto N° 812/1996 establece que la referida presuncion legal no sera aplicable a
acciones y titulos privados representativos de deuda cuya oferta publica haya sido autorizada por la CNV y
que se negocien en bolsas de valores de Argentina o del exterior (tales como las Obligaciones Negociables).
A los efectos de garantizar que esta presuncion legal no se aplique y, por consiguiente, que el emisor privado
argentino no sea responsable como Sujeto Pasivo Sustituto con respecto a las obligaciones negociables, el
emisor debe conservar una copia debidamente legalizada de la resolucion de la CNV que autoriza la oferta
publica de las acciones o los titulos privados representativos de deuda y pruebas que verifiquen que dicho
certificado o autorizacion se encontraba vigente al 31 de diciembre del afio durante el cual ocurrié el hecho
imponible, seglin lo establecido en la Resolucion General N° 2151/2006 de ARCA.

Recientemente, mediante las modificaciones introducidas por la Ley 27.638, se establecio la exencion
de las obligaciones negociables emitidas en pesos que cumplan con las Condiciones del Articulo 36.

Con el objeto de garantizar que esta presuncion legal no se aplicard y en consecuencia, que la
Compatiia no seré responsable en calidad de obligado sustituto respecto de las ON, la Compafiia conservara
en sus registros una copia debidamente certificada de la resolucion de la CNV que autoriza la oferta publica
de las acciones o titulos de deuda privados y constancias que verifiquen que dicho certificado o autorizacion
se hallaba en vigencia al 31 de diciembre del afio en que tuvo lugar la obligacion fiscal, conforme lo requiere
la Resolucion N° 2.151 de ARCA de fecha 31 de octubre de 2006.

Impuesto al valor agregado

El pago de intereses de las Obligaciones Negociables estarad exento del Impuesto al Valor Agregado
en la medida en que sean colocadas por oferta publica autorizada por la CNV.

Ademas, de acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables quedan exentos del
Impuesto al Valor Agregado las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emision, suscripcion,
colocacidn, transferencia, amortizacion, intereses y cancelaciones de las obligaciones negociables y sus
garantias en la medida que se cumplan los requisitos y condiciones previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables.

De conformidad con la ley de impuesto al valor agregado, la transferencia de Obligaciones
Negociables no se encuentra sujeta a este impuesto, atn si no se cumplieran las Condiciones del Articulo 36.

Impuestos sobre los débitos y créditos bancarios

La Ley N° 25.413, con su modificatoria, establece, con ciertas excepciones, un impuesto que grava
los débitos y créditos en cuentas bancarias mantenidas en entidades financieras de la Argentina y sobre otras
operaciones que se utilizan en reemplazo del uso de cuentas corrientes bancarias. La alicuota general es del
0,6% por cada débito y crédito (a pesar de que, en ciertos casos, puede regir una alicuota mayor de 1,2% y
una menor de 0,075%).

Por lo tanto, en caso de que las sumas pagaderas en relacion a las obligaciones negociables (por
capital, intereses u otros conceptos) sean acreditadas a los tenedores de las obligaciones negociables, que no
gocen de un tratamiento especifico, en cuentas abiertas en entidades financieras locales, el crédito
correspondiente a dicha acreditacion se encontraria gravado con este impuesto, a la alicuota general del 0,6%
a menos que aplique una exencion.

Segun el Decreto N° 409/2018 (publicado en el Boletin Oficial con fecha 7 de mayo de 2018), el 33%
del impuesto pagado sobre los créditos y débitos gravados con la alicuota del 0,6% y el 33% del impuesto
pagado sobre operaciones gravadas con la alicuota de 1,2% se considerardn un pago a cuenta de impuestos a
las ganancias, del impuesto a la ganancia minima presunta y la contribucion especial sobre el capital de las
cooperativas. El monto excedente no podra ser compensado con otros impuestos ni transferido a favor de
terceros, solamente podra ser traslado hasta su agotamiento, a otros periodos econémicos de los citados
impuestos.

128
Pablo Passoni
CUIL: 20-24562615-1
Apoderado



De acuerdo al Decreto N°380/01 y sus modificatorias y complementarias, también seran considerados
como hechos imponibles de este impuesto: (i) ciertas operaciones en las que no se utilicen cuentas abiertas
en entidades financieras, efectuadas por las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras y (ii)
todos los movimientos o entregas de fondos, aun en efectivo, que cualquier persona, incluidas las entidades
comprendidas en la Ley de Entidades Financieras, efectlien por cuenta propia o por cuenta y a nombre de
terceros, cualesquiera sean los mecanismos utilizados para llevarlos a cabo, las denominaciones que se les
otorguen y su instrumentacion juridica. En la Resolucion N° 2111/06 ARCA aclar6 que los movimientos o
entregas de fondos referidos, son aquellos efectuados a través de sistemas de pago organizados — existentes
o no a la vigencia de este impuesto- que reemplacen el uso de la cuenta bancaria, efectuados por cuenta propia
o0 ajena, en el ejercicio de actividades econdmicas.

El Articulo 10 del Anexo del Decreto N° 380/2001 establece que estaran exentos del impuesto, entre
otras operaciones, los débitos y créditos correspondientes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las
operaciones inherentes a la actividad especifica y los giros y transferencias de los que sean ordenantes con
igual finalidad, los mercados autorizados por la CNV y sus respectivos agentes, bolsas de comercio que no
tengan organizados mercados de valores, cajas de valores y entidades de liquidaciéon y compensacion de
operaciones autorizadas por la CNV.

Se encuentran exentos del impuesto los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales
para personas juridicas creadas por la Comunicacién A 3250 del Banco Central- cuando las mismas estén
abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto se utilicen exclusivamente para la realizacion
de inversiones financieras en el pais. Para la procedencia de ciertas exenciones y/o reducciones de alicuota
de este impuesto puede ser necesario el cumplimiento del registro de las cuentas bancarias ante la autoridad
fiscal (ARCA -DGI) de acuerdo a lo establecido en la Resolucion General ARCA N°3900.

Impuesto sobre los ingresos brutos

Los inversores que en forma regular participan, o que se presuma participan, en actividades en
cualquier jurisdiccién en la que perciban ingresos de los intereses derivados de la tenencia de ON, o de su
venta o transmision, podrian estar sujetos al pago del impuesto sobre los ingresos brutos segun las alicuotas
establecidas por las leyes especificas de cada provincia argentina, a menos que resulte aplicable una exencion.

El Articulo 303, punto (1) del Cédigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires establece que
los ingresos derivados de cualquier operacion respecto de obligaciones negociables emitidas en virtud de la
Ley de Obligaciones Negociables, la percepcion de intereses y actualizaciones devengadas y el valor de venta
en caso de transferencia, estan exentas del impuesto sobre los ingresos brutos mientras les sea de aplicacion
la exencion del impuesto a las ganancias.

El Articulo 207, punto (c) del Cédigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires establece que los ingresos
derivados de cualquier operacion de obligaciones negociables emitidas en virtud de la Ley de Obligaciones
Negociables, la percepcion de intereses y actualizacion devengadas y el valor de venta en caso de
transferencia estan exentos del impuesto sobre los ingresos brutos en la medida en que se aplique la exencidon
del impuesto a las ganancias.

Por lo expuesto, los potenciales adquirentes de ON residentes en la Argentina deberan considerar la
posible incidencia del Impuesto sobre los Ingresos Brutos considerando las disposiciones de la legislacion
provincial que pudiera resultar aplicable en funcion de su residencia y actividad econémica.

Impuestos de sellos

Se trata de un impuesto local, es decir, que es establecido independientemente por la Ciudad de
Buenos Aires y por cada provincia de la Argentina que grava la instrumentacion de actos de caracter oneroso
que se celebren en la Ciudad Buenos Aires o en una provincia de la Argentina o que produzcan efectos en
ellas.

En cuanto a las obligaciones negociables, el inciso 30 del articulo 365 del Codigo Fiscal de la Ciudad
Autoénoma de Buenos Aires exime del impuesto a los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o
recepciones de dinero, relacionados con la emision, suscripcion, colocacion y transferencia de obligaciones
negociables, emitidas conforme el régimen de las Leyes N° 23.576 y N° 23.962 y sus modificatorias. Esta
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exencion comprendera a los aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar, por
conversion de las obligaciones negociables indicadas en el parrafo anterior, como asi también, a la
constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que garanticen la
emision sean anteriores, simultineos o posteriores a la misma.

Asimismo, el Codigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires exime del gravamen a los
instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza, incluyendo entregas y recepciones de dinero
vinculados y/o necesarios para posibilitar la emision de titulos valores representativos de deuda de sus
emisoras y cualesquiera otros valores negociables destinados a la oferta publica en los términos de la Ley de
Marcado de Capitales, por parte de sociedades o fideicomisos financieros debidamente autorizados por la
CNV a hacer oferta ptblica de dichos valores. Esta exencion ampara a los instrumentos, actos, contratos,
operaciones y a las garantias vinculadas con dichas emisiones, sean aquellos anteriores, simultaneos,
posteriores o renovaciones de estos ultimos.

En la Provincia de Buenos Aires el inciso 46 del articulo 297 del Cddigo Fiscal establece que estan
exentos del impuesto de sellos los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de
dinero, relacionados con la emisidn, suscripcion, colocacion y transferencia de obligaciones negociables,
emitidas conforme el régimen de las Leyes 23.576 y 23.962 y sus modificatorias. Esta exencion comprende
a los aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar, por conversion de las
obligaciones negociables indicadas en el parrafo anterior, como asi también, a la constituciéon de todo tipo de
garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que garanticen la emision sean anteriores,
simultaneos o posteriores a la misma.

Los potenciales adquirentes de las ON deberan considerar la posible incidencia de este impuesto en
las distintas jurisdicciones del pais con relacion a la emision, suscripcion, colocacion y transferencia de los
mismos.

Tasa de justicia

En caso de que fuera necesario instituir procedimientos de ejecucion en relacién con las ON en
Argentina, se aplicard una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3%) sobre el monto de cualquier
reclamo iniciado ante los tribunales argentinos con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Otras Consideraciones

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no se grava con impuestos a la transmision gratuita de bienes
a herederos, donantes, legatarios o donatarios. Otras provincias han sancionado un impuesto a la transmision
gratuita de bienes, como la Provincia de Buenos Aires, con vigencia a partir de 2010. A continuacion, se
detallan las caracteristicas basicas de este impuesto a la transmision gratuita de bienes en la Provincia de
Buenos Aires (el “ITGB”):

1. EI ITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmision a titulo gratuito,
incluyendo: herencias, legados, donaciones, anticipos de herencia y cualquier otra transmision que
implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito.

2. Son contribuyentes del ITGB las personas fisicas y las personas juridicas beneficiarias de una
transmision gratuita de bienes.

3. Para los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires el ITGB recae sobre el monto
total del enriquecimiento gratuito, tanto por los bienes situados en la Provincia de Buenos Aires como
fuera de ella. En cambio, para los sujetos domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires, el
ITGB recae tnicamente sobre el enriquecimiento gratuito originado por la transmision de los bienes
situados en la Provincia de Buenos Aires

4. Se consideran situados en la Provincia de Buenos Aires, entre otros supuestos, (i) los titulos y las
acciones, cuotas o participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su capital,
emitidos por entes publicos o privados y por sociedades, cuando estos estuvieren domiciliados en la
Provincia de Buenos Aires; (ii) los titulos, acciones y demds valores mobiliarios que se encuentren
en la Provincia de Buenos Aires al tiempo de la transmision, emitidos por entes privados o sociedades
domiciliados en otra jurisdiccion; y (iii) los titulos, acciones y otros valores mobiliarios
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representativos de capital social o equivalente que al tiempo de la transmision se hallaren en otra
jurisdiccién, emitidos por entes o sociedades domiciliados también en otra jurisdiccion, en
proporcion a los bienes de los emisores que se encontraren en la Provincia de Buenos Aires.

5. Enla Provincia de Buenos Aires, estdn exentas del ITGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando
su valor en conjunto sea igual o inferior a $5.606.568 monto que se eleva a $23.343.337, cuando se
trate de padres, hijos y conyuges.

6. En cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas del 1,603% al 9,513% mas un monto
variable, segun el grado de parentesco y la base imponible involucrada.

En la Provincia de Entre Rios, el ITGB fue derogado mediante la Ley provincial 10.553 publicada en
el Boletin Oficial el 03 de enero de 2018. Respecto de la existencia de impuestos a la transmision gratuita de
bienes en las restantes jurisdicciones provinciales, el analisis deberd llevarse a cabo tomando en
consideracion la legislacion de cada provincia en particular.

Ingreso de fondos con origen en paises no considerados “cooperadores a los fines de la transparencia
fiscal”

De acuerdo con la presuncion legal establecida en el Articulo 18.2 de la Ley N° 11.683 y sus
modificatorias, los ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones no cooperantes o de baja o nula
tributacion se consideran como incrementos patrimoniales no justificados para el receptor local, cualquiera
sea la naturaleza o tipo de operacion de que se trate.

Los incrementos patrimoniales no justificados estan sujetos a los siguientes impuestos:

= se determinara un impuesto a las ganancias sobre la emisora calculado sobre 110% del monto de
los fondos transferidos.

= también se determinard el impuesto al valor agregado y, de corresponder, impuestos internos, sobre
la emisora calculado sobre 110% del monto de los fondos transferidos.

El sujeto local o receptor local de los fondos puede refutar dicha presuncion legal probando
debidamente ante la autoridad impositiva que los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas
por el contribuyente argentino o por una tercera persona en dicha jurisdiccion o que dichos fondos fueron
declarados con anterioridad.

Sin perjuicio que el significado del concepto “ingresos provenientes” no resulta claro, podria
interpretarse como cualquier transferencia de fondos:

(i) desde una cuenta en un pais de baja o nula tributaciéon/no cooperante o desde una cuenta bancaria
abierta fuera de un pais de baja o nula tributaciéon/no cooperante pero cuyo titular sea una entidad
localizada en un pais de baja o nula tributaciéon/no cooperante.

(i) auna cuenta bancaria localizada en Argentina o a una cuenta bancaria abierta fuera de la Argentina
pero cuyo titular sea un sujeto residente en Argentina a los efectos fiscales.

No obstante lo sefialado, la norma legal prevé que ARCA podra considerar como justificados (y por
lo tanto no sujetos a esta presuncion) a aquellos ingresos de fondos respecto de los cuales se pruebe
fehacientemente que se originaron en actividades efectivamente realizadas por el contribuyente argentino o
por un tercero en dichas jurisdicciones, o que los fondos provienen de colocaciones de fondos oportunamente
declarados.

En virtud de lo expuesto, las Obligaciones Negociables no podran (i) ser adquiridas originalmente por
una persona domiciliada o constituida en una jurisdiccion de baja o nula tributacion o no cooperante, ni (ii)
ser adquiridos originalmente por una persona a través de una cuenta bancaria abierta en una jurisdiccion de
baja o nula tributacion o no cooperante.

Conforme el articulo 82 de la Ley N° 27.430 de Reforma Tributaria, a los efectos previstos en las
normas legales y reglamentarias, toda referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacion” o “paises no
considerados ‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’”, debera entenderse que hace alusion a
“jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula tributacion”, en los términos dispuestos por los
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articulos segundo y tercero agregados a continuacion del articulo 15 de la Ley de Impuesto a las Ganancias,
texto ordenado en 1997 y sus modificaciones.

Por su parte, el articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0o. 2019) define a las
“jurisdicciones no cooperantes” como aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica
Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la doble
imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacion. Asimismo, considera como no
cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan
efectivamente con el intercambio de informaciéon. Ademas, el articulo establece que el Poder Ejecutivo
Nacional elaborara un listado de las jurisdicciones no cooperantes con base en el criterio antes descripto, el
que ha sido recientemente establecido en el articulo 24 del Decreto N° 862/2019 (B.O. 09/12/2019),
reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019).

En cuanto a las jurisdicciones de baja o nula tributacion, la Ley de Impuesto a las Ganancias las define
en su articulo 20 (t.0. 2019) como aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o
regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacion méaxima a la renta empresaria inferior al
sesenta por ciento (60%) de la alicuota minima contemplada en la escala del primer parrafo del articulo 73
de esa ley (que es del 25%). El articulo 25 del Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias
(t.o. 2019) precisé que a los fines de determinar el nivel de imposicion al que alude la definicion de
jurisdicciones de baja o nula tributacion, debera considerarse la tasa total de tributacion, en cada jurisdiccion,
que grave la renta empresaria, con independencia de los niveles de gobierno que las hubieren establecido.
También establece que por “régimen tributario especial” se entendera toda regulacion o esquema especifico
que se aparta del régimen general de imposicion a la renta corporativa vigente en ese pais y que dé por
resultado una tasa efectiva inferior a la establecida en el régimen general.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Corrientes, Cordoba,
Tucuman, Provincia de Bs. As., Salta, etc.) han establecido regimenes de percepcion del impuesto sobre los
ingresos brutos que resultan aplicables a los créditos que se produzcan en las cuentas abiertas en entidades
financieras, cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedando comprendidas la totalidad de las sucursales,
cualquiera sea el asiento territorial de las mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padron que provee
mensualmente la Direccion de Rentas de cada jurisdiccion.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un rango que puede llegar actualmente
al 5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para
aquellos sujetos que son pasibles de las mismas.

Tratados para evitar la doble imposicion

Argentina cuenta con convenios para evitar la doble imposicién internacional vigentes con varios
paises, a saber, Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, China, Dinamarca, Espaiia,
Finlandia, Francia, Reino Unido, Italia, Japon, México, Noruega, Paises Bajos, Qatar, Rusia, Suecia, Suiza,
Emiratos Arabes Unidos y Turquia. Los convenios firmados con Austria y Luxemburgo no han entrado en
vigor a la fecha de este Prospecto por estar aun pendiente el cumplimiento de los requisitos previstos en las
respectivas legislaciones internas.

Actualmente no hay pactos ni convenciones fiscales vigentes para evitar la doble imposiciéon entre
Argentina y Estados Unidos. No puede precisarse cuando, si lo hubiera, un pacto sera ratificado o puesto en
vigencia.

Por lo tanto, las consecuencias fiscales en Argentina descriptas en este capitulo se aplicaran, sin
modificacion a tenedores de ON que sea un residente estadounidense. Los accionistas extranjeros situados
en ciertas jurisdicciones con un pacto fiscal vigente con Argentina pueden estar exentos del pago del impuesto
sobre los bienes personales, en la medida que dicho pacto fiscal incluyera una exencion sobre este tema.
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Cabe senalar que mediante la Ley N° 27.788, se aprobo6 la “Convencion multilateral para aplicar las
medidas relacionadas con los tratados fiscales para prevenir la erosion de las bases imponibles y el traslado
de beneficios” firmado en el marco de la OCDE, que sera aplicable a determinados hechos imponibles que
ocurran a partir del 1 de enero de 2026. Esta circunstancia podria modificar la aplicaciéon de los convenios
para evitar la doble imposicion celebrados por la Argentina con otros paises que también hayan suscrito dicha
convencion.

Oferta Publica y Exencion Impositiva

A través de la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la
CNV, y sus modificatorias, como la Resolucion de la CNV N° 662/2016 y N° 841/2020 se precisaron entre
otras cuestiones los siguientes aspectos:

Los valores negociables cuya colocacion esté también prevista en otro pais se consideraran colocados
por oferta publica, no obstante lo establecido por las leyes o reglamentaciones de los respectivos paises y aun
cuando la oferta sea solo para inversores calificados, cuando dicha colocacion se realice dando cumplimiento
a las disposiciones de las Normas CNV.

Si la oferta es efectuada en los términos de la Ley N° 26.831 se considerara publica, sin perjuicio de
la denominacion y/o calificacion otorgada por la legislacion extranjera. Para que exista “colocacion por oferta
publica” es necesario demostrar “efectivos esfuerzos de colocacion”, en los términos del articulo 82 de la
Ley de Mercado de Capitales. Es decir, no es suficiente la sola existencia de la autorizacion de la CNV, pero
tampoco es necesario alcanzar un resultado determinado, tal como un criterio de dispersion minima de
inversores. En suma, la “colocacion por oferta publica” resultaria una obligacion de medio, pero no de
resultado.

Los esfuerzos de oferta publica pueden llevarse a cabo no s6lo en el pais sino también en el exterior.

La oferta puede ser dirigida “al publico en general o a un grupo determinado de inversores”, y aiin
“solo para inversores institucionales”, aclarandose asi que la oferta no debe ser dirigida siempre al publico
en general.

La celebracion de un contrato de colocacion resulta valida a los fines de considerar cumplimentado el
requisito de la oferta publica, en la medida que se demuestre que el colocador ofertd por los medios previstos
en la Ley de Mercado de Capitales y Normas de la CNV.

En tal sentido, a los efectos de acreditar los esfuerzos de colocacion, dentro de los cinco (5) dias
habiles de efectuada la colocacion, debera presentarse copia del contrato de colocacion, debidamente firmado,
y de corresponder, con la traduccion y legalizacion pertinente. La documentacion que acredite los esfuerzos
de colocacion, asi como su adjudicacion y el proceso de colocacion, deberd mantenerse a disposicion de la
CNV para el caso que sea requerida. Asimismo, dentro de los quince (15) dias habiles de efectuada la
colocacion, el agente colocador debera acreditar a la entidad emisora los esfuerzos para la colocacion primaria
de los valores negociables a través de los mecanismos dispuestos en las Normas de la CNV.

La normativa CNV establece adicionalmente que la celebraciéon de un contrato de colocacion
(underwriting) resulta valida a los fines de considerar cumplimentado el requisito de oferta publica, si el
agente colocador realizo los esfuerzos de colocacion conforme lo indicado en dicha normativa.

En los casos de refinanciacion de deudas empresarias, se considera cumplimentado el requisito de
oferta publica cuando los suscriptores de la nueva emision revistan el cardcter de tenedores de las
obligaciones negociables objeto de canje.

La utilizacion de los fondos provenientes de una emision de obligaciones negociables para refinanciar
pasivos incluyendo los denominados “préstamos puente” es admitida expresamente.

Los titulos cuenten con listado en mercados autorizados a los efectos de su consideracion como
colocados por oferta publica (aunque en los considerandos se aclara que el listado en un mercado autorizado
coadyuva a valorar la voluntad de ofertar publicamente).

En los casos de canjes de obligaciones negociables por obligaciones negociables en el marco de
refinanciacion de deudas los beneficios de las obligaciones negociables originariamente colocadas por oferta
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publica se extienden a las nuevas obligaciones negociables ofrecidas en canje, en la medida que los
suscriptores de éstas han sido tenedores de aquellas.

El Emisor hara sus mejores esfuerzos para que los Titulos Valores sean susceptibles de contar con los
beneficios impositivos.

Régimen de informacion financiera de sujetos no residentes

En el marco de la Declaracion sobre intercambio Automatico de Informacion en Asuntos Fiscales que
ha suscripto la Republica Argentina, la CNV ha dispuesto a través de la Resolucion General 631/14 que los
agentes registrados deberan recabar ciertos datos de sus clientes (nacionalidad, pais de residencia fiscal y
numero de identificacion fiscal, domicilio y lugar y fecha de nacimiento), los que luego deberan ser remitidos
a ARCA por el régimen de informacion creado por la Resolucion General 4056/2017. Tal resolucion creo el
"Régimen de informacion financiera de sujetos no residentes" a ser cumplimentado por los sujetos obligados
en forma anual (venciendo el 31 de mayo de cada afio), mediante la remisioén de informaciéon a ARCA por
via electronica.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE
ON DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION PARTICULAR.

f) Prevencion del lavado de activos

El término “lavado de activos” se utiliza para referirse a transacciones que tienen la intencion de
introducir fondos provenientes de la comisioén de un delito en el sistema financiero legal y asi darles una
apariencia legitima.

El 13 de abril del afio 2000, el Congreso de la Nacion aprobo la Ley N° 25.246, modificada
posteriormente por las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 26.734, 27.260, 27.304, 27.440, 27.446,
27.508,27.613 y 27.739 (conjuntamente, la “Ley de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo™), que cred a nivel nacional el régimen de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (“PLA/FT/FP”),
tipificando el delito de lavado de activos, creando y designando a la Unidad de Informacion Financiera (la
“UIF”) como autoridad de aplicacion del régimen, y estableciendo la obligacion legal para diversas entidades
del sector publico y privado a brindar informacion y cooperar con esta tltima.

La UIF, conforme a las modificaciones introducidas por la Ley 27.739, es un organismo
descentralizado con personeria juridica propia, que funciona con autonomia y autarquia funcional,
administrativa y financiera en jurisdiccion del Ministerio de Justicia, y tiene como mision prevenir e impedir
el delito de lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de armas de destruccion
masiva.

De conformidad con lo establecido en el art. 306, inciso f) del Cédigo Penal (“CP”), los delitos de
financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva comprenden financiar la adquisicion,
elaboracion, produccion, desarrollo, posesion, suministro, exportacion, importacion, almacenamiento,
transporte, transferencia, o de cualquier manera el empleo de armas de destruccion masiva del tipo nuclear,
quimica, bioldgica, sus sistemas vectores, medio de lanzamiento y sus materiales relacionados, incluyendo
tecnologias y bienes de uso dual para cometer cualquiera de los delitos previstos en dicho CP o en
Convenciones Internacionales.

A continuacion, se enumeran ciertas disposiciones relativas al régimen de PLA/FT establecido por la
Ley de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y sus disposiciones modificatorias
y complementarias, incluyendo las normas dictadas por la UIF y la CNV. Se recomienda a los inversores
consultar con sus propios asesores juridicos y leer la Ley de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo y sus normas complementarias.

134
Pablo Passoni
CUIL: 20-24562615-1
Apoderado



Delitos de lavado de activos y financiamiento del terrorismo

a) Lavado de activos

El CP tipifica en su art. 303 el delito de lavado de activos, estableciendo que éste se configura cuando una
persona convierte, transfiere, administra, vende, grava, adquiere, disimula o de cualquier otro modo pone en
circulacion en el mercado, bienes u otros activos provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia posible
de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, sea en
un soélo acto o por la reiteracion de hechos diversos vinculados entre si. El art. 303 del CP establece las
siguientes penas:

(1) Si el monto de la operacion supera los 150 salarios minimos, vitales y moviles (“SMVM?”), pena de prision
de tres (3) a diez (10) afios y multas de dos a diez veces el monto de la operacion. Dicha pena se incrementara
en un tercio del maximo y en la mitad del minimo, cuando:

(a) lapersona realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una asociacion o banda formada para la
comision continuada de hechos de esta naturaleza;

(b) la persona sea un funcionario publico que hubiera cometido el hecho en ejercicio u ocasién de sus
funciones. En este caso, sufrirda ademas pena de inhabilitacion especial de tres a diez afios. La misma pena
sufrird el que hubiere actuado en ejercicio de una profesion u oficio que requiriera habilitacion especial.

(ii) quien recibiere bienes u otros activos provenientes de un ilicito penal con el fin de hacerlos
aplicar en una operacion de las descriptas precedentemente, que les dé la apariencia posible de
un origen licito, serd reprimido con la pena de prision de seis (6) meses a tres (3) afios;

(ii1) si el valor de los bienes no excediese la suma de 150 SMVM, la pena sera de multa por el plazo
de cinco a veinte veces el monto de la operacion.
(iv) Las disposiciones de este articulo regiran aun cuando el ilicito penal precedente hubiera sido

cometido fuera del ambito de aplicacion especial del Codigo Penal, en tanto el hecho que lo
tipificara también hubiera estado sancionado con pena en el lugar de su comision.

b) Sanciones para personas juridicas
Asimismo, el CP prevé en su art. 304 que cuando los hechos delictivos hubieren sido realizados en nombre, o
con la intervencion, o en beneficio de una persona de existencia ideal, se impondran a la entidad las siguientes
sanciones conjunta o alternativamente:
(1) multa de dos (2) a diez (10) veces el valor de los bienes objeto del delito;
(i1) suspension total o parcial de actividades, que en ningtin caso podra exceder de diez (10) afios;
(iii)suspension para participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios publicos o en
cualquier otra actividad vinculada con el Estado, que en ningin caso podra exceder de diez (10)

afos;

(iv)cancelacion de la personeria cuando hubiese sido creada al solo efecto de la comision del delito, o
esos actos constituyan la principal actividad de la entidad;

(v) pérdida o suspension de los beneficios estatales que tuviere;
(vi)publicacion de un extracto de la sentencia condenatoria a costa de la persona juridica.

Para graduar estas sanciones, los jueces tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y procedimientos
internos, la omision de vigilancia sobre la actividad de los autores y participes, la extension del dafio causado,
el monto de dinero involucrado en la comision del delito, el tamafio, la naturaleza y la capacidad econdémica de
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la persona juridica. Cuando fuere indispensable mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra,
o de un servicio en particular, no seran aplicables las sanciones suspension de actividades ni de cancelacion de
la personeria.

¢) Financiamiento del terrorvismo

Asimismo, el art. 306 del CP tipifica el delito de financiamiento del terrorismo. Comete este delito
cualquier persona que, directa o indirectamente, recolectare o proveyere bienes u otros activos, de fuente
licita o ilicita, con la intencion de que se utilicen, o a sabiendas de que seran utilizados, en todo o en
parte:

6 Para financiar la comision de un delito con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies
del CP (actos cometidos con la finalidad de aterrorizar a la poblacion u obligar a las autoridades publicas
nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una organizacion internacional a realizar un acto o
abstenerse de hacerlo);

(i1) Por una organizaciéon que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el
articulo 41 quinquies del CP;

(ii1) Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la comision de
delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies del CP.

@iv) Para financiar, para si o para terceros, el viaje o la logistica de individuos y/o cosas a un Estado
distinto al de su residencia o nacionalidad, o dentro del mismo territorio nacional, con el proposito de
perpetrar, planear, preparar o participar en delitos con la finalidad prevista en el articulo 41 quinquies;

) Para financiar, para si o para terceros, la provision o recepcion de entrenamiento para la
comisién de delitos con la finalidad prevista en el articulo 41 quinquies;

(vi) Para financiar la adquisicion, elaboracion, produccion, desarrollo, posesion, suministro, exportacion,
importacion, almacenamiento, transporte, transferencia, o de cualquier manera el empleo de armas de
destruccion masiva del tipo nuclear, quimica, bioldgica, sus sistemas vectores, medio de lanzamiento y sus
materiales relacionados, incluyendo tecnologias y bienes de uso dual para cometer cualquiera de los delitos
previstos en este Codigo o en Convenciones Internacionales.

También sera reprimido con la misma pena de prision y multa quien elabore, produzca, fabrique, desarrolle,
posea, suministre, exporte, importe, almacene, transporte, transfiera, emplee, o que de cualquier forma
prolifere; incrementando, acrecentando, reproduciendo o multiplicando, las armas de destruccion masiva
sefialadas en el parrafo anterior, sus sistemas vectores y sus materiales relacionados destinados a su
preparacion.

La pena prevista es prision de cinco (5) a quince (15) afios y multa de dos (2) a diez (10) veces el monto de la
operacion. Asimismo, seran de aplicacion las mismas sanciones para personas de existencia ideal descriptas
para el delito de lavado de activos.

Las penas establecidas se aplicaran independientemente del acaecimiento del delito al que se destinara el
financiamiento y, si este se cometiere, aun si los bienes o el dinero no fueran utilizados para su comision.

Si la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en
este articulo, se aplicara al caso la escala penal del delito que se trate.

Las disposiciones de este articulo regiran aun cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere lugar
fuera del ambito de aplicacion espacial del CEP, o cuando la organizacion o el individuo se encontraren fuera
del territorio nacional, en tanto el hecho también hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion
competente para su juzgamiento.
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Sujetos Obligados a informar y colaborar con la UIF

La Ley de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, en linea con los estandares
internacionales de PLA/FT, no se limita a designar a la UIF como el organismo a cargo de prevenir el lavado
de activos y el financiamiento del terrorismo, sino que también establece determinadas obligaciones a diversas
entidades del sector publico y privado, que son designados como sujetos obligados legalmente a informar a 'y
colaborar con la UIF.

De acuerdo con la Ley de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y las normas que
la complementan, las siguientes personas, entre otras, son sujetos obligados ante la UIF: (i) bancos, entidades
financieras y compaiiias de seguros; (ii) agencias de cambio y personas fisicas y juridicas autorizadas por el
BCRA a intervenir en la compra-venta de moneda extranjera con fondos en efectivo o cheques emitidos en
moneda extranjera o a través del uso de tarjetas de débito o crédito o en la transferencia de fondos dentro o
fuera del territorio nacional; (iii) agentes de liquidacion y compensacion, agentes de negociacion; las personas
humanas y/o juridicas registradas ante la CNV que actuen en la colocacion de fondos comunes de inversion o
de otros productos de inversion colectiva autorizados por dicho organismo; plataformas de financiamiento
colectivo, agentes asesores globales de inversion y las personas juridicas que actien como fiduciarios
financieros cuyos valores fiduciarios cuenten con autorizacion de oferta publica de la CNV, y los agentes
registrados por el mencionado organismo de contralor que intervengan en la colocacion de valores negociables
emitidos en el marco de los fideicomisos financieros antes mencionados; (iv) organizaciones gubernamentales
tales como el BCRA, ARCA, la Superintendencia de Seguros de la Nacion, la CNV y la IGJ; y (v) profesionales
del area de ciencias econdmicas y escribanos publicos, entre otros.

La norma establece que no se considerard como sujeto obligado a aquellos agentes registrados ante la CNV
bajo la subcategoria de Agentes de Liquidacion y Compensacion —Participante Directo-, siempre que su
actuacion se limite exclusivamente a registrar operaciones en contratos de futuros y contratos de opciones sobre
futuros, negociados en mercados bajo supervision de esa comision, por cuenta propia y con fondos propios; y
no ofrezcan servicios de intermediacion, ni la apertura de cuentas operativas a terceros para cursar 6rdenes y
operar los instrumentos sefialados; ello en atencion a lo dispuesto por la Resolucion General CNV N° 731/2018
o aquellas que la modifiquen, complementen o sustituyan.

Los sujetos obligados tienen los siguientes deberes:

)] recabar de sus clientes, requirentes o aportantes documentos que prueben fehacientemente su
identidad, personeria juridica, domicilio y demas datos que en cada caso se estipulen (lo cual debera traducirse
en una politica de “conozca a su cliente” o “KYC”, por sus siglas en inglés);

(i1) realizar un procedimiento de debida diligencia (due diligence) de sus clientes y reportar cualquier
operacion o hecho sospechoso (que, de acuerdo con las practicas habituales del area involucrada, asi como la
experiencia y competencia de los sujetos obligados, sean hechos u operaciones tentadas o consumadas que
previamente se identificaron como operaciones inusuales por el sujeto obligado, asi como cualquier operacion
sin justificaciéon econdémica o juridica o de complejidad inusitada o injustificada, sean realizadas en forma
aislada o reiterada, independientemente de su monto); y

(iii) abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estén realizando en cumplimiento
de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo. Dentro del marco del analisis
de un reporte de operacion sospechosa, las personas fisicas y juridicas antes mencionadas no pueden abstenerse
de divulgar a la UIF ninguna informacion que se les requiera alegando que dicha informacion se encuentra
sujeta a secreto bancario, cambiario o profesional o acuerdos de confidencialidad de naturaleza legal o
contractual similares.

(iv) registrarse ante la UIF;

) documentar procedimientos de PLA/FT/FP, estableciendo manuales internos que reflejen las tareas a
desarrollar, asignando las responsabilidades funcionales que correspondan, en atenciéon a la estructura y
teniendo en cuenta un enfoque basado en riesgos; y

(vi) designar Oficiales de Cumplimiento que seran responsables ante la UIF del cumplimiento de las
obligaciones normativas. Las personas designadas deben formar parte del érgano de administracion
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De acuerdo con el Anexo I de la Resolucion N° 61/2023 de la UIF (que establece el mecanismo de supervision
e inspeccion de la UIF), tanto el BCRA1 como la CNV2 son considerados “Organismos de Contralor
Especificos”. En tal caracter, deben colaborar con la UIF en la evaluacién del cumplimiento de los
procedimientos de PLA/FT/FP por parte de los sujetos obligados sujetos a su control. A estos fines, estan
facultados a supervisar, monitorear e inspeccionar dichas entidades. La denegatoria, entorpecimiento u
obstruccion de las inspecciones por parte de los sujetos obligados podra dar lugar sanciones administrativas
por parte de la UIF y a sanciones penales.

El BCRA y la CNV deben cumplir asimismo con las normas sobre PLA/ FT/FP establecidas por la UIF,
incluyendo el reporte de operaciones sospechosas. A su vez, los sujetos obligados regulados por estos
organismos se encuentran sujetos a las Resoluciones UIF N° 14/2023 y 78/2023, y sus modificatorias,
respectivamente. Dichas normas establecen los lineamientos que dichas entidades deberan adoptar y aplicar
para gestionar, de acuerdo con sus politicas, procedimientos y controles, el riesgo de ser utilizadas por terceros
con objetivos criminales de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Fundamentalmente, las mencionadas normas cambian el enfoque de cumplimiento normativo formalista por
un “Enfoque Basado en Riesgos”, en base a las recomendaciones revisadas por el Grupo de Accion Financiera
Internacional (el “GAFI”) en el afio 2012, con el fin de asegurar que las medidas implementadas sean
proporcionales a los riesgos identificados. Por tanto, los sujetos obligados deberan identificar y evaluar sus
riesgos y en funcion de ello, adoptar medidas de administracion y mitigacion de los mismos, a fin de prevenir
de manera mas eficaz el LA/FT/FP. Asimismo, se receptan las disposiciones de la Resolucion UIF N° 4/17,
estableciendo la posibilidad de llevar a cabo procedimientos de due diligence especiales respecto de clientes
supervisados en el extranjero (antes denominados “inversores internacionales™) y clientes locales que sean
sujetos obligados ante la UIF.

Sumado a ello, y por medio de la Resoluciéon N°112/2021 dictada por la UIF, conforme fuera modificada, se
dispuso adecuar la normativa nacional en lo atinente a la identificacion del Beneficiario Final; ello en
consonancia con dispuesto en las Recomendaciones GAFI - FATF 1 (Evaluacion de riesgos y aplicacion del
Enfoque Basado en Riesgos), 10 (Debida Diligencia del Cliente y Beneficiario/a Final), 12 (Determinacion de
la condicion de PEP del Cliente y de el/la Beneficiario/a Final), 24 (Transparencia y Beneficiario/a Final de
personas juridicas), 25 (Transparencia y Beneficiario/a Final de otras estructuras juridicas), 26 (Regulacion y
Supervision de las Instituciones Financieras) y 28 (Regulacién y Supervision de las APNFD). A mayor
abundamiento, el articulo 2do de la citada Resolucion establece que seran considerados beneficiarios finales
aquellas personas humanas que posean como minimo el diez por ciento (10%) del capital o de los derechos de
voto de una persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversion, un patrimonio de afectacion y/o de
cualquier otra estructura juridica; y/o aquella persona humana que por otros medios ejerza el control final de
las mismas. Para informacion adicional recomendamos remitirse a la citada Resolucion.

El dia 10 de mayo de 2023, se publicé la Resolucion UIF N° 78/2023, conforme fuera modificada, mediante la
cual se emiti6 normativa en reemplazo del régimen de la Resolucion UIF N° 21/2018 que quedd derogada
desde del 1° de julio de 2023, fecha a partir de la cual comenz6 a regir la nueva normativa. Se deja asentado
que para los procedimientos sumariales que se encuentren en tramite a la fecha de entrada en vigencia de la
Resolucion UIF N° 78/2023, conforme fuera modificada, o bien, para el analisis y supervision de hechos,
circunstancias y cumplimientos ocurridos con anterioridad a dicha fecha, se aplicara la Resolucion UIF
N°21/2018.

Mediante la Resolucion UIF N° 78/2023:
(i) se clarifican las obligaciones de los Sujetos Obligados respecto de las operaciones que queden comprendidas

dentro de dicho concepto. En consecuencia, los Sujetos Obligados que realicen operaciones para si, deberan
trazar un perfil transaccional conforme a las reglas previstas en el articulo 33 de la Resolucion y confeccionar

! Las normas especificas que regulan el deber de colaboracion de este organismo estan contenidas en la Resolucion UIF
N° 72/2023.
2 Las normas especificas que regulan el deber de colaboracion de este organismo estan contenidas en la Resolucion UIF
N° 72/2023.
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un legajo que contendra la informacién y/o documentacién que acredite el origen y destino de los fondos
aplicados a la operatoria que no tengan fuente en liquidaciones del mercado junto con la identificacion y
verificacion de los firmantes y/o apoderados intervinientes. El mismo, deberd estar a disposicién de los
organismos que ejerzan las tareas de supervision. Los Sujetos Obligados que realicen operaciones de cartera
propia para sus sociedades controladas, las controlantes o las que estén bajo control comtin dentro de un mismo
grupo econémico de la respectiva sociedad; y para sus miembros del 6rgano de administracion, del 6rgano de
fiscalizacion, sindicos, consejeros de vigilancia, gerentes, socios, accionistas, empleados, administradores,
apoderados, representantes, y los parientes de éstos por consanguinidad en linea recta y colateral hasta el
segundo grado inclusive, por afinidad en linea recta y colateral hasta el segundo grado inclusive, al conyuge o
las personas con analoga relacion de afectividad; deberan cumplir con lo dispuesto en los articulos 21 al 37 de
la Resoluciéon. Lo dispuesto resultard de aplicacion, asimismo, cuando se trate de operaciones vinculadas a
transferencias de valores negociables. La cartera propia del Sujeto Obligado debera ser evaluada por la Revision
Externa Independiente (REI) y el Control Interno de conformidad con las previsiones del articulo 19 de la
Resolucion.

(ii)) Se establece un mecanismo de actualizacion automatico adoptando como parametro el SMVM. Se
establece, por ejemplo, que se podran aplicar las medidas de Debida Diligencia Simplificada previstas en la
norma, respecto de los aportes comprometidos en el marco de Sistemas de Financiamiento Colectivo, cuando
la suma involucrada no supere el equivalente a CUATRO (4) SMVM.

(iii) Se establece que, en caso de ausencia temporal, impedimento, licencia, remocion del Oficial de
Cumplimiento Titular, dicha circunstancia se debera comunicar por el Sujeto Obligado a la UIF dentro del
plazo de VEINTICUATRO (24) horas de producida la misma. Es decir, se acorta el plazo anteriormente
previsto de 5 (cinco) dias hébiles.

(iv) Se han identificado supuestos considerados de riesgo alto y que, en consecuencia, conllevan la aplicacion
de una Debida Diligencia Reforzada por parte de los Sujetos Obligados.

(v) Se elimina la Debida Diligencia realizada por otro sujeto obligado supervisado.
(vi) Se elimina el régimen de Clientes supervisados en el exterior.
(vii) Se regula con mayor detalle el denominado Registro de Operaciones Inusuales.

(viii) Se aborda especificamente la transferencia de valores negociables. En las transferencias de valores
negociables, ya sean dentro del pais o desde o hacia el exterior, los Sujetos Obligados deberan recabar
informacion precisa del ordenante y destinatario de la operacion. La informacion y/o documentacion
acreditativa de dichas transferencias debera encontrarse a disposicion en los legajos de los Clientes. El Sujeto
Obligado deberd cumplimentar los requisitos de identificacion y verificacion del Cliente, establecidos en la
Resolucion.

(ix) Se readecta la norma que refiere a la obligacion de efectuar Reportes Sistematicos y se detalla la
informacion que debe contener cada uno de los distintos reportes.

(x) Se incorporan sefiales de alertas orientativas que deberan ser contempladas por los Sujetos Obligados, a fin
de determinar si corresponde efectuar un Reporte de Operacion Sospechosa.

En marzo de 2024, el Senado de la Nacion aprobd la modificacion de varios articulos de la ley 25.246 y sus
modificatorias. La ley 27.739, publicada en el Boletin Oficial el 15 de marzo de 2024.

Por medio de estas modificaciones, se introducen nuevas facultades para la UIF y se destaca que los sujetos
obligados contemplados en el articulo 20, en el marco de un reporte de operacion sospechosa, de una
declaracion voluntaria o del intercambio de informacion con organismos analogos extranjeros, no podran
oponer a la UIF el secreto bancario, fiscal, bursatil o profesional, ni los compromisos legales o contractuales
de confidencialidad.
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Ademas, la norma afiade como sujetos obligados a los emisores, operadores y proveedores de servicios de
cobros y/o pagos de activos virtuales, a los proveedores no financieros de crédito, agentes depositarios centrales
de valores negociables o entidades registradas para recibir depositos colectivos de valores negociables, y a los
abogados, contadores y escribanos publicos, estos ultimos tinicamente cuando a nombre y/o por cuenta de sus
clientes preparen o realicen transacciones sobre las siguientes actividades:

a) compra y/o venta de inmuebles de un monto superior a setecientos (700) SMVM,;

b) administracion de bienes y/u otros activos de un monto superior a ciento cincuenta (150) SMVM;

c) administracion de cuentas bancarias, de ahorros y/o de valores cuando el monto involucrado sea
superior a cincuenta (50) SMVM;

d) organizacion de aportes o contribuciones para la creacidon, operacion o administracién de personas
juridicas u otras estructuras juridicas; y

e) creacion, operacion o administracion de personas juridicas u otras estructuras juridicas, y la compra 'y

venta de negocios juridicos y/o sobre participaciones de personas juridicas u otras estructuras juridicas.

En el caso de los contadores, quedan comprendidas, ademas de las transacciones sefialadas, la confeccion de
informes de auditoria de estados contables. Al mismo tiempo, la norma especifica que los abogados, escribanos
y contadores publicos que actian como profesionales independientes no estdn obligados a reportar
transacciones sospechosas si la informacion relevante se obtuvo en circunstancias en las que estos estan sujetos
al secreto profesional.

También se determina como sujetos obligados a los proveedores de servicios societarios y fiduciarios que
realicen determinadas actividades. Ademas, en el apartado de las entidades financieras se agrega a aquellas
entidades a las que el Banco Central de la Republica Argentina extienda su aplicacion, en ejercicio de sus
competencias.

Asimismo, se modifica y actualiza el régimen sancionatorio de la ley 25.246 y se establecen facultades de
prevencion de financiacion del terrorismo para los organismos y autoridades publicas respecto de las
denominadas organizaciones sin fines de lucro.

Por ultimo, las modificaciones implementadas establecen la creacion de un Registro Publico de Beneficiarios
Finales, en donde ARCA centralizara la informacion adecuada, precisa y actualizada, referida a aquellas
personas que revisten tal caracter, y un Registro de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales a ser
implementado por la CNV.

Por otro lado, mediante la Resolucion UIF N°© 56/2024 se redefinieron los conceptos de “operaciones inusuales”
y “operaciones sospechosas”, se introdujo el Reporte de Operacion Sospechosa vinculado al financiamiento de
la proliferacion de armas de destruccion masiva y se modificaron los plazos de presentacion de los ROS.
Asimismo, la Resolucion UIF N° 90/2024 aprobd un nuevo régimen sumarial aplicable a los procedimientos
sancionatorios previstos en la Ley N° 25.246. Por su parte, la Resolucion UIF N° 49/2024 establecio el régimen
aplicable a los Proveedores de Servicios de Activos Virtuales, incorporando requisitos especificos de
identificacion, monitoreo y mitigacion de riesgos vinculados a activos virtuales.

En materia de Personas Expuestas Politicamente, la Resolucién UIF N° 192/2024 introdujo modificaciones a
la Resolucion UIF N° 35/2023 con el objeto de precisar el alcance subjetivo del régimen y otorgar mayor
claridad respecto de los sujetos alcanzados.

De acuerdo con la Resolucion N° 200/2024 de la UIF, mediante la cual se derogéd la Resolucion UIF N°
76/2019, se establecen las obligaciones que los emisores, operadores y proveedores de servicios de cobros y/o
pagos (PSPs) y los proveedores no financieros de crédito (PNFC), deberan cumplir para administrar y mitigar
los riesgos de LA/FT/FP, en concordancia con los estdndares, las buenas practicas, guias y pautas
internacionales actualmente vigentes, conforme las Recomendaciones emitidas por el GAFI.

Como novedades salientes en materia de régimen informativo a la UIF se establece que:

- Los Proveedores de Servicios de Cobro deberan reportar, con frecuencia mensual, los depdsitos y/o pagos
realizados con dinero en efectivo, siempre y cuando la sumatoria de dichas operaciones resulte igual o superior
a los DOS (2) SMVM mensuales.
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- Los Proveedores de Servicios de Pago deberan reportar, con frecuencia mensual, a los titulares de las cuentas
que reciban depositos en efectivo, siempre y cuando la sumatoria de dichas operaciones resulte igual o superior
a los DOS (2) SMVM mensuales. En el reporte se debera informar, adicionalmente, a los operadores de los
respectivos depdsitos en efectivo, en la medida que se cuente con esa informacion.

- Reporte de Transacciones en Efectivo (RTE): los Sujetos Obligados deberan identificar a las personas que
efectuen depositos y/o pagos en efectivo, requiriéndole el documento nacional de identidad (DNI) y registrando
su numero, nombre y apellido, cuando el monto operado sea igual o superior a VEINTE (20) SMVM.

- En materia de Tarjetas de Crédito, el Agregador o subadquirente deberan reportar: 1. Consolidado de
transacciones (consumos y/o adelantos de efectivo) efectuados por usuarios que, a través de todas las tarjetas
de crédito registradas a su nombre (sean titulares en unas y/o adicionales en otras), registren en total un monto
mensual operado igual o superior a TRECE (13) SMVM. 2. Consolidado de transacciones (consumos y/o
adelantos de efectivo) efectuados por usuarios que, a través de todas las tarjetas de crédito corporativas
registradas a sus nombres, registren en total un monto mensual operado igual o superior a CINCUENTA (50)
SMVM. 3. Consolidado de anticipos de gastos antes de su acreditacion o ingresos de fondos para futuros
consumos de tarjetas de crédito, siempre y cuando la sumatoria de dichas operaciones resulte igual o superior
alos TRECE (13) SMVM mensuales. 4. Consolidado de anticipos de gastos antes de su acreditacion o ingresos
de fondos para futuros consumos de tarjetas de crédito corporativas, siempre y cuando la sumatoria de dichas
operaciones resulte igual o superior a los CIEN (100) SMVM mensuales. Por su parte, el Emisor de tarjeta de
crédito debera reportar: La identificacion de tarjetas de crédito y titulares vinculados a cada cuenta.

- En las transferencias electronicas, ya sean dentro del pais o desde o hacia el exterior, los Proveedores de
Servicios de Pago que ofrecen cuentas de pago deberan recabar informacion precisa del ordenante y destinatario
de la operacion y de los mensajes relacionados. La informacidn debera permanecer con la transferencia, a través
de la cadena de pagos. Las transferencias electronicas, ya sean dentro del pais o desde o hacia el exterior,
deberan ajustarse a la normativa emitida por el BCRA en esa materia.

Sin perjuicio de ello, los Sujetos Obligados tendran plazo hasta el 1° de mayo de 2025 para implementar y/o
ajustar sus politicas y procedimientos, segiin los requerimientos de la norma.

Asimismo, se establece que los Sujetos Obligados anteriormente comprendidos en la Resolucion UIF N° 76/19
contintian cumpliendo las obligaciones, mientras que aquellos incorporados por la Resolucion UIF N°© 200/24:
i. deberan presentar el primer informe de autoevaluacion, la metodologia aplicada y la declaracion de tolerancia
al riesgo, antes del 30 de abril de 2026. Dicha autoevaluacioén debera contemplar el analisis del periodo 2025.
ii. deberan presentar el primer informe del revisor externo independiente antes del 31 de agosto de 2026. Dicho
informe debera contemplar el periodo de 2025.

iii. deberan presentar los primeros reportes mensuales previstos en los incisos a) y b) del articulo 40 de la
presente Resolucion, a partir del mes de mayo de 2025, y deben referir a las operaciones realizadas en el mes
calendario anterior, en tanto que el primer informe sistematico anual (articulo 40 inciso c), tendra que ser
presentado entre el 2 de enero y el 15 de marzo de 2026, y debera contener la informacion solicitada respecto
del afio 2025.

Asimismo, la Resolucion UIF N° 207/2025 actualiz6 integralmente el régimen aplicable a los Reportes de
Operacion Sospechosa de Financiacion del Terrorismo, derogando la Resolucion UIF N° 29/2013 y adecuando
los procedimientos de reporte a los estandares internacionales vigentes. Complementariamente, la Resolucion
UIF N° 3/2026 reglament6 los mecanismos operativos aplicables al reporte de operaciones sospechosas
vinculadas con el financiamiento de la proliferacion de armas de destrucciéon masiva y al congelamiento
administrativo de bienes y otros activos.

Por otro lado, 1a Resolucion UIF N° 35/2026, publicada el 30 de marzo de 2026, establece un nuevo régimen
de intercambio de informacion entre organismos de control locales y entidades del exterior en materia de
PLA/FT/FP, habilitando el intercambio directo de informacion entre organismos supervisores, sin intervencion
previa de la UIF, a través de sistemas electronicos seguros y bajo estrictos criterios de confidencialidad y uso
limitado, manteniendo funciones de supervision y coordinacion del régimen. La medida se alinea con
estandares internacionales y busca mejorar la eficiencia en la deteccion de hechos u operaciones sospechosas.

Por ultimo, con fecha 14 de abril de 2026, se public6 la Resolucion UIF N° 37/2026, mediante la cual se
introducen modificaciones a la Resolucion UIF N° 50/2011 con el objeto de implementar la digitalizacion total
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del proceso de inscripcion de los Sujetos Obligados de la UIF. A tal efecto, se dispuso la actualizacion de los
sistemas informaticos, habilitando la remision de documentacion a través del Sistema de Reporte de
Operaciones (SRO+), para optimizar la trazabilidad de los procesos y el seguimiento de los tramites registrales.

Normas de la CNV

Las Normas de la CNV establecen, entre otras disposiciones, que los sujetos obligados bajo su control
unicamente llevaran a cabo las operaciones contempladas segun el régimen de oferta publica cuando dichas
operaciones sean llevadas a cabo u ordenadas por personas constituidas, domiciliadas o residentes en paises,
dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados considerados que no sean considerados No
Cooperantes o de Alto Riesgo por el GAFI.

Asimismo, establecen las modalidades de pago y procedimientos de control para la recepcion y entrega de
fondos de y hacia clientes, en su Titulo XI.

Régimen de Sinceramiento Fiscal

Por otra parte, en el marco del sistema voluntario de declaracion bajo la amnistia impositiva argentina, la Ley
27.260 y su decreto reglamentario N° 895/16, conforme dichas normas fueran modificadas (conjuntamente el
“Régimen de Sinceramiento Fiscal”) establecieron que la informacion exteriorizada voluntariamente podra ser
utilizada para la investigacion y sancion de los delitos de LA/FT/FP. Para ello, la UIF tiene la facultad de
comunicar informacién a otras agencias de inteligencia publicas o investigaciones, en base a una resolucion
previa del presidente de la UIF y siempre que concurran indicios graves, precisos y concordantes de la comision
de los delitos de LA/FT/FP. Del mismo modo, ARCA permanece obligada a reportar a la UIF las operaciones
sospechosas que detectare en el marco del Régimen de Sinceramiento Fiscal y a aportarle toda la informacion
que esta requiriera, no pudiendo oponer el secreto fiscal.

Ley de Inocencia Fiscal

Con fecha 2 de enero de 2026 se promulg6 la Ley N° 27.799, la cual introduce modificaciones relevantes al
Régimen Penal Tributario, a la Ley de Procedimiento Fiscal N° 11.683, al Coédigo Civil y Comercial de la
Nacidén y a otras normas complementarias (la “Ley de Inocencia Fiscal”).

Entre los principales aspectos: (i) se incrementaron significativamente los montos minimos para la
configuracion de delitos tributarios (por ejemplo, evasion simple y agravada), los cuales seran actualizados
anualmente a partir de 2027 en funcién de la variacion de la UVA; (ii) se establecen nuevos supuestos en los
que la autoridad fiscal no formulard denuncia penal o en los que la accion penal podra extinguirse,
principalmente mediante la cancelacion total e incondicional de las obligaciones evadidas e intereses, con
ciertos requisitos y plazos, y; (iii) se incorporan casos en los cuales no correspondera la denuncia penal, tales
como la correcta justificacion del criterio fiscal adoptado o la presentacion espontanea de declaraciones juradas
antes de una fiscalizacion.

Adicionalmente, mediante el Decreto N° 93/2026 del Poder Ejecutivo se reglamentaron diversos aspectos de
la Ley de Inocencia Fiscal, entre ellos: (i) se implementa un sistema opcional basado en declaraciones juradas
precargadas por la autoridad fiscal, con efectos liberatorios sujetos a determinadas condiciones. La adhesion
debera ser validada anualmente y canalizada a través de medios autorizados por el BCRA y la CNV; (ii) se
introducen precisiones respecto de los plazos de prescripcion, incluyendo la posibilidad de aplicar plazos
reducidos en ciertos supuestos; (iii) se aclara el criterio aplicable para la determinacion de los montos relevantes
segun la fecha de comision de los hechos, e; (iv) se establecen reglas especificas para el calculo de multas,
diferenciando entre infracciones anteriores y posteriores a la entrada en vigencia de la ley.

Con fecha 18 de febrero de 2026, la UIF y el BCRA emitieron lineamientos interpretativos en relacion con las
modificaciones introducidas por la Ley de Inocencia Fiscal, en particular respecto de su impacto en los sistemas
de PLA/FT/FP. Entre los principales aspectos, se destacan los siguientes: (i) se incorpora el principio de
“inocencia fiscal”, conforme al cual la autoridad tributaria debe presumir el cumplimiento del contribuyente
salvo prueba en contrario, lo que implica un cambio de paradigma en materia de controles; (ii) se reconoce que,
en el contexto macroecondémico argentino, la tenencia de dolares en efectivo constituye una practica
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econdmicamente razonable y, por si sola, no configura un indicio de ilicitud. Su evaluacién debe realizarse
bajo un enfoque basado en riesgo, considerando el perfil del cliente y la razonabilidad de la operacion; (iii) la
normativa no prohibe los depositos en efectivo ni exige, en linea de caja, la acreditacion del origen de los
fondos. Las obligaciones se limitan a la debida identificacion del depositante y del titular en funcion de
determinados umbrales; (iv) la adhesion al régimen de declaracion jurada simplificada del impuesto a las
ganancias debera ser considerada como un antecedente positivo en los procesos de debida diligencia y
monitoreo de operaciones; (V) se promueve la revision de umbrales operativos y requerimientos documentales,
evitando exigencias innecesarias cuando las operaciones resulten consistentes con el perfil economico del
cliente y no se verifiquen alertas relevantes, y; (vi) se enfatiza la necesidad de realizar evaluaciones integrales
de los clientes, considerando su comportamiento transaccional y la razonabilidad econdmica de sus
operaciones, y no unicamente su perfil fiscal.

En este marco, los sujetos obligados deberan adecuar sus sistemas de prevencion, incluyendo la actualizacion
de matrices de riesgo y procedimientos internos, a fin de reflejar los cambios normativos y optimizar la gestion
de alertas y monitoreo, manteniendo el cumplimiento de las obligaciones vigentes en materia de PLA/FT/FP.

Para un analisis mas exhaustivo del régimen de prevencion de lavado de activos vigente al dia de la fecha,
se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Capitulo
X111, Titulo XI y Titulo XIII, ambos del libro segundo del cédigo penal argentino, la normativa emitida
por la UIF (entre ellas, la resolucion N° 78/2023, N° 14/2023, sus modificatorias y complementarias) y
las normas de la CNV, a cuyo efecto los interesados podran consultar dichas normas en el sitio web del
Ministerio de Justicia, de la UIF y de la CNV (www.infoleg.gob.ar, también en www.argentina.gob.ar/uif
y en www.argentina.gob.ar/cnv). La informaciéon contenida en dichos sitios no forma parte de este
Prospecto.

g) Documentos a disposicion
Los documentos estaran a disposicion en la sede social de la Emisora sita en Terminal Maritima Puerto Rosales,
Provincia de Buenos Aires, Argentina, en la Pagina Web de la CNV, en la Pagina Web de la Emisora, en la
pagina Web de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (https://bolsar.info/index.html), y en los medios
informativos de los mercados en los que listen las Obligaciones Negociables
Cualquiera de los informes precedentes puede solicitarse, sin cargo, por escrito o por teléfono a la Emisora. Se
considerara que cualquier declaracidon incluida en este Prospecto ha sido modificada o reemplazada por un
documento incorporado al presente, en la medida en que una declaracion incluida en dicho otro documento
presentado posteriormente, modifique o reemplace dicha declaracion. Se considerara que cualquier declaracion
modificada o reemplazada de ese modo no forma parte de este Prospecto, excepto que fuere asi modificada o
reemplazada.
La entrega del presente Prospecto o de cualquier Suplemento de Prospecto no implica que la informacion
contenida en tales documentos con respecto a la Compatfiia sea correcta en cualquier momento posterior a la
fecha de su publicacion. Los negocios, la situacion patrimonial, los resultados de operaciones, las perspectivas
de la Compaiiia y/o cualquier otra informacion suministrada en el presente podrian cambiar desde esa fecha.
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INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA

De conformidad con lo establecido por el articulo 3 de la Seccion I del Capitulo IX del Titulo II de las
Normas de la CNV, la Emisora informa que los siguientes Estados Financieros encuentran publicados
en la Pagina Web de la CNV:

- Los Estados financieros anuales al 31 de diciembre 2025, conforme Normas NIIF de Contabilidad,
publicados bajo ID #3487080

- Los Estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2024, conforme NIIF de Contabilidad,
publicados bajo ID #3328772.

- Los Estados financieros por el periodo de tres meses finalizado al 31 de marzo de 2026, conforme
Normas NIIF de Contabilidad, publicados bajo ID #3522425.
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ANEXO A - INFORMACION FINANCIERA CORRESPONDIENTE POR EL PERiODO DE
TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026

Informacion contable y financiera de la Sociedad
a) Estados Financieros

Los siguientes cuadros presentan un resumen de la informacion financiera de la Sociedad por el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 que surge de los estados financieros condensados no
auditados de OTAMERICA Ebytem S.A. preparados sobre la base de aplicacion de la Normas
Internacionales de Contabilidad (“NIC”) 34 “informacion financiera intermedia, aprobados por el
Directorio de la Sociedad el 6 de mayo de 2026; comparativo con el periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2025 (los “Estados Financieros Trimestrales”) y la Resefia Informativa por los
periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025, ambos incorporados por referencia
en el presente Prospecto y publicados en la AIF bajo el ID #3522425. La siguiente informacion debera
ser leida junto con los Estados Financieros Trimestrales y la resefla mencionada.
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1. Estado del Resultado y de Otros Resultados Integrales intermedios condensados por el periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y 2025.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

31/03/2026 31/03/2025

Ingresos por ventas 76.486 20.128
Costos de ventas (31.485) (9.290)
Ganancia bruta 45.001 10.838
Gastos de comercializacion (7.395) (1.967)
Gastos de administracion (4.471) (2.402)
Otros ingresos y (egresos), netos 44 Q)
Ganancia operativa 33.179 6.464

Resultados financieros:

- Ingresos financieros 4.237 3.223
- Costos financieros (9.059) (2.562)
Ganancia neta antes del impuesto a las ganancias 28.357 7.125
Impuesto a las ganancias (13.971) (1.631)
Ganancia neta del periodo 14.386 5.494

Otros resultados integrales:

Diferencia de conversion (9.699) 5.558
Resultados actuariales por beneficios a los empleados 160 (794)
Efecto de impuesto a las ganancias por beneficios a los empleados 22 639
Otros resultados integrales del periodo (9.517) 5.403

Resultado integral total del periodo 4.869 10.897
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2. Estado de Situacion Financiera Intermedio Condensado al 31 de marzo de 2026, presentado en forma
comparativa con cifras correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025.

(Cifras expresadas en millones de pesos).

31/03/2026 31/12/2025
Activo
Activo no corriente
Activos Intangibles - concesion 87.924 89.925
Activos por derechos de uso 252 285
Propiedad, planta y equipo 762.353 774.033
Otros créditos 39.442 42.342
Activo por impuesto diferido 1.782 -
Total del activo no corriente 891.753 906.585
Activo corriente
Inventarios 10.703 13.324
Otros créditos 9.912 29.417
Créditos por servicios 23.803 29.845
Efectivo y equivalentes de efectivo 55.496 58.293
Total del activo corriente 99.914 130.879
Total del activo 991.667 1.037.464
Patrimonio
Capital social 12 12
Reserva legal 4.903 5.162
Reserva para futuras inversiones 54.005 56.857
Reserva por conversion a NIIF 9.941 10.466
Otros resultados integrales 11.950 12.710
Resultados no asignados 79.028 69.763
Total Patrimonio 159.839 154.970
Pasivo
Pasivo no corriente
Pasivos por arrendamientos 164 170
Pasivo por impuesto diferido - 6.232
Préstamos 270.304 211.077
Remuneraciones y cargas sociales 2.563 2.452
Pasivos contractuales 401.441 429411
Total del pasivo no corriente 674.472 649.342
Pasivo corriente
Pasivos por arrendamientos 76 78
Préstamos 88.302 169.006
Impuesto a las ganancias a pagar 2.387 -
Otras deudas fiscales 10.054 8.416
Remuneraciones y cargas sociales 3.088 3.847
Cuentas por pagar 34.672 43.283
Pasivos contractuales 10.682 -
Otros pasivos 8.095 8.522
Total del pasivo corriente 157.356 233.152
Total del pasivo 831.828 882.494
Total del pasivo y del patrimonio 991.667 1.037.464
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3. Estado de Cambios en el Patrimonio Intermedio Condensado por los periodos finalizados el 31 de

marzo de 2026 y 2025:

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Saldos al 1° de enero de 2025

Disposicion por Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del 17 de
marzo de 2025:

-Distribucion de dividendos
Ganancia neta del periodo
Otros resultados integrales del periodo

Apropiacion de conversion del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2025

Saldos al 1° de enero de 2026
Ganancia neta del periodo

Otros resultados integrales del periodo
Apropiacion de conversion del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2026
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Aportes de los

Resultados acumulados

propietarios
Capital Social Reserva Reserva para Reserva. Por Otros Resultados Total
Legal futuras conversién a Resultados no Patrimonio
8 inversiones NIIF Integrales Asignad

12 3.661 69.328 7.423 9.122 44.748 134.294

- - - - - (44.748) (44.748)

- - - - - 5.494 5.494

- - - - 5.403 - 5.403

- 149 2.821 302 (5.060) 1.788 -

12 3.810 72.149 7.725 9.465 7.282 100.443

12 5.162 56.857 10.466 12.710 69.763 154.970

- - - - - 14.386 14.386

- - - - (9.517) - (9.517)

- (259) (2.852) (525) 8.757 (5.121) -

12 4.903 54.005 9.941 11.950 79.028 159.839
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4. Estado de Flujos de Efectivo intermedios condensados por los periodos de tres meses finalizados el
31 de marzo de 2026 y 2025:

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de

2026 2025
Efectivo generado por las operaciones
Ganancia neta del periodo 14.386 5.494
Ajustes para conciliar la ganancia neta del periodo con los fondos generados por las operaciones:
Amortizacion de activos intangibles — concesion 2.827 1.402
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 14.689 410
Amortizacion de activos por derechos de uso 18 13
Cargo por impuesto a las ganancias 13.971 1.631
Diferencia de cambio y otros (2.585) 618
Intereses sobre préstamos 5.113 240
Ajustes por variaciones en las cuentas patrimoniales
Aumento por créditos por servicios 4.626 1.122
Aumento por otros créditos 495 2.447
Aumento/(disminucion) por inventarios 2.145 (1.546)
(Disminucion) por cuentas por pagar (8.603) (821)
Aumento por pasivos contractuales 4.175 17.848
(Disminucion) por remuneraciones y cargas sociales (586) (423)
Aumento/(disminucion) por otras deudas fiscales 2.006 2.636)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 52.677 25.799
Actividades de inversién
Pagos de anticipos a proveedores de propiedad, planta y equipo y activos intangibles (3.405) (711)
Adquisiciones de activos intangibles- concesion (5.387) (3.392)
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (38.230) (39.693)
Cobro de seguro por incidentes maritimos 1.862 4.594
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversion (45.160) (39.202)
Actividades de financiacién
Pagos de intereses por arrendamientos 3) 3)
Emision de Obligaciones Negociables 71.774 65.755
Adquisicion de nuevos préstamos 2.700 808
Pago de Obligaciones Negociables - Capital (74.948) -
Pago de préstamos — Capital (1.548) (1.919)
Pago de intereses sobre Obligaciones Negociables (3.843) (2.589)
Pago de intereses por préstamos 133 98)
Flujo neto de efectivo (aplicado a)/generado por las actividades de financiacién (6.001) 61.954
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (4.313) 1.870
(Disminucién)/aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (2.797) 50.421
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 58.293 22.138
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 55.496 72.559
(Disminucién)/aumento neto del efectivoy equivalentes de efectivo (2.797) 50.421

5. Otra informacion financiera por los periodos intermedios finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025:
a) Proyecto de ampliacion y mejora de las instalaciones de la Terminal Maritima Puerto Rosales

En relacion con el Proyecto de Expansion de la Terminal Maritima Puerto Rosales, cuyo alcance general y
antecedentes han sido descriptos en los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2025 (“Estados
financieros anuales”), durante el periodo transcurrido de 2026 la Sociedad continud ejecutando las obras
remanentes correspondientes a la tercera etapa del proyecto, orientadas a incrementar la capacidad operativa y
logistica de la terminal.
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Durante el periodo, se avanzoé en las tareas de ingenieria, gestion de permisos y planificacion constructiva
vinculadas a la instalacion de una posicién maritima adicional en el muelle, prevista para fines de 2026, cuyo
objetivo es incrementar sustancialmente la capacidad de carga y descarga de combustibles liquidos y reducir
los tiempos de operacion de buques. Dicha ampliacion se enmarca dentro del proyecto de expansion
denominado “Rosa Negra”.

Al cierre del ejercicio 2025, las etapas 1 y 2 del Proyecto se encontraban finalizadas y plenamente operativas,
incluyendo la totalidad de los seis tanques de almacenamiento de 50.000 m* cada uno, la estacion de bombeo,
la subestacion eléctrica, el sistema de caferias, valvulas, seguridad y control, y el muelle de dos posiciones. En
consecuencia, la capacidad de almacenamiento y despacho de la terminal se encuentra actualmente ampliada
respecto de los niveles historicos.

Para llevar adelante dicho proyecto, la Sociedad estima invertir US$ 656 millones. A la fecha de cierre del
periodo, el monto invertido asciende a US$ 603 millones.

Con relacion al plan de expansion adicional, aprobado por el Directorio con fecha 22 de abril de 2025, que
contemplaba inversiones complementarias en instalaciones de bombeo y tanques de almacenaje por
aproximadamente US$ 120 millones, continta pospuesto sin fecha definida, priorizandose durante 2026 la
ejecucion de la posicion maritima adicional mencionada previamente.

La estrategia de financiamiento del proyecto definida por la Sociedad se mantiene sin cambios respecto de lo
informado en los estados financieros anuales, incluyendo la utilizacion de anticipos de clientes, la emision de
obligaciones negociables en el mercado de capitales y fondos propios, no registrandose durante el periodo
modificaciones en dicha estructura de financiamiento.

b) Indicadores Financieros

31-mar-26
Total de Activos Corrientes (AC) 99.914
Total de Pasivos Corrientes (PC) 157.356
Liquidez (AC/PC) 0,63
Total de Patrimonio Neto (PN) 159.839
Total de Pasivos (P) 831.828
Solvencia (PN/P) 0,19
Total de Activos No Corrientes
(ANC) 891.753
Total de Activos (A) 991.667
Inmovilizacion del capital
(ANC/A) 0,90

La liquidez en el primer trimestre de 2026 se ve levemente afectada por la cancelacion de un pasivo corriente
de gran importancia como lo eran las Obligaciones Negociables Serie I y las Obligaciones Negociables Serie
I Adicionales al 31 de marzo 2026. Asimismo, por el mantenimiento del nivel de inversion en el proyecto de
expansion y en activos intangibles, el indice de inmovilizacion de capital y el indice de solvencia presentaron
un leve incremento para el periodo de revision intermedio cerrado en marzo 2026.

¢) Cambios significativos:

La Emisora declara que, desde la fecha de los tltimos estados financieros intermedios condensados al 31 de
marzo de 2026 —los cuales constituyen la informacion financiera mas reciente incluida en el presente
Prospecto— y hasta la fecha de su publicacion, no se han producido cambios significativos en su situacion
patrimonial, financiera o de resultados, con excepcion de lo siguiente:
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e Cobro de seguros por siniestros en monoboyas. Con fechas 15 y 25 de mayo de 2026, la Sociedad
percibié de La Holando Sudamericana S.A. los reintegros correspondientes a los siniestros ocurridos
en las monoboyas de la Terminal Maritima Puerto Rosales (eventos Punta Ancla y Punta Cigiieia),
por un total de USD 1.265.870,19 y USD 1.123.551,39 respectivamente, totalizando USD
2.389.421,58.

La Emisora asume explicita responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente apartado.

d) Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera
Analisis del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 comparado con el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2025.

Ingresos por ventas

Los ingresos en el primer trimestre del afio 2026 aumentaron en 56.358 millones pasando de 20.128 millones
para igual periodo de 2025 a 76.486 millones en 2026, reflejando un incremento del 280% que se explica en la
evolucion ascendente del tipo de cambio desde marzo 2025 a marzo 2026 del 28,7% y en la mejora en la
actividad operativa por la habilitacion de 6 tanques y el muelle durante el ejercicio 2025.

31/03/2026  31/03/2025  Variacion

lngresos por ventas

de servicios
regulados:
Servicio de uso de La disminucion se debe a la menor cantidad de operaciones en
instalaciones 5.582 6.588 (1 006) monoboya debido a la puesta en marcha del muelle, y por
maritimas consecuencia, mayores operaciones realizadas alli.

La variacion se debe, principalmente, al efecto de la evolucion
Servicio de ascendente del tipo de cambio desde marzo 2025 a marzo 2026
almacenaje 3.186 2.786 400 del 28,7% -debido a que los ingresos de la Sociedad se

encuentran nominados en ddlares.

Ingresos por ventas
de _servicios _no

regulados:
La variacion se debe, principalmente, al efecto de la evolucion
Servicio de ascendente del tipo de cambio desde marzo 2025 a marzo 2026
bombeo 5.656 4.824 832 del 28,7% —dcl?ido a que los ingresos de la Sociedad se
encuentran nominados en dolares.
La variacion se debe al efecto neto de a) la evolucion
. ascendente del tipo de cambio desde marzo 2025 a marzo 2026
Otros bler?e.s Yy 7323 1.884 5.439 del 28,7% -debido a que los ingresos de la Sociedad se
SCIvIC108 encuentran nominados en ddlares-y b) la venta de crudo
existente en los primeros tres meses de 2026.
La variacion se debe al efecto neto de a) la evolucion
Servicio de uso de ascendente del tipo de cambio desde marzo 2025 a marzo 2026
instalaciones 36.176 4.046 32.130 del 28,7% -debido a que los 'ingrcsos de la Sociedad se
maritimas cncucqtran nominados en dodlares-y b) incremento de
operaciones en muelle.
. La variacion se debe al inicio de operaciones a tarifa no
Servicio fie 18.563 - 18.563 regulada, a partir de los tanques puestos en marcha a partir del
almacenaje segundo trimestre del 2025.
Total 76.486 20.128

Costos y gastos

El costo de explotacion incluye costos y gastos derivados de operaciones de la Sociedad tales como sueldos,
costos de mantenimiento, honorarios de terceros, la depreciacion de Propiedad, Planta y Equipo y amortizacion
de activos intangibles - Concesion, asi como costos relacionados con el uso de oleoductos, entre otros.
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El primer trimestre del afio 2026 refleja un incremento de estos costos en 22.195 millones, en porcentaje un
239%, pasando de 9.290 millones en el primer trimestre del afio 2025 a 31.485 millones en el mismo periodo
de 2026, explicado por el aumento de la inflacién en ese periodo de 32,6% y en un incremento del tipo de
cambio del 28,7%, indicando una apreciacion real del peso frente al dolar

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion incluyen gastos derivados de operaciones del departamento comercial de la
Sociedad, principalmente aquellos relacionados con el impuesto a los ingresos brutos sobre montos facturados.
Los gastos de comercializacion al 31 de marzo de 2026 aumentaron en 5.428 millones representando un 276%
y pasando de 1.967 millones en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 a 7.395 millones
para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo 2026.

Gastos de administracion

Los gastos de administracion incluyen gastos relacionados con sueldos y contribuciones sociales, Impuestos,
tasas y contribuciones, entre otros.

Estos gastos se incrementaron en 2.069 millones, en porcentaje un 86% respecto al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2025, pasando de 2.402 millones en el periodo de tres meses finalizado al 31 de
marzo de 2025 a 4.471 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026. El aumento
se explica principalmente por la mayor inflacion en el periodo de referencia, aclarando que la Sociedad
reconoce los aumentos inflacionarios en la némina.

Ganancia operativa

La ganancia operativa por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 fue de 33.179 millones
lo que refleja un aumento de 26.715 millones, en porcentaje un 413% respecto al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2025, que tuvo una ganancia operativa de 6.464 millones. Dicho aumento tiene
su correlato en las explicaciones informadas en los puntos anteriores.

Resultados financieros

Los ingresos financieros aumentaron en 1.014 millones, un 31%, pasando de 3.223 millones en el periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 a 4.237 millones para el mismo periodo de 2026; esto se explica
principalmente por los mayores rendimientos obtenidos sobre los fondos disponibles, derivados del ingreso de
fondos y de la gestion activa de la liquidez, aprovechando ventanas de inversion en distintos fondos en pesos
y en doélares estadounidenses, asi como en operaciones de caucion.

El aumento en los costos financieros fue de 6.497 millones, en porcentaje un 254% pasando de 2.562 millones
en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 a 9.059 millones por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2026, explicado principalmente por el incremento en intereses devengados sobre
instrumentos financieros a costo amortizado, en un contexto de mayor endeudamiento financiero durante el
periodo.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias tuvo un incremento de 12.340 millones, en porcentaje 757% pasando de 1.631
millones por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 a 13.971 millones por el periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026. Esta variacion estd relacionada con el efecto neto entre un mayor
cargo corriente de impuesto a las ganancias debido al incremento de la ganancia neta del periodo y el impacto
de la variacion del impuesto diferido, que se ve afectado por la evolucion del tipo de cambio y la inflacion
ocurrida en el periodo, afectando la posicion de Propiedad, Planta y equipo y Activos Intangibles.

Ganancia neta

La ganancia neta del trimestre fue de $14.386 millones (Q1 2025: $5.494 millones, +161,8%). El cargo por
impuesto a las ganancias ascendio a $13.971 millones, aplicando una tasa efectiva del 49%, superior a la del
ejercicio 2025 (39%), en funcién de las proyecciones del ejercicio completo de acuerdo con la NIC 34.

Situaciéon patrimonial y financiera al 31 de marzo de 2026

El activo total de la Sociedad ascendio a $991.667 millones al 31 de marzo de 2026, lo que representa una
disminucion del 4,4% respecto de los $1.037.464 millones registrados al 31 de diciembre de 2025. Dicha
variacion se explica principalmente por la reduccion del activo corriente (—23,7%, de $130.879 millones a
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$99.914 millones), producto de la aplicacion de fondos liquidos a las inversiones del proyecto de expansion de
la Terminal Maritima Puerto Rosales y a la cancelacion de deuda financiera al vencimiento, mientras que el
activo no corriente se mantuvo relativamente estable (—1,6%). El pasivo total se redujo un 5,7%, de $882.494
millones a $831.828 millones, con una recomposicion de su perfil de vencimientos: el pasivo corriente
disminuy6 un 32,5% (de $233.152 millones a $157.356 millones), fundamentalmente por la cancelacion de
obligaciones negociables a su vencimiento, en tanto el pasivo no corriente se incrementd un 3,9% como
consecuencia de la emision de obligaciones negociables Serie VI en enero de 2026. Por su parte, el patrimonio
neto creciod un 3,1%, de $154.970 millones a $159.839 millones, producto de los resultados del periodo. Como
consecuencia de la mencionada recomposicion de vencimientos, el indice de liquidez (activo corriente sobre
pasivo corriente) mejord de 0,56 a 0,63, el indice de solvencia (patrimonio neto sobre pasivo total) se mantuvo
practicamente estable (0,18 a 0,19) y el indice de inmovilizacion del capital (activo no corriente sobre activo
total) pas6 de 0,87 a 0,90.

Perspectivas

La Sociedad prevé continuar el crecimiento de sus ingresos durante 2026 en linea con los contratos de
capacidad firme ya celebrados con sus clientes. La principal variable de atencion para el ejercicio es el
vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie V en octubre de 2026, para el cual la Sociedad se encuentra
evaluando activamente alternativas de refinanciamiento. El Directorio considera que los flujos de caja
operativos proyectados, junto con las alternativas de financiamiento disponibles, son suficientes para hacer
frente a las obligaciones de la Sociedad en el corto y mediano plazo.

A continuacion, en la tabla se encuentra un resumen de la informacién financiera seleccionada en relacion
con lo expuesto con anterioridad a los resultados de las operaciones de la Compaiiia.
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31/03/2026 31/03/2025

Ingresos por ventas 76.486 20.128
Costos de ventas (31.485) (9.290)
Ganancia bruta 45.001 10.838
Gastos de comercializacion (7.395) (1.967)
Gastos de administracion (4.471) (2.402)
Otros ingresos y egresos, netos 44 Q)

Ganancia operativa 33.179 6.464

Resultados financieros:

Ingresos financieros 4237 3.223
Costos financieros (9.059) (2.562)
Ganancia neta antes del impuesto a las ganancias 28.357 7.125
Impuesto a las ganancias (13.971) (1.631)
Ganancia neta del periodo 14.386 5.494

Otros resultados integrales:

Diferencia de conversion (9.699) 5.558
Resultados actuariales por beneficios a los empleados 160 (794)
Efecto de impuesto a las ganancias por beneficios a los empleados 22 639

Otros resultados integrales del periodo (9.517) 5.403
Resultado integral total del periodo 4.869 10.897

e. Liquidez y recursos de capital:
i) Fuentes de liquidez

Las principales fuentes de liquidez de la Sociedad son: (a) la generacion de fondos operativos provenientes
de los contratos de capacidad firme celebrados con sus clientes, denominados en dolares estadounidenses; (b)
la emision de obligaciones negociables en el mercado de capitales local, que ha sido el principal instrumento
de financiamiento del proyecto de expansion "Rosa Negra"; y (c) préstamos bancarios de corto plazo con Itat
Unibanco Nassau Branch, garantizados por la casa matriz OTAMERICA Argentina S.A.
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Al 31 de marzo de 2026, ¢l efectivo y equivalentes de efectivo ascendia a $55.496 millones (31/12/2025:
$58.293 millones), compuesto por fondos en caja, depdsitos bancarios a la vista y colocaciones de alta liquidez
con vencimiento inferior a tres meses. La Sociedad no mantiene lineas de crédito rotativas no utilizadas de
caracter significativo, ni instrumentos financieros derivados ni operaciones de cobertura.

ii) Suficiencia del capital de trabajo

Al 31 de marzo de 2026, el activo corriente de la Sociedad asciende a $99.914 millones y el pasivo corriente
a $157.356 millones, lo que determina un capital de trabajo negativo de $57.442 millones y un indice de
liquidez de 0,63. Dicha diferencia obedece principalmente a la clasificacion como corriente de la porcion del
endeudamiento financiero vinculado al proyecto de expansion de Puerto Rosales con vencimiento en los
proximos doce meses —en particular las Obligaciones Negociables Serie V con vencimiento en octubre de
2026—, a obligaciones con proveedores del proyecto y a dividendos adeudados a los accionistas de la
Sociedad, y no refleja dificultades en la operacion corriente del negocio.

Si bien, de acuerdo con las proyecciones financieras, la Sociedad prevé registrar flujos de caja libres negativos
hasta finales de 2026 —principalmente como consecuencia de (i) las inversiones vinculadas al proyecto de
expansion de la terminal, incluyendo la construccién de una tercera posicion de amarre en el muelle para
buques de hasta 160.000 DWT por aproximadamente US$ 81 millones, y (ii) el vencimiento de las
Obligaciones Negociables Serie V—, el Directorio y la Gerencia de la Sociedad consideran que dicha
situacion es de caracter transitorio y se encuentra plenamente contemplada en la planificacion financiera.

La Sociedad genera flujos operativos sostenidos denominados en dolares, respaldados por contratos de
capacidad firme de largo plazo con sus clientes, y se encuentra gestionando activamente alternativas de
refinanciamiento en el mercado local e internacional para extender el perfil de vencimientos en linea con
dichos contratos y con sus proyecciones de generacion de fondos. En funcién de lo anterior, la Sociedad no
considera estar expuesta a un riesgo de liquidez significativo y estima contar con los recursos suficientes para
hacer frente a sus obligaciones.

iii) Analisis del flujo de efectivo
(Cifras en millones de pesos)
Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 vs. 31 de marzo de 2025

Las actividades operativas generaron fondos por $52.677 millones (Q1 2025: $25.799 millones, +104%),
impulsadas por la mayor ganancia operativa derivada de la plena operacion de las instalaciones de expansion.
Las actividades de inversion demandaron $45.160 millones (Q1 2025: $39.202 millones), principalmente por
adquisiciones de propiedad, planta y equipo ($38.230 millones) vinculadas a la tercera etapa del proyecto de
expansion. Las actividades de financiacion aplicaron fondos netos por $6.001 millones (Q1 2025: generaron
$61.954 millones), explicado por la emision de la ON Serie VI ($71.774 millones) mas que compensada por
el pago del capital de las ONs Serie I y Serie I Adicional ($74.948 millones) y el pago de intereses ($3.843
millones sobre ONs y $133 millones sobre préstamos). El efectivo neto disminuy6 $2.797 millones, cerrando
el periodo en $55.496 millones (inicio: $58.293 millones).

iv) Perfil de endeudamiento y vencimientos

Al 31 de marzo de 2026, la deuda financiera total asciende a $358.606 millones, compuesta exclusivamente
por obligaciones negociables y préstamos bancarios de corto plazo. No existen lineas de crédito bancarias de
largo plazo. El perfil de vencimientos de la deuda corriente al 31 de marzo de 2026 es el siguiente: $15.918
millones a vencer en menos de 3 meses, $2.143 millones entre 3 y 6 meses, y $70.241 millones entre 6 y 12
meses, correspondiendo este ultimo tramo principalmente al vencimiento de la ON Serie V en octubre de
2026. La deuda no corriente de $270.304 millones corresponde integramente a las ONs Series II, I Adicional,
111, IV y VI con vencimientos superiores a un afio.

v) Instrumentos financieros, moneda y tasa de interés

La Sociedad define al délar estadounidense como su moneda funcional. En consecuencia, la totalidad de la
deuda financiera estd denominada en délares estadounidenses, lo que genera una alineacion natural entre los
flujos de ingresos —también denominados en délares— y el servicio de deuda, minimizando el riesgo de tipo

155
Pablo Passoni
CUIL: 20-24562615-1
Apoderado



de cambio. El efectivo y equivalentes de efectivo se mantienen mayoritariamente en délares estadounidenses
e inversiones de alta liquidez en instituciones financieras argentinas de alta calificacion crediticia.

Las obligaciones negociables devengan tasas de interés fijas nominales anuales, cuyos niveles varian por serie
entre el 5% y el 8,25%. Los préstamos bancarios con Itai Unibanco Nassau Branch son de corto plazo
(vencimiento entre julio y agosto de 2026) y devengan tasas fijas nominales anuales entre 8,10% y 8,30%. La
Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados ni tiene operaciones de cobertura contratadas.

vi) Compromisos de inversion de capital

La Sociedad mantiene compromisos significativos de inversion de capital vinculados al proyecto de expansion
"Rosa Negra" de la Terminal Maritima Puerto Rosales. Al 31 de marzo de 2026, el monto total invertido en
el proyecto asciende a US$ 603 millones sobre una inversion total estimada de US$ 656 millones, quedando
un remanente de aproximadamente US$ 53 millones destinados principalmente a la construccion de la
posicion maritima adicional —un brazo de amarre para una tercera posicion— prevista para fines de 2026,
con una inversion estimada de US$ 81 millones en total para dicha etapa. El financiamiento de estos
compromisos se realiza a través de una combinacion de flujos operativos, anticipos de clientes y emisiones
de obligaciones negociables en el mercado de capitales, en linea con la estrategia de financiamiento definida
por el Directorio que se mantiene sin cambios respecto de los estados financieros anuales.

f). Hechos posteriores al cierre

Con fecha 6 de abril de 2026, la Direccidon Provincial de Personas Juridicas resolvié aprobar el tramite iniciado
el 9 de octubre de 2025, mediante el cual se solicitd el cambio de denominacion social de OILTANKING
EBYTEM S.A. por OTAMERICA EBYTEM S.A., quedando dicho cambio firme a partir de esa fecha.

Con posterioridad, el 9 de abril de 2026, el Directorio de la Sociedad aprobo el pago parcial de dividendos a
sus accionistas por un total de ARS 25.680 millones, con cargo a los resultados no asignados puestos a
disposicion para futura distribucién de dividendos, oportunamente aprobados por la Asamblea de Accionistas
celebrada el 24 de febrero de 2026.

En el caso de OTAMERICA Argentina S.A., los dividendos fueron cancelados en su totalidad mediante un
unico pago realizado el 10 de abril de 2026.

Respecto de YPF S.A., ARS 5.269 millones fueron cancelados mediante compensacion con créditos por
servicios existentes a favor de la Sociedad, mientras que el remanente de ARS 2.434 millones fue abonado el
15 de mayo de 2026.

Adicionalmente, y sin relacion a lo aprobado el 9 de abril de 2026 para OTAMERICA Argentina S.A., se
efectud un pago el 10 de junio de 2026 por ARS 3.190 millones correspondientes a una reserva especial
desafectada cuyo pago estaba aprobado via directorio el 28 de noviembre de 2025, quedando un saldo
remanente de ARS 5.086 millones pendiente de cancelacion al 17 de julio de 2026.

Con fecha 8 de julio de 2026, el Directorio de la Sociedad aprob6 otro pago parcial de dividendos a sus
accionistas por un total de ARS 14.920 millones pagaderos en USD equivalentes a 10.000.000, con cargo a
los resultados no asignados puestos a disposicion para futura distribucion de dividendos, oportunamente
aprobados por la Asamblea de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 2026.

Con fecha 20 de julio de 2026, la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia dict6 la Resolucién N°
165/2026, publicada en el Boletin Oficial el 22 de julio de 2026, mediante la cual aprobd nuevas tarifas
maximas para los servicios de uso de boya para la carga y descarga de hidrocarburos a buques tanque (US$
2,38 por metro clibico) y de almacenaje (US$ 0,43 por metro cubico, en ambos casos sin IVA) prestados por
la Emisora en la Terminal Maritima Puerto Rosales, sustituyendo las tarifas vigentes desde 2017. La Emisora
considera que esta actualizacion tarifaria podria tener un impacto favorable sobre su perfil de ingresos.

La Direccién de la Sociedad ha evaluado la existencia de hechos posteriores al cierre del periodo intermedio
finalizado el 31 de marzo de 2026 y hasta la fecha de emision del presente prospecto. Con excepcion de los
hechos mencionados precedentemente, no se han producido otros hechos posteriores significativos que
requieran ajuste o revelacion adicional, conforme a lo establecido por las Normas NIIF de Contabilidad, que
pudieran afectar la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones o la exposicion financiera de la
Sociedad al 31 de marzo de 2026.

2. Informacion sobre Tendencias
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Las perspectivas exportadoras de petroleo crudo y el precio internacional del mismo constituyen elementos
estructuralmente favorables para sostener e incrementar la extraccion de hidrocarburos, en particular en la
formacion de Vaca Muerta. En este contexto, los clientes d¢ OTAMERICA Ebytem S.A. mantienen un
creciente interés en la ampliacion de la Terminal Maritima de Puerto Rosales, a fin de contar con las
instalaciones necesarias para manejar los mayores volumenes que ingresaran a través del sistema de ductos
de Oleoductos del Valle S.A. (Oldelval), cuya expansion ya se encuentra operativa.

El ejercicio 2025 marco un punto de inflexion histérico para el sector energético argentino. La industria
hidrocarburifera cerré el aiio con niveles récord de produccion, alcanzando 860.255 barriles promedio diarios
en diciembre, con Vaca Muerta explicando aproximadamente el 70% de la produccion nacional. El superavit
comercial energético acumulado durante 2025 ascendio a USD 7.815 millones, la cifra mas alta de la que se
tiene registro, impulsado por un incremento del 41% en las cantidades exportadas de crudo.

Esta tendencia se profundiza en 2026. En febrero de 2026, la produccion de petréleo en Vaca Muerta alcanzo
los 882.200 barriles diarios, con un crecimiento interanual del 34,7% en el segmento no convencional, que ya
concentra cerca del 70% del total nacional. Los datos oficiales del primer trimestre de 2026 reflejan la solidez
del sector: el superavit energético acumulado del trimestre ascendié a USD 2.405 millones, el mayor registro
histérico para dicho periodo, con

exportaciones de marzo que crecieron un 23,2% en términos interanuales. La Secretaria de Energia confirmé
que la Argentina alcanzara durante 2026 la produccion de 1 milléon de barriles diarios de petroleo, meta
sustentada en la aceleracion de inversiones en Vaca Muerta.

En materia de infraestructura de transporte, el hito mas relevante para la Terminal fue la puesta en marcha del
Proyecto Duplicar de Oldelval S.A., completada en abril de 2025. Con su entrada en operacion, Oldelval S.A.
increment6 su capacidad de transporte desde 36.000 m? diarios a 86.000 m? diarios, conectando la Cuenca
Neuquina con Puerto Rosales a través de 525 kilometros de ducto. El crecimiento acelerado de la produccion
shale llevo al limite la capacidad adicional incorporada, con el sistema Duplicar operando al 85% de su
capacidad extra, lo que vuelve a posicionar a Puerto Rosales como nodo critico dentro del sistema logistico
del crudo neuquino. En respuesta, Oldelval S.A. puso en marcha una ampliacion intermedia orientada a elevar
la capacidad de transporte de la cuenca por encima de los 800.000 barriles diarios, y avanza en el proyecto
Duplicar Norte, que prevé la construccion de més de 200 kilometros de ducto adicional con puesta en marcha
escalonada entre fines de 2026 y marzo de 2027.

En respuesta directa a esta expansion sostenida de la capacidad de transporte, OTAMERICA Ebytem S.A.
planea ampliar sus instalaciones en un 50% adicional a la expansion actualmente en ejecucion, para
acompafiar los mayores volimenes que transportaran el Proyecto Duplicar Plus y el Proyecto Duplicar X, este
ultimo ya aprobado por Oldelval S.A. y que aportara 125.000 barriles diarios adicionales al sistema. Este
segundo proyecto de expansion de la Terminal se encuentra actualmente en una fase avanzada de ingenieria
y tramitacion de permisos ambientales.

Las proyecciones de mediano plazo consolidan el escenario favorable. Segin el informe de la Bolsa de
Comercio de Rosario, la produccion argentina de petréleo podria superar los 900.000 barriles diarios en 2026,
con Vaca Muerta como epicentro de la transformacion. El Gobierno proyecta que el ingreso de divisas por
exportaciones brutas de petroleo y gas de Vaca Muerta podria alcanzar casi USD 17.000 millones en 2026.
En el horizonte de mas largo plazo, las proyecciones del Banco Central de la Republica Argentina estiman
que las exportaciones totales de combustibles y energia alcanzaran USD 36.700 millones en 2030. En materia
de proyectos estructurales, el oleoducto Vaca Muerta Oil Sur (VMOS), primera inversion acogida al Régimen
de Incentivo a las Grandes Inversiones (RIGI), ya supera el 62% de avance, y el proyecto LNG Argentina de
YPF —junto a Eni y ADNOC— proyecta exportar 12 millones de toneladas anuales de gas natural licuado.

Dado el posicionamiento logistico estratégico de la Terminal de Puerto Rosales — tinico punto de salida al
Atlantico del crudo proveniente de la Cuenca Neuquina — el mayor volumen de hidrocarburo que se operara
en Argentina en los proximos afios hard necesariamente uso de sus instalaciones. La sinergia entre la
expansion de Oldelval S.A. y la ampliacion de la Terminal de OTAMERICA Ebytem S.A. consolida un
sistema integrado de transporte y exportacion que posiciona a la Compaiiia como infraestructura esencial e
irremplazable en el desarrollo exportador del sector energético argentino.

g) Capital Social.

Al 31 de marzo de 2026, la Emisora posee un capital social establecido en la suma de pesos once millones
setecientos cinco mil quinientos ochenta, representado por 1.170.558 acciones de $ 10 de valor nominal cada
una y con derecho a un (1) voto por accion, las cuales se encuentran emitidas y totalmente integradas.
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