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PUENTE HNOS. S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE IV DENOMINADAS Y PAGADERAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES EN LA REPUBLICA ARGENTINA (DOLAR MEP) A SER SUSCRIPTAS E
INTEGRADAS EN EFECTIVO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES EN LA REPUBLICA ARGENTINA
(DOLAR MEP) O EN PESOS AL VALOR RECONOCIDO EN PESOS A TASA FIJA CON VENCIMIENTO A
LOS 36 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR
NOMINAL OFRECIDO DE HASTA US$ 5.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCO MILLONES)
AMPLIABLE POR HASTA EL MONTO MAXIMO DEL PROGRAMA

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA PARA LA EmSIéN DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
POR UN MONTO NOMINAL MAXIMO EN CIRCULACION EN CUALQUIER MOMENTO DE HASTA
US$150.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

El presente suplemento de prospecto (¢l “Suplemento de Prospecto”) corresponde a las obligaciones negociables clase IV a
tasa de interés fija nominal anual con vencimiento a los treinta y seis (36) meses contados desde la Fecha de Emisién y
Liquidacién (conforme se define mas adelante), denominadas y pagaderas en Délares Estadounidenses en la Republica
Argentina (d6lar mep), a ser suscriptas e integradas en efectivo en Délares Estadounidenses en la Republica Argentina (délar
mep) o en Pesos al Valor Reconocido en Pesos (tal como dicho término se define mas adelante) por un valor nominal
ofrecido de hasta US$ 5.000.000 (Dolares Estadounidenses cinco millones) ampliable, por hasta el monto maximo del
Programa (tal como dicho término se define mas adelante) (las “Obligaciones Negociables Clase IV” o las “Obligaciones
Negociables”), a ser emitidas por Puente Hnos. S.A.— CUIT 30-70102707-4 (“Puente” o el “Emisor” o la “Emisora”,
indistintamente) en el marco del programa global de emisién de obligaciones negociables simples no convertibles en
acciones, por un monto nominal maximo en circulacion en cualquier momento de hasta US$150.000.000 (Délares
Estadounidenses ciento cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) (el “Programa™).

El presente Suplemento de Prospecto es complementario y debera leerse junto con el prospecto del Programa de fecha 8 de
noviembre de 2024, (el “Prospecto”), publicados en el sitio web de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV™),
http://www.argentina.gob.ar/cnv bajo el item: “Empresas — Puente Hnos. S.A. - Emisiones” de la Autopista de Informacién
Financiera de la CNV (la “AIF”), en el Boletin Electrénico de A3 Mercados S.A. (el “A3 Mercados” y el “Boletin
Electrénico de A3 Mercadoes”, respectivamente), en Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA"
y el “Boletin Diario de la BCBA”, respectivamente) y en el sitio web institucional del Emisor: www.puentenet.com (el
“Sitio Web del Emisor” y junto con ¢l Boletin Electronico de A3 Mercados, el Boletin Diario de la BCBA, el micro sitio
web de licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados, la AIF y el Sitio Web del Emisor, los “Sistemas
Informatives”). El Emisor ha presentado solicitudes de negociacién y listado de las Obligaciones Negociables en A3
Mercados y en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”™), a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad
delegada por ByMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV, respectivamente. Sin
perjuicio de ello, el Emisor no puede asegurar que dichas autorizaciones seran otorgadas. Las Obligaciones Negociables
podran contar con una especie asignada en Euroclear Bank S.A./N.V.

La creacién del Programa fue aprobada por asamblea extraordinaria de accionistas de la Compaiiia de fecha 15 de junio de
2018 y reunién de Directorio de la Compaiiia de fecha 13 de julio de 2018 (la “Asamblea”™). La Asamblea delego en el
Directorio (con facultades de subdelegar) las mas amplias facultades permitidas por ley, entre otras, para que dentro del monto
fijado por la Asamblea para el Programa, el Directorio establezca los términos y condiciones de constitucion del Programa y
de emisién de cada clase y/o serie incluyendo, sin cardcter limitativo, monto, moneda, época, plazo, precio, tasa de interés,
forma y condiciones de pago, caracteristicas y demas condiciones de los valores negociables a emitir. La actualizacién de la
informacién y la prorroga del plazo de vigencia del Programa fueron aprobadas por la Asamblea de Accionistas de la
Compafiia en su reunién de fecha 16 de mayo de 2024 y mediante Acta de Directorio de fecha 6 de noviembre de 2024 se
fijaron los términos y condiciones definitivos del prospecto del Programa bajo el cual se emitiran obligaciones negociables.

Por tltimo, la emisién de las Obligaciones Negociables, sus términos y condiciones generales y la delegacion de facultades en
ciertos funcionarios del Emisor fueron aprobadas por el Directorio de Puente en su reunién de fecha 30 de abril de 2026. Los
términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables fueron aprobados mediante Acta de Subdelegado de
fecha 7 de mayo de 2026.

Las Obligaciones Negociables serdn obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no subordinadas,
directas ¢ incondicionales, y con garantia comiin sobre el patrimonio del Emisor, como cualquier otra deuda quirografaria, y
en cuanto a la prioridad de pago, estaran en un pie de igualdad sin preferencia entre si y con respecto a las otras obligaciones
presentes y futuras con garantia comun y no subordinadas del Emisor, excepto en el caso de obligaciones con privilegios
derivados de disposiciones de la ley aplicable que no puedan ser omitidos.
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Las Obligaciones Negm:lables serdn emitidas y colocadas en los términos. y en cumplimiento de todos los requisitos impuestos
por la Ley N° 23,576 de obligaciones negaciables, segin fuera modificada porJa Ley N° 27.440 de Fibariciamiento Productive
(la “Ley de Financiamiento Pruductlvo"} y todas agucllas normas que [a modifiquen y/o reglamenten (“Ley de
Obligaciones. Negociables™) y asimismo Serin emitidas en un todo. de conformidad con eses disposiciones y cutnipliendo.
ademds con todos los.requisitos establecidos: por la Ley N°26.831 de Mercado de Capitales, segun fuera modificada por la
L&y e Finaneiatriento Productivo (la “Ley de Mercado de Capitales”); ¥ la Resolucion Genetal de Ja CNV N°622/2013
(N.T. afio 2013) 1 modaﬁcatonas y complementarias (las “Normas de la CNV"), sus modificaciories y reglamentaciones y todas
aquellas ofras noimas que-sean de aplicacion en la. materia. Asimismo, resultard aplicable la Ley General de Sociedades N°
19:550, junto ¢on sus modificatorias y comipletnentarias (la “Ley General de Sociedades™).

LA OFERTA PUBLICA DE: LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES BAJO EL- PROGRAMA HA SIDO
AUTORIZADA POR RESOLUCION N° RESF C-2919-20245-APN—DIR#CNV DE FECHA 22 DE MAYO DE 2919
DE LA. COMISION NACIONAL DE VALORES. EA PRORROGA DE-LA VIGENCIA DEL PLAZO DEL
PROGRAMA FUE RESUELTA POR DISPOSICION DE LA GERENCIA DE -EMISORAS DE LA €NV N° DI-
2024-82-APN-GE#CNV DE FECHA 31 DE OCTUBRE DE 2024, ESTAS AUTORIZACIONES SOLO SIGNIFICAN
QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN-MATERIA DE INFORMACION. LA

€NV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE.

PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACI()N CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASi

COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTQO DE.

PROSPECTO, ES EXCLUSIVA RESPFONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DEL EMISOR Y,

EN LO QUE LES ATANE, DEL. ORGANQ PE FISCALIZACION DEL EMISOR Y DE LOS AUDITORES

EXTERNOS DEL EMISOR EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS. INFORMES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS QUE SE INCORPOREN POR REFERENCIA, Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS
EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES: EL, DIRECTORIO DEL EMISOR
MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE.EL PROSPECTC:Y EL PRESENTE

SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION, ]ZNFDRMACION VERAZ.
Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE. PUEDA AFECTAR 1A SITUACI()N '

PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DEL EMISOR Y TODA INFORMACION QUE DEBA SER DE
CONOCIMIENTO DE LOS INVERSORES INTERESADOS EN RELACION A LA PRESENTE EMISION,
CONFORME LAS NORMAS VIGENTES. LOS RESPONSABLES DEL PRESENTE DOCUMENTO
MANIFIESTAN, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE LA TOTALIDAD DE LOS TERMINOS
Y CONDICIONES EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE ENCUENTRAN VIGENTES.

LOS DIRECTORES Y SINDICOS DE LA EMISORA SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES
POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACI(')N DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO ATENTQ LO DISPUESTO EN EL
ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento de Prospecio se encuentra
comprendida denfro de la antorizacién de oferta piblica otorgads por la CNV al Programa, en el marco’de lo establecido por
“el articulo 23, Titlo II, Capitulo IV de las Normas-de la CNV. Este Supleménto de Prospecto no ha: sido previamente
revisado ni conformade por la CNV. .De conformidad ‘con el procedimiento -establecido por €l articulo 30,. Seccion 'V,
“Capitulo V, Titulo I de las Normas de-la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Hibiles siguientes a la fecha de colocacion de
las Obhgacmnes Negociables, la Sociedad presentard la documentacién’ definitiva-relativa a las mismas antela CNV.

El Programa no cuenta co calificacién da riesgo, Las Obligaciones Negociables estin calificadas por FIX SCR 5.A.
Agente de Calificacidn de Riesgo (Aﬁhada de Fitch Ratings) (“FIX"}. Las calificaciones de riesgo o representan en
‘minglin £ase una recomendacifn para comprar, mantener o. vender las. Obhgacmncs Negociables, Para mds
‘informacién véase la seccién. “Términos y Condiciones Generales de las. . Obligacipnes Negociables — Calificaciin de
Rizsgo™ del presente Suplemento dé Prnspecto.

Dado que las Obllgaciones Negoclahl&s s¢ encuentran deénominadas en délares estadounidenses, las mismas no se
encueniran alcanzadas. por 12 exencibn en el impuesto sabrelos bienes personales prevista por ia Ley N° 27.638 y el
Decreto N° 621/2021, sin perjuicis-de que las Obligaciones, Negociables cumplirin con: los requisitos estabifecidos por
el articulo 36 de la Ley de Obligaciones. Negaciables.. Para obtener informacién relativa a la normativa vigente en
materia de carga tributaria, véase la seccién “Iuformacidon Adicional — Carga Tributarig” del Prospecto ¥ def presente
Suplemento dé Prospects,

La oferta pdblica primaria de las Obligaciones Negociabies se encuentra dirigida al pablico inverser en general y serd:
realizada por intermedio del colocador. La negociacién secundaris de las Obligaciones Negociables también podri:

sér dirigida al pub]wo inversor en general.

La inversitn en las Obligaciones Negociables implica riesgos significativos. Todo eventual Inversor Inferesado (segun B8
define mis adelante) deberd leer cuidadosamente lag secciones “Facfores de Riesge” del Prospecto, ¥ “Factores de Riesgo
Adicionales” de este Suplemento de Prospecto,

EL Emisor, sus beneficiarios finales, y lag personas liumanas.o jurfdicas que poseen como mifimo el 10%de su capital o-de’
los derechos a voto, o que por oirog taedios ejercen ¢l cotitrol final, directo o indirecto sobré 1a isma, no registran. condénas’

por delitos de lavado de activos y/o financiamiento -del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones
teiroristas emitidas por el Conscjo de Segutidad de fas Naciones Unidas.




La Emisora asume exphutamente la respnnsablhdad por las declaraciones realizadas en el Prospocto v en el presente

Snplemento de Prospecto.y sohre la completitud en la dlvu]gacmn de los riesgos involucrades y la situdcién de la

Eimisora, aclarando. que los mismos se basan en mformacu’m disponible y las estimaciones razomables de la

administracién. Asimisms, ia Emisora declara, bajo juramento, qae ios.datos consignados en el presente. Suplemerite

de Prospecto son_correctos y completos, gqueé n6.se ha omitido ni falscado date alguno que debs contener, y que el

contenido-del mismo constituye fiel expresion de la verdad. Por tltimo, 1a Emisora manifiesta conocer las penalidades

‘previstas por los articules 172,293 ¥ 309 del Cédigo Penal de la Naéién Argentina, relativas al fraude.y a fa falsedad .
en documentos, respectivamente.

Podrén solicitarse copias del Prospécto, del presente Suplemento de Prospecto 'y de oz estados. financieros.del Ermsor, enla
sede social de Pitente sita en Tucumdn 1, piso 14°, Cindad Autéroma de Buenos Aires, Argentina, estando los mismos |
también_disponibles. en el Sitio Web -del Emisor y en los Sistemas Informatwos, o en Dias Hébiles dopmnicindose
telefénicaniente o por correo. eléctfofiico con Puesite Hnos S.A. conforme los datos de contacto mdlcados en el Aviso de.
Suscripcién (segin. se define més adelante), en-su carcter de colocador (el “Colocador”™). Asimismo, el Prospecto, el

Suplemento de Prospecto v log estados financieros de Puente referidos en los documentos de la transaccibn, se encontrarin
disponibles en los Sistemas Informativos,

COLOCADOR

PUENTE
Coestitn Pratsimpenial & Moy Ge Cafitates
Puente Hnos S:A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y _
Agente de Negociacion Integral Matricula CNV N° 28

La fecha de este Suplemento de Prospécto es 7 de mayo de2026.
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES
Advértencia

Conformie con lo éstablecide en ¢l articulo 119 de 1a Ley de Mercado de Capitales, los eniisores de valofes negociables-con

oferta puhhca, junto:con los integrantes de los- 6rganus de administracién y de fiscalizacién (estos filtimos en materia de su

competencla), y-en su cdso. los bfetentes de los valores négociables cor relacién a'la informiacién vincalada a los mismos, ¥

Ias personas que firmen sl.prospecte de una emisién de valores negociables con oferta piiblica, serin responsgbles de toda la

informacién iricluida en los prospectos por ellos fegistrados ante la CNV. Asimismo, el articulo 120 de ta miencionada ley

establéce que Ins entidades y agentes intefmediarios en ¢l mercado autorizado que participen cotno organizadores, o

colocadores en una oferta piiblica.de venta o compra de valores-debefin revisar diligentemente Ja informacion contenida en
los prospectos de la oferta. Los expeértos o ferceros que opinen sobre. ciertas partes del prospecto §6lo serin responsables’ por-
1a parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinién.

Los directores v. sindicos del Emisor son ilimitada y solidiriamente responsables por los perjuicios que I violacion de- las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables pmduzca alos obhgamomstas ello atento lo dispuesto en el:articulo 34,
de la Ley de Obligaciones Negociables.

Notas Relevanfes

Hechas todas las averiguaciones razonables; el ‘Emisor conﬁrma que a la-fecha de este Suplemento. de Prospecto: (i) el
Suplemento de Prospecto, el Prospecto comtienen o incorporan toda la informacion. relacionada con. Puente -y las
Obligaciones Negociables, que resultan esenciales dentro del dontexto de la oferta -piiblica de las -misthas: (ii} esa
informacién incluida o incorporada en el Suplemento de Prospecto y-en el Prospecto es verdaders ¥ exacta en todos los.
aspectos sustanciales ¥y no résulta engafiosa; y (iii} ho cxisten otros kiechos, en relacidn con Puente, Cuya omisidn ‘ocasione
que, e el contexto de Ia oferta pablica de las Obligaciones Negocmb]es, 1a totalidad del Suplemento .de Prospecto v el
Prospecto o parte dé-esd informacion resulte ¢quivota en ninigin aspecto relevante,

El Emisor es responsable por la informacion consignada én el Suplémento de Prospecto y en el Prospedto El Directorio del
Emisor manifiesta, con cardcter de declaracion jurada, que el presente Suplemento: de Prospecto y €l Prospecto: contienen, a
la* fecha: de :su publicacidn, informaciéh veraz: y suficiénte sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién.
‘patrimonial, econbmica y financiera del Emisor v de toda aquélla que deba ser dé coriacimiento delos Tnversores Interesados
con relacién a 1 oferta pablica dé las Obligaciones Negoc:lables coniforme fas normas vigentes. Respecto a toda informacion
incluida en este Suplemento de Prospecto y en el Pmspecto con-referencia a determinada fuiente, se hace la salvedad que et
Emisor sélo respondc por la exactitud ex la mencién de Ea fuente.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. La distribucién de .este Suplemento de
Prospecto.y del Praspecto, o deé cualquier parte de éste y 1a oferta, venta y entrega de las Obligaciones Negociables en ciertas
jurisdicciones pueden estar restmlgldos por Ia ley. El Emisor v el Colocador requieren que las- ‘personas en posesion de-este
Suplemento de Progpecto. o del Prospecto, se familiaricen con 'y respeten: dichag restricciones: Ni el Prospecto ni-este
Suplemento de Prospecto-constituiran una invitacién & presentar Ordenes de Compra (conforme dicho término se define mas
adelante) con respecto a las Obligaciones Negociables: (i)en aquellas jurisdiccioties en que la-tealizacién de dicha invitacion
no firera. permitida-por las normas vigentés: (ii) para aquella/s persona/s o entidadfes con domicilio; constitidals 0
residente/s de. t pajg no. considerado “Coaperador 2 1os fines de la transparencia fiscal”, o para aque-llafs persong/s o
entidad/es que, a efectos de la adquisicién de las Obligaciones Negociables, utilice/n una cuenta localizada o abiérta en un
pais 1no-cdnsiderado. “cooperador 2 los finés de la transparericia fiscal”. Se ‘consideran paises, dominios; Junsdxccmnes

teritorios, estados “asociados o regimenes tributarios especlales no’cooperadores-a los fines de la transparericia fiscal, a
aquellos paises o Junsdlccmnes que no tengan vigente con la. Repubhca ‘Argentina un acuerdo de intercambic de informacidn
en-materia tributaria o un convenio.para évitar fa doble imposicion internacional con cléusula amplia de intercamibio de
‘informacisn, asi como ‘también a aquellos paises o jurisdicciones que, teniendo vigente' un acuerde, no. cumplan
efectivamente con. el. intercambio de. informacion (puedz -consultarse el listado de jurisdicciones “no cooperaiites” en. el
-articulo 24 del Anexo.al Deciéto 86272019 modificads- por-el Decreto.N 48/2023), Los Inversores Intéresados. que provengan
de ]unsd.lcmunes de baja o nula tributacién, asi come aquellos que s encuentren en jurisdicciones no cooperantes a los fines
de la transparencia fiscal, serdn considerados inversores restringidos {log “Inversores Restringidos™), Ni el Emisor i el
Colocador téndrin responsabilidad alpuna por incumplimientos a' dichas normas vigentes. Cada Inversor Interesado deberd
asumir gue la informacién que consta en este-Suplemento de Piogpecto es exacta 4 la fecha de Ia porfada del presente; y no
asi a ninguna oira fecha,

‘Notificacion a Ios inversores

Antes: de. tomar- decisiones: de inversion respecto de las Obligaciones. Negociables, los Inversores Interesados: deberdn
otisiderar la totalidad de la informacidn contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Prospccto {complementados’ yz‘o
modificados; en su caso, por losavisos correspondientes).

Para obtener informacién relativa a la normativa vigents en. materia de prevencidn del lavado de activos; control de cambios
y carga tribitaria, véanse las secciones “Informacion Adicional” del Prospecto.y del presente Suplemerito de Prospecto,

Al tomar decisiones de inversitn fespecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Intéresados deberdn basarse en su
propio analisis del Emisor; ‘de los términos y condiciones de- las Obligdcionés Negociables, y de los beneficios y riesgos
involucrados. E1 Prospéctdy este Suplethento de Prospecto constituyen log documentos bésicos a tfavés de los:cuales se
realiza'la oferta ptblica de las Obligaciones Negociables. EI contenido-del Prospecto y/o de-este-Suplemento-de Prospecto tio




debe ser interpretado como asesoramiento legal,. rsgulatono, comercial, financiero, impositive y/o de: otro tipo. Los
Inversores Interesados deberin corisultar cori sus‘propios asesores respecto de Ios aspectes legales, regulatorios, comerciales,
financieros, impositives y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las. Obligaciones Negociables:

El Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto nio-deberdh ser considerados una recomendzcién por parte del Emisory -

del Colocador para que un potencial Inversor Interesade adqmera las 'Obhgaclones Negociables. El Prospecto y ¢l
Suplemento de Prospect no constituyen une oferta de vehtd niuna invitacién'a présentar Ordenes de Contpra que'no sean
aguellos especificamente ofrecidos. por el presente: Suplemento de Prospecto:

'La. oférta pliblica de. Jas Obligaciones Negociables ha sido. autbrizada exclusivamente en la Repiblica Argentina. El
Prospf:cto ¥ ¢l presente Suplemento-de Prospecto- estan ‘destinados exclusivamerite a la -oferta piiblica de las Obligaciones
Negociables en la. Repiblica Argentina y no constituyen una oferta de venta ni una-invitacién -a presentar Grdenes de
Compra de Obligaciones Negociablés en. cnalquier-otra jurisdiccion eh la cual dicha oferta fuera‘ilicita. La distribicion del
Prospecto y-del presente Suplemente dg Prospecto, la oferta piblica de las'Obligaciones Negociables y su venta y entrega
puede estar legalmente restringida. Toda persona que posea el Prospecto y/o. ¢l presente Suplemento de Prospecto debetd
informarse acerca-de dichias restriccionesy cumplirlds.

La iriformaciéh provista en este Suplemeénto de Prospecto o en el Prospecto que se relaciona con Argentina y su economia se
basa en la informacién plblica disponible, ¥y ni €l Emisor 5i el Colocador en relacidn con Ia colocacién de las Obligaciones
Negociables hacen declaracitn il respecto ni garantizen tal informacién.

No se ha autorizado al Colocador y/o 2 cualquier otra persona.a-brindar informacién y/o efectuar declaraciones respecto del
Emisor /o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto :yfo.en-el presents.Suplemento de
‘Prospecto-y, si se brindara y/o efectuara dicha informaciéh y/o declaraciones, no podrin ser Gonsidéradas auforizadas y/o
consentidas por el Emisor y/o:por.el Colocador.

‘El Emisor es una sociedad anénima constituida en la: Repiblica Argentina, de acuerdo con la Ley General de Sociedades,
conforme a la cual sus accionistas limitan su responsabilidad a Ia integracién de las accionss suscriptas.

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento. de Prospecto, ni el oftecimiento y/o la venta de Obligaciones
Negoclables en virtud de éstos, .en ninguna circunstineia, significard que la informacién contenida en el Prospecto y/o en
este Suplemento de Prospecto es comrecta ea cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o de este-Suplemento de
‘Prospecto, segiin corresponda.

No existen limitaciones impuéstas por la legislacion argentind o.por el estatuto social de Puente respecto de personas
humanas y-juridicas no residentes en Argentina o que sean personas gxtranjeras, para set tituldres de, o para ejércer.derechos
de voto emergentes d, las Obligacioncs Nogociablés.

El Colocador solicitard a los potenciales Inversores Interesados que deseen patticipar en la oferta piiblica-de las Obligaciones

Negociables.y suscribir Obhga-::lones Negocizbles informacién relacionada con el cumplimientoe del régimen de “Prevencidn

el Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo™ conforme lo, dispuesto por la Ley N°27.739, sus modificaciones y
reglamentaclones a-por d:spostcmncs o requerimientos de la Unidad de ‘Informacién: Financiera (la “UTE™). El Colocador
podrd no-dar curso a Ordenés de Compra ‘cuando’ quien desee suseribir las Obhgacmnes Negociables no proporcione, a su
entera satisfaccién, la mformacmn golicitada,

Los Inversores RcstnngIdos n0-podran suseribir Ohhgaclones Negociables y tanto €l Cologador como el Emisor podrén
féchazar Grdenes de Compra presentadas- por: cualquier Inversor Restringido, Los Inversores Iateresados deberdn. cumplir

con todas las normas- vigentes en- cualguier- jurisdiccidn ¢n que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones.

Negociables en la gue poscyera ylo- d.lstnbuyera el Prospecto y/o este-Suplemento de Prospecto y deberd obtener los

consentimientos, las aprobacionés y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones' Négociables.
rcqucndos por lag normas vigentes e cualquier jurisdiccién a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas.

compras, ofertas y/o.ventas, Ni €l Ernisor ni el Colocador tendrén responsabilidad alguna por mcumphmlenms a dichas
DOIMES vigentes.

Las Obligaciones Négociables .no cuentan coa un mercado-de negociacidn establecido. El :Colocador né realizard (i)

actividades de formacién.de mercado v, en consecuenéia, el’ Emisor no puede brindar garantias acerca de la liquidez de las-

Obligaciones Negociables ni:su mercado’ de negociadion; i {ii) operaciones que estabiliceri, manfengan ¢ de otra manera
afecten el precio-de mercado de Jas Obligaciones Negociab!es

Los potenciales Inversores Interesados deberdn dejar constancia ante &l Colocador y/o Agentes de. A3 Mercados (segfin s&
define més adelante) cor los que operen que las Obligaciones Negoclables serén adquiridas sobre la base del presente
Suplemento de Prospecto que ha sido puestos d su disposicion a través de los medios autorizados por ld- CNV: y’ manifestar
exprésamente que la decisién de inversién ha sido adoptada‘en forina independiente.

En‘caso de que la Emisora se encontrara sujéta a-procesos judiciales de quiebra, las notmas vigentes que’ regulhn las
Obligaciones Negociables (inicheyendo, sin limitacién Ias disposiciones de la Ley de Obligacioncs: Negociables) v los

términos y condiciones deTas Obligaciones Negosiables estarin sujetos a lag disposiciones previstas -por la Ley de Entidades.

Financieras.y por }aLey de Concursos y Quiebras (Ley N°-24.522 ¥ sus modificatorias y complementeariag).
Beclaraciones sobre hechos faturos.

Las referencias que en el presente se hacen a “Piente” y ¢l “E:msor” son reférencias a Puente Hnos. S.A. Las referencias a
“Obligacion. Negociable” y/i “Obligaciones Negociables™ son fefrencias a las obhgamones negumab]es que el Emisor




oftecera bajo. este Suplementa de Prospecte. Agimismo, las referencias a “Pesos”, “Ps.” 0 “§" refieren al peso argentino la
moneda de curso legal en la Argentina y las Teferencias a “Délares Estadounidenses™ o “US$" refieren a Dolares
Estadounidenses, la moneda de curso legal en [os Estados Unidos de América, A su veg, las rcferenmas a cualquier norma
contenida en el presente Suplemento de Prospecto son referencias 4 Ias normas en cuestibn Jincluyendo sus modificatorias y
reglamentarias, Todas las manifestaciones, con excepcion a las manifestaciones referidas & hechos histéricos; contenidas en
el Prospecto incluyendo aquellas relativas a la fiitura sitiacién financrera del Emisor, su estrategia cometcial, presupuestos,
‘proyecciones de costos, planes. y objetivis de'la gerencia para las futuras operaciones, son. mamfcstacmncs estimativas -del
futuro,

Las palabras “considera”; “puede”; “hard”, “estima”, “continGa”, “prevé”, “se propone”, “espera”, “podria”, “haria”
palabras similares se mcluyen con la intencién de identificar declamcmnes respecto del future. El.Emisor ha basado estas
declaraciones respecto del. futuro, en gran parie, en:sus expectatlvas y proyecciones corrientes.acerca de hechos y tendencias
futuras que ‘afectan sus actmdadcs, pero estas expectativas y proyecciones estin inherentemente sujétas a significativos
-tiesgos e incertidumbres, muchos de los cuales s encuentran fiera dél controd del- Emisor, y podrian no resultar exactas,
Algurios- factares importantes que podrfan ser causa de que los resultados redles difieran significativamente de las
declaraciones fespecto del futuro formuladas en €l Prospecto inéluyen:la situacién’ écondriica, social, juridica, politica y de.
negocios general de Argentina, la inflacién y fluctuaciones en los tipos de cambio y en las tasas de inferés, cambios en las
regulaciones gubémarnentales existentes y firuras en la Argentina, los ‘fallos advetsos en procesos legales vio
adminisirativos, y oiros factores que se describen en las secciones- denominados: “Factores de. Riesgo” -del Prospecic y
“Faciores. de Riesgo. Adicionales™ de este Suplemento de Prospecto. Asimismo, si bien €] Emisor cree qué: las expectativas
reflejadas en dichas manifestaciones son razonables, es probable que una o mas de las expectativas y proyecciones puedan
“verse-afectadas por éventos ¥ circunstancias que no pueden ser prev:stos, impedidos ni controlados.por el Emisor, come ast
tampoce &l Emisor puede determinar. ¢l efecto relativo que las variaciones puedan tener respecto.de. las eipectativas y-
proyecciones utilizadas por el Emisor en las manifestaciones sobre el fituro.-

Consecuentemente, ef Prospecte y/o ‘este Suplemento de Prospecto no deben ser considerados como una declaracién y
_garantia del Emisor ni de ninguna oira persona acerca de que las maniféstaciones estimativas del futuro seran efectivamente
aleanzadas y, por ello, los posibles Inversores Interesados no deberdn confiar mdebldamente en tales manifestaciones’ ni
basar una decisién de inversién en las Obligaciones Negociables sobre tales. manifestaciories,

‘Toda manifestacién respecto del futnro contenida en &l Prospecto y/o este: Suplemento de Prospecto, asi como las
-estimaciones y proyecciones subyacentes, son. efectuadas a la fecha de dicho dociimento.y el Emisor no actualizard.ni
revisard, ni asume el compromiso. de actualizar o de otec modo revisar dichas manifestaciones para. reflejar hechos o
circunstancias posteriores, aun cuando cualquiera de dichos eventos o circunstanciag implique que una o ‘mis
" manifestaciones estimativas sobre el futuro se transformen en incorractas. :Eéias advertencias deberin tenerse presentes en
-telaciéhn con cualquier manifestacién es_hman_va del futuro, verbal o escrita que el Emisor pudiera efectuar en el futuro.

Declaraciones y garanﬁ'hs de los adquirentes de Ias Obligaciones Negociables

La presenmclén de Ordenes de Compra o Ia adquisicién posterior de las: Obhgaclones Negocmblas implicard, seglin filera
aplicable, Ias declaraciones y garantias a la Emisora ¥ al Colocador, por parte.de cada inversor, sus cesionarios Pot cualquier
causa o titulo, de'que:

(i) que estan ¢n posicién de sojortar 1os fiesgos econémicos de invertir en las Obligaciones Negociables;

(i) que han recibido copia, y han-revisado ef Prospecto, el presente Suplcmcnto de “Prospecto y tedo otro.
documentd relacionado con la-€mision de las Obligaciones Negociables;:

(idi) qie reconoce y acepta que (g cuenta con Suficients conocinifento y experiencia en asuntos: financieros,
comerclales tributarios ¥ relacionados . inversiones en valores negociables {¢n particuldr, relacionados a
inversiones con escasa liquidez v riesgos relacmnados) {b) ‘ha prestado particular atencion a 1os Factores
de Riesgo detallados en la secciéh “Fectores de Riesgo” en ¢l Prospecto y “Factores de Riesgo
Adicionales” en -este Suplemento de Prospéctd a la liora de decidir acerca de la inversion en las'
Obligaciones Negociables, (¢) la-inversion én las 'Obligaciones Negociables: (1) serd consistente con .sus
necesidades y condicion financiera, objetivos. y petfil de riesgo, y-(2) 5érd consistente y cumplird con las
politicas de inversidn, guias, cddigos de conducta y ofras restricciones aplicables que le résulten aplicablés;

(i¥) qité no han fecibido- asesoramiento legal, comereial, finanéiero, cambiario, impaositivo y/o de otro tipo por
parte de la Emisora, ni del Colocador y /o de cualquiera de sus-empleados, agentes, dircctores y/o gerentes,
y/o de cualquiera‘de sus sociedades controlantes, controladas, viaculadas ¢ sujetas-al contral comtin {o'de
sus empleados, agentes, directores y/o gerentes);

'(¥) no ha recibido- de la Emisora ni det Colocador, informacién o. declaradiones que ‘sean:inconsistentes, o
dlﬁeran, de la informacién o de las déclaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los estados
contebles incluidos por: referencia al ‘mismo), en el presente Suplemento de Prospecto y: todo otro
documento relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables;

(Vl) que conoce y acepta los términos descriptos hajo la seccion “Plan de Distribiicion” detallados infs abajo
en el presente Suplemento de Prospecto;




(vii)conoce y acepta que ni la Emisora, ni el Colocador garantizan a los ‘inversores interesados que ingresen
Ordenes de ‘Compra, que mediante ¢} procedimiento de ad_;udxcamén detaliado. en la.seccién “Plan de-
Distribucion™ dél preserite Suplementd de Prospecto (i) se les adjudicarén. Obligaciones Negociables; ni
que (ii} se Tes adjudicard un valor-nominal de Obligaciones Negociablés al Monto Solicitado (segiin se
define mas adelante) 0 Tasa Solicitada (segiin se define mis adelante);

(vili) que conoce y acepta que la Emisora y el Colocader tendrin derecho de rechazar cralquier Orden de
Compra en los casos ¥ con el alcance detallado en la seccidn “Plan de Distribucién™ del. presente
Suplemento de Prospecto; -

{ix) que acépta que;la Emisora podra optar pot declarar desierta la colocacion dé las Obligaciones Negociables,
en todos los casos detalladosen el presente Suplemento de Prospecto;,

(%) que comoce y acepta que la Emisota podrd, hasta la finalizacién del Periede de Licitacién Pitblica
{(conforme se define mids- adelante}, dejar sin efecto, suspendet y/o prorrogar la colocacion y adjudicacidn
de las Obligaciones Neguciabies en caso de gue hayan sucedido cambios-en la normativa /o de cualquier
otra indole que tormen mis gravosa la emisidi debiendo comunicar con dos (2) horas de anticipacién a la
finalizacién del Periodo de Licitacitn Piblica dicha circunstancia a la. CNV 2 BYMA ¥y a. A3 Mercados.
“En diché caso, sin efecto algund ia totalidad de las Ordenes de Conipra quese hubiesen recibido;

(x1) que Jos fondos y. valores que corresponden a la suscripcidn de las Obligaciones Negociables son
' provenientes de actividddes licitas relacionadas con su actividad;

{xii)que no se-encuentra radicado énun pais.consideiado “no cooperarite a los fines de Ia transparencia fiscal”o
“de baja o nula tributacidn”, y no ufiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadds eb, o
fondos provenientes de, paises considerados “no cooperantes a los fines-de la transparencia fiscal” o “de
‘baja o nula tributacién™ a efectos de réalizar Ia sugcripeion e integracién dé las Obligaciones Negociables;

(xiii) que las informaciones conmgnadas en la Orden de Compra y para los registros del Colucador son exactas
y verdaderas, y que tiene conocimiento de fa Ley N°25.246 ¥ sus modificatorias;

{xiv} que cohioce y-acepta los términos descriptos bajo la seccidn “Prevencién del Lavado de Activos v
Financiacion del Terrorismo” del presente Suplemento;

(xv) que conoce y acepta las restricciones cambia’tias; imperantes efi Argentina, las- ciiales pueden agravarse en
-el future; y

(xv1) que cofoce ¥ acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a ua inversor no residente en la
Repiblica Argentina a acceder al mercado de cambios para repatriar el producido de su inversién en fas
Obligaciones Negociables,

Apmha‘cian'es societarias.

La creacmn del Programa fue aprobada por asamblea extraordinaria de accionistas de la Compafiia' de fecha 15 de'junio de
2018, y.raumén de Directorio de la Compaiifa de fecha 13-de julio de 2018, La actualizacion de la informacién y la prorroga
del plazo de vigencia.del Programa fieron apmbadas pot-1a Asamblea de Acciénistas de la Compafiia en su reunion de fecha
16 de mayo de 2024 y mediante reunién del Directorio de- fecha & de novienibre de 2024, se aprobaron los términos ¥
condiciones generales del Programa y de lag obligaciones négociables a ser entitidas en &l marco de éste. La emision de fes
Obligaciones. Negoclables sis términos 'y condiciones generales v la delegamén de facultades en ciertos fincicnarios del
Emisor fueron aprobadas por ¢l Directorio del Emisor: en su reunién dé fecha 30 de- abril de 2026. Lo ‘términos 1
condiciones particulares de las ‘Obligaciones Negociables fieron. aprobados mediante Acta de Subdelegado de fecha 7 de
mayo de 2026,

El presente Suplemerito d¢ Prospecto ha sido confeccionado exclusivamente para ser utilizado en relacion con el Programa.
‘Cualquier consulta o requerimiento de informacion adicional con respecto al Suplemento de Prospecto, al Prospecto, deberd
dirigirse al Emisor, al domicilio y teléfonos indicados en la portada del piesente.

No podrd considerarse que- la-informacién conténida en el presente Suplemento de Prospecto constituya uhia promesa 6
garantfa, ya sea con Tespecto.al pasado o al futuro.




TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente es una-descripcion de log términos ¥ condiciones generales de las Obligaciones Negociables y debe ser leida
junto con.la seccién “De la Oferta y del Listado para la ‘Negociacion™ dgl Prospecto, el cual deseribe ciertos témminos y
céondiciones. importantés’ que-no estén’ descrlptos en el presente Suplemento de- Prospecto. Los términos en mayiiscula no
definidos en el presente tendran €l alcance que se les otorga en-¢l Prospecto, segiin corresponda.

Emisor Puente Hnos S.A:
Coiac_adﬂi’ Puente Hnos S.A.

Valor nominal ofrecido de las Obligaciones. El valor nominal ofrecido de-las Obligaciones N’cgo;_:iables serd

Negociables ' ' de US§ 5.000.000 (Délares estadounidenses cinco millones)
ampliable hasta el monto maxino del Prograia (el “Monte Total
Autorizado”). Fl vilor nominal a. emitir por las Obligaciones
Negociables no podrs superat el Monto Total Antorizade. El valor
nominal final de Jas Obligaciones Negociables que efectivamente
se emitan sers informado mediaite: un aviso. complementano al
presente suplemento, el cual serd publicade el mismo dia del
cierre def Periodo de Licitacion Pablica e el Roletin Diario dé la
BCBA, en Ia pagina web-de A3 Mercados y en la Pdgina Web de
la Emisora (el “Aviso de Resultados™).
LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTO EL
PROCESO DE ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE
EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA DE LA
CLASE QUE CORRESPONPA. ESTA CIRCUNSTANCIA
'NO  OTORGARA DERECHO ALGUNG D&
COMPENSACION O INDEMNIZACION NI GENERARA
RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA LA
EMISORA, NI PARA EL COLOCADOR,

LA EMISORA, HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQU]I)ACION, PODRA DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y  ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE
HAYAN-SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O.
DE CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA
LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES. NEGOCIABLES
PARA LA EMISORA, BASANDOSE EN ESTANDARES DE.
MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN
EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
ESTABLECIDAS POR LA LEY DE: MERCADO DE
CAPITALES 'Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA
CNV Y DE ARCA, QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNG
LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO
DE COMPENSACION O INDEMNIZACION. .

Moneda de Denominacitn Las' Obligaciones: Negociables estarin denominadas en Délares
Estadounidenses,
‘Moneda de Pago Los pagos de Ias sumas de capital, servicios de intereses y demds

sumag-que correspondan bajo las Ohhgacmnes Negoclables serfn
realizados. en Dolares. Estadoumdenses enla Replibhca Argentina
(délac mep). E1 Agente de Calculo indicaré los ‘montos en Délares
Estadounidenses pagaderos en reldcion con las sumas de- capltal
servicios de interés y deméas sumas que correspondan bajo éstas.

Conforme lo establecido en el Articulo' 4° ‘de Ja Ley de
Obligiciones Negﬂcmbles, cualquler pago en virtlud de las
Obligaciones Negociables sera realizado finica y exclusivamente
en’ Délares Estadounidenses, no tepiendo efecto cancelatorio
ningin pago realizedo en cualguier ofra. moneda que no fuera
Dolares Estadounidenses, siendo de. estricta aplicacion lo




Muneﬂa y Forma de Integracién

Valor Reconocido en Pesos:

Precio de Emisién .

establecido. en el articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la
Nation (¢l “CCCNY), cotiforme fuera modificado por el Decreto
de Necesidad y Utgericia N°70/2023 . (publicado .en ¢l ‘Boletin

‘Oficial e} 21 de diciemhbie de-2023) (el “Décreto 70™).

En cagse de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN
conforme la redaccién previa al dictado del Decreto 70, el Emisor

renuncia a libéraise de sus obligaciones' de pago -dando €l

equivalente en moneda de curse legal, no teniendo efecto
cancelatorio ningin pago realizado en cualqmer dtra moneda que
nofuetn Dolares Estadounidenses,

Las Obligaciones:Negociables podrén ser suscriptas e integradas
en efectivo, en.

D Délares Estadounidenses en la  Republica

' Argentina (dolar mep) ‘eir & -antes de la Fecha de
Emisién <y Liquidacién por los Inversores
Interésados adjudicados con las cantidades de
Délares Estadounidenses' suficientes para.cubrir el
“valor rominal que le fuera adjudicado de las
Obligaciones Negociables; y/o

(ii} ‘Pesos al Vilor Reconocido en Pesos' en- o antes de
ln’ Fecha de Emisiéh y Liquidacién por los
Inversores Interesados adjudicados 'con las
cantidades de Pesos al Valor Reconocide en Pesos
suficientes para cubrir el valor nominal que le
fisera adjudicado.de las Obligaciones Negociables.

Los Inversores Interesados -suscriptores. de Ordenes de
Compra de Obligaciones Negocisbles que hubiefan sido
adjudicadas, deberdn  integrar e! Monto a Integrar
correspondiente a  las  Obligaciones.  Negociables
efectivamente adjudicadas, en Délares Estadounidenses e la
Repliblica Argentina_ (délar ‘mep) ¢ en Pesos. ‘al Valof
Reconocido en Pesos en Ia Fecha de Emisién y qumdaclén,
‘mediante (i) transferencia eléctranica del corzespondiente
“precio a la cuenta que-se indique en la correspondiente Orden
de Compra’ y/o (ii)-débito del correéspondiente pretio de la
cuenta del ‘suscriptor que se indigue enr la comespondiente
-Ozden de Compta.

Para inds informacién véase la Seccién “Plan de Distribucion™ de
este Suplemento de Prospecto.

Los oferemtes deberfin presentar una Orden de Compra para
aquelas Obhgaclones Negociables que, en caso de serle
adjudicadas, deseen intégrar-en Délares Estadounidenses, y otta
Orden de Compra diferente para aquellas. Obligaciones
Negociables que, en caso de serle adjudicadas, doscenintegrar en
Pesos.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIRAN EL
MISMO TRATO IGUALITARIO, POR LO QUE NO SE
HARA DIFERENCIACION ALGUNA ENTRE AQUELLOS

OFERENTES QUE DESEEN INTEGRAR EN DOLARES

ESTADOUNIDENSES ¥ AQUELLOS OFERENTES QUE
DESEEN INTEGRAR EN PESOS, O UTILIZANDO AMBAS
ALTERNATIVAS.

Es, a-los efectos de la integracibn, la suma de Pesos gue el Emisor
TECONOCETa por ¢ada USS 1 de valor fiominal de. Obligaciones
Negaciables (el “Valor Recanocido en _Pes_as”),_ el cual serd
informado al cieste de los mercados en un aviso. complementario

al Aviso de Suscripcion 4 ser publicado- el Dia Habil anterior al.

inicio del Periodo de Licitacién.

100% del valor nominal {a 1a par}.
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"Tasa de Interés

Amoertizzacién

Fecha de Pago de Intereses

‘Périodo:-de Devengamiento de Tnfereses

Base paras el Cilcule de Infereses de las
Obligaciones Negociables:

Fecha d¢ Emisién y Liguidactén
Valor Nominal Unitario

Unidad Minima de Negociacién
Monte Minimo de Suscripeién

Agente de Cilculo

Agente de Liguidacidi

Las Obligaciones Negociables devengaran:intereses, a una tasa de
interés fija nominal anual, truncada a dos decimalss que su:glré

“del procedam.lento de subasta o hcxtacmn piblica indicado en él
_presente Snplemento de Prospecto {Ia “Tasa Aplicable”). La Tasa

Aplicable. se infoirtatd en el Aviso de Resultados; y podrd.ser
igual al 0%. En -este sentido, las Obligaciones Negociables

;podrian no devengar interéses.

¥l capitat de las Obligaciones Negociables Clase IV serd realizada
en 3 (tres) pagos, conforme el esquema .que: se detalls a
‘confimuacién: (i} 33% (treinta y tres por ciento) del valor nominal
de las Obligaciones Negociables a los 12'{doce) meses de Fecha

d¢ Emision 'y Liguidacién, (i) 33%(treinta ¥ tres por cierito) del

valor nominal de: las Obligaciones Negociables .2 los 24
{wveinticuatro) meses de Fecha de Emision y Liquidaciony (iif)
34% (treinta y cuatro por ciento) del valor.nominal de las
Obligaciones Negotizbles en la Fecha de Vencimiénto. (la

"“Fecha de Amortizacién”).

Los intereses serdn pagados semestralmente, en forma vencida, a
‘partir de:l2 Fecha de Emisién-y qutudacmn La pnmera fecha de
pago de intereses sefd Ia fecha que sea un niimero idéntico a la

‘Fecha de Emision y Liquidacién, pero del corrsspondiente sexto

mes signiente a dicha-fecha y, subsiguientemente, -¢] nimero de
dia idéntico en cada periodo de séis meses subsiguiente (la

“Fecha de- Pago de Intéreses™).

Las. Fechas de Pago de Intereses serdn informadas mediante ¢l
Avisode Resuliados.

Es & périedo conipfendido entre una Fecha de Pago de Intereses y
la Fecha de Pago de. Intereses inmediatamente posterior,
incluyendo el primer dia y exchiyends el Gltimo dia (¢ada wno, un

WPeriado de Devengamiento de Intereses”). El primer Perfodo de

Devéngamiento. de Intereses serd el comprendido entre fa Fecha
de Emisién y Liquidacién 'y la primera Fecha de Pago de
Intereses, inclisyendo é] primer dia v excliyendo el Glimo da.

El Gtimo Periodo de- Devengamients de Intereses sérd el
comprendido entfe la: tltims Fecha de Pago de Intereses y 1a
Fecha de Veticimiento, incluyendo el primer diay cxcluyendn el
fltimo dia.

Para el céleulo de los intereses se considerard 1a cantidad real

de dias transcorridos: sobre un afio de 365.dias (cantidad real de
dias transcurridos/365),

Serd la fécha que $e informe en-el Aviso de Resiltados y tendrd
Tugar dentro de los'3 (ires) Dias Hébiles de finalizado el Petiodo
de Subasta (la “Fecha de Emisién y. Liquidacién”).

US$ 1 {Délares Estadounidenses uno).

US$1 (Ddlares Estadounidenses wno) y miltiplos de US$1
(Dblares Estadounidenses) por encima de dicho monto,

USS100 (Délares Estadounidenses cien) y ‘miltiplos d& TUS$1
{(Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Puente Hhos. 5.4,

Puente Hnos. S.A
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Agente de Depésito Colectivo:

‘Fecha de Vehcimi'en_t_o-

Dia Habil

Rango

Cempromises

Caja de Valores S:A. (*CVSA™.

Serfi-Ia fecha en que se cumplan treinta y seis (36) meses contados
desde la Fecha de Emisich y Liquidacion {la “Fecha de
Vencimiento”) y serd informada en. el Aviso de Resultados, o et

Dia H4bil inmediate postetior si dicha fechd mo fuese un Dia.

Hibil o de no existir dicho dia.

Significa cualquier dia que no sea sibado, domingo u otro dia en
el que los bancos comerciales de-1a Ciudad Auténoma de Buenos
Alires-estuvieran antorizadosu obligados a permanecer cerradas o
que, de ‘cualquier otra formia, no: estuvieren abiertos al piblico

pata.operat.

En caso-de que Ja Fecha de Amortizacién y/o 1a Fecha de Pago de:
Intereses no sea un Dia Habil, diche page deberd eféctuarse ¢l Dia.

‘Hibil ‘inmediatamente postcnor Cualquier pago adeudado bajo
las Obligaciones. Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatameénte posterior tendrd 14 misma validez que’ si hubiera

sido efectuado en la fecha en la cual vencia, estableciéndose que-
si la Fecha de Veicimiento fuera un dia mhabll -s¢ devengarin
‘intereses dutante el periodo- comprendido entre di(_:ha fecha y el
‘Dia Hébil inmediato posterior.

Las Obligaciones Negociablés calificarsn como -obligaciones
negociables simples. no convertibles en ecciones seghn la Ley de

-Obligaciones Negociables y tendrén detecho a los beneficios alli

establecidos y :se .encontrardn sujetas a los requisitos de forma
establecidos por dicha normia. Las Obligaciones Negociables
contardn con garantia comin sobre el patrimonio del Emisor y
tendrén en todo momento igual prioridad de pago entre si y cou
todo’ ofro. endendamiento’ no garantizado. ¥ no sibordinado,
presente y future d2] Emisor {(salvo las obligaciones que gozan de
preférendia por ley.o-de puro derecha), Seghin 1a ley argentina, log
depaositantes del Emisor gozdn de cierta prioridad sobre todos los
demds acreedores quirografarios (incluyendo las tenedores de las
Obligaciones Negociables).

En tanto se encuentren en circulacién Obligaciones Negociables,
la Emisora debera cumplif, y en la medida en que se ‘indique més
abajo los siguientes compromisos;

(i) Conservacitn de Bienes Infouebles: la Emisora har# que todos
los bienes inmuebles utilizados en o Gtiles para ¢l desarrollo de
sus. actividades, .sean mantenidod: efi -buenias condiciones de
manteniiniento y ﬁmclonamlento con excepeitn de aquellas
manutenciones, reparacicnes, fenovaciones, reemplazos y-mejoras
cuya falta u omisién no pudlera tener un efecto significativamente
adverso sobre las aperaciones, actividades, situacion (financierd o
econdinicaj de la Emisora, consideradas como im todo;

(iiy Pago de Impuesios ¥ Otros Reclamos; La Emisora pagard o
extinguird, o hard que sean pagades o extinguidos antes de que
entrén- en fiora (i) todos’ los irpuestos, ‘tasas, -contribuciones y
cénones. que praven a la Bmisora o a sus ingresos, wtilidades o

activos, y (ii) reclamos legitimos de naturaleza laboral; por

prestacion de servictos, o provision de materiales, qué respecto de
{D) v (i), en caso de no ser cancelados; podrian tener un efecto
significativamerite adverso sobre las operaciones, actividades y
situacion (financiera o econémica) de la Emisora;

(iii} Seguros: La Emisora deberd contratar con compafias:

aseguradoras de primeta linea v maritener pagos.todos los segiros.

para-cubrir los riesgos que habitualmente aseguran las compafifas:

que desarrollan negocios Simiilares a los de la Emisora y:que son

titulares u operan bienes similares' & los que posee u opera Ia

Emisora;
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(iv) Estados financieros. Mantenimiento de Libros y Registros: La
FEmisora prepurard. sus-estados ‘finafcieros de acuerdo con los

principios de “contabilidad generalmente’ aceptados seghn fueren
aplicados en Atgentina, las normas contables vigentes y las demas
normas aplicables (incluyendo, sin Emitaciéa, las Normas de-la
CNV), v los mismos scrin dados a conocer. entre el piiblico
‘inversor:a través de los medios previstos por-Ias normas. vigentes.
‘La Emisora mantendri sus libros, cuentas y registros. de
conformidad con los prinéipios ‘contabiles generaimiente aceptados
-segin fueren aplicados en Argentina, las normas contables
vigentes y las demds normas aplicables {mcluyendo ;
limitacidn, las Normas de la CNV);

‘(v Requisitos de Informacién: I1a Emisora suministrard

-petiddicamente a los Tenedotres de las Obligaciones Negociables
‘por los medios:informativos habituales previstos en Ia legislacion

aplicable la ihformacion contable, financiera y de todo otro hecho

relevante requetida por las normes y regulacicnes aplicables de la.
CNV, &l BYMA b el miercado en el cual se listen o se negocien
las Obligaciones Negociables.

Mayorias. Supuestos Especiales Tanto para los supuestos especiales previstos én ¢l Prospecto,
-como para. [os supuestos previstos en el presente Suplemento de
Prospecto, bastara con ¢ voto afifmativo de tenedores reunidos en.
asamtblea ‘que representen como minimo el 66; 67% del capital
total.en cireulacion dé las Obligaciones Negociables, pata aprobar
cualquier medificacion de los términos esenciales -de. las
‘Obligaciones’ Negociables, incluyéndo, sin -limitacién, las
siguientes modificaciones: ' '

(i) miodificar las fechas dé pago de capital,- intereses, Montos
Adicionales y/o cualquier otro monto  adendado “hajo las
Obligaciones Ncgoclablcs,

(ii) reducir €l n:l_unto- de q:_lpita_l, la tasa de intérés y/o -cualquicr
“Gtrd monto pagadero bajo las Obligaciones Negociablés;

(iit) modificar €l lugar /o 14 moneda de pago-de capital; intereses;
Mantos Adicjopales y/o cuakpiier otro monto adeudado bajo las
Obiigaciones Negociables; :

(iv) reducir el porcentaje-del capital total enr circulacién de- las
‘Obligaciones Negociables necesario para modificar o enmendar
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y/o
para otorgar dlspensas respecto de cualquisr indumplimiento bajo
las Obligaciones Negociables, -asi como reducir los requisitos de
quérum o mayorfas.aplicables;

(v) éliminar y/o-modificar los Supuestos.de Incumplimiento de Ias
Obligaciones Negociablés; y/o

(vi) modificar los requisitos previstos: precedentemernte ¥fo

reducir el porcentaje del capltal total en circulacién de Ias .
Obligaciones Negociables necesario para d.lspensar un: Supuesto

dé Incumplimiento.

Supuestos de Incumplimiento Las Obligaciones NegoCiables 5e emitirin en virtud de Io
establecido en el Programa. Ante:el acaecimienito de un Supuesto:
de Incumplumento las Obligaciones Negociables, .y ‘en ciertos
casos, 8¢ convertiran en ¢xigibles inmediatamente. Véase “De I
Oferta y del Listado para la Negociacmn— Supuestos de
Incumplimiento” del Progpecto.

Si oeurriera un Supuesto de Incumplimiento, el pago del ¢apital ¢
iitereses devengados sobre:las Obhgamones Negociables podid, y
en cierfos supuestos deberd, ser declarado vencido y exigible bajo
las circunstancias alli ii_e_scr'iptas.

Recompra La Ernisora 'podni en-cualquier momento comprar-o-de otio modo
adquirir Obligaciories Negociables mediante la compra o a fravés
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.Rescate por Razones Impositivas

R_escate-:a-'()pcit":n del Emisor

Forma de las Obligaciones Negociables:

Obligaciones Negocinbles Adicionales

de acuerdos privados, en el mercado abierto o de otra forma, a

‘cualquier precio, y podra revendertas o cancelarlas en cuakjuier
‘memento a su solo criterio. Para determinar mayorias st los

tenedores  Tepresentafivos- del capifal requerido de Jas
Obligaciones. Negociables en circulacién han formulado o no una
solicitud, demanda, autorizacién, instruccién, mnotificacion,

.conisentimiento o dispénsa en log términos del Prospecto y de’este
Suplemento de Prospecto, las Obligaciones Negociables que.
1nantengan la Emisora v sus. sociedades controladas o vinculadas

10 3¢ computardn:y se considerardn fuera de circulacién.

El Emiser podra rescatar las Obligaciones Negociables, en'forma

total pero no parcial unicamente en las Fechas de Pago de

Intereses de las Obhgacmnes Negoclahles (segln- se define mis

adelante) a un precio igual al 100% del valor nominal més

intereses devengados. e imapagos ¥ los Montos ‘Adicionales (segin

-se define en el Prospecto), en caso de oturrir ciertos cambios e &l

régimen jmpositivo. El Emisor respetard el principio.-de trato

igualitario enfré los Tnversores Interésados. Véase “De la Oferta y

del Listado para la Negpc:a_clon — Rescate por Razones
Impositivas™ del Prospecto.

La Emisora tendré derecho a rescatar anticipadamente; a su spla
opcién, 1a totalidad o una patte 'dé las Obligaciones Negociables
que s¢ encuentren en circuldcion ‘en ‘cualquier momento, a partic
de la Fecha ‘de Emisién y Liquidacién. hasta la Fecha de
Vencimiento d¢ Ia clase comespondiente,.al ptecio de rescate dé
capital pendiente de pago de 101% (més los intereses devengados

-y no pagadds calculados hasta la fecha de rescate, y cualquier otra

suma adeudada bajo dicha clase de Obligaciones Negciabies),

Para ¢llo, Ia Sociedad notificara previamente a los tenedores de Ia.

respectiva clase: de Obligaciones. . Negociables con una

anticipacién de no menos de siete (7) Dias Hébiles y no mas de

“treinta (30} Dias Hihbiles de 1a fecha en la que se pagara el valor

de. rescate. En todos, Jos casos de yescate, se garantizard ¢l frato

igualitario entre los inversores. En caso de que se resuelva el

rescate parcidl de la respectiva clase de Obligaciones

Negocidbles, ‘el mismo serd. realizado 2 promata. entre los

tenedores de dicha clase.

Las Obligaciones Negociables estarin representadas en un

certificado global permanerite, a ‘Ser depositado en CVSA de
acuerdo con lo establecido por la. Ley N° 24587 de
Nominatividad de ‘los Tiinlos Valores: Privados (la- “Ley de
Nominatividad™). Conforme a‘lo establecido por el articulo 131

de la. Ley de Mercado de Cipitales, los tenedorés de las

Obligaciones Negociables podrin solicitar comprobantes. de las
Obligacicnes Ncgocmblcs, a los efectos ¥ con ol alcance
indicades ex el ingiso (c) del articulo 129 de la referida ley. Los
tenedores de las Obligaciones Negociables-renuncian al derecho a

‘exigir 14 entrega de laminas individuales. Las transferencias se

realizarin dentro del sistema de depésito colectivo, confornie-a la
Ley N° 20.643 ¥ sus posteriores modificaciones; encontrindose
CVSA habilitada para cobrar lo§-aranceles dé Jos. depositantes,
que €stos podrin trasladar a los tenedores: ‘A su vez, las
Obligaciones Negociables podran contar con uha especie asignada
en Euroclear Bank S.A./N.VY.

El Emisoz podrd, en cualquier momente, y sin notificacién a, o
consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables,
emitir obligaciones negoclahles adicionales de dicha clase,
estableciéndose que-dichas obligaciones negociables. adicionales
deberén: tener los, mismos térmipos y condiciones que. las
obligaciones negociables de la clage en cuestién {excepto por la
fecha de emisidn, el precio:dé emisién v, de corrésporder, la
primera fecha- de: pago de .intereses). En ese caso, dichas
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Listado y Negociacién

Calificacién de Riesgo

Fa_ctores deriesgo

Modiﬁcsciﬁn_es a los _té_i'ininos’ ¥ c'pndici_on'gs-de

las .Obligaéiones-Negoc'iab]és'

Otros Términos

Destine de los Fondos

Retenciones Fiscales; Montos Adicionales

‘obligaciones negociables adicionales constituirin una tnica clase

y serdn fungibles con las obligaciones negociables de'la misma

£lase,

‘Se solicitard el kstado 'y Ia negociacién de las Obligaciones

Negbciables' en BYMA ¥ en A3 Mercados, tespectivamente. Sin
petjuicio-de ello, el Emisor no puede asegurar que dichas
autorizaciones serdn otorgadas Asimismo, se podrd_ solicitar el

listado y negociacion en cualquier ofra bolsa .o. mercado

antorizado en la Argentina.

Las Obligaciones Negociables cuentan con una calificacién de
riesgo “A+(afg)” otorgada por FIX SCR S.A. Agente de
Calificacion de Riesgo (Afiliada de Fitchi Ratings) con fecha 7 de
‘mayo de 2026.

La categoria A(arg) indica una solida c'a.lid_ad' crediticia respecto

de otros emisorés o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en
las circunstancias' o condiciones econdmicas piueden afectar la
éapacidad de. repago en tiempo ¥ forma. en un grado mayor que
para aquellas obligaciones financieras calificadas. con catégorias

‘superiores.

Los signos “+" o *-" s¢ afiaden a una calificacién para darle una
Tuayor 0-mMenor importancia relativa dentro -de 1a-corresporidiente
categoria yno atteran la definicidn de la Categoria.a Ia cual se los
afiade, ' '

FPara-una: descripcién de los principales nesgos asomaclos ala
invérsion-em las Obligaciones Negociables, véanse las seccioties
“Factores de Riesgo”™ .del Prospecto ¥ “Factores de Riesgo
Adicionales™ de-este Suplemento de Prospecto.

Las :mndiﬁ:i:'aiciones a los térmiinos ¥ condiciones de las
Obligaciones Negoeiables setén realizadas de conférmidad con el
procedimiento’ establecido en 1a seccibn “XIL De. la Oferta y-del
Listado pure la Negociacion — Asanibleas. Modificacion de
ciertos 1rminos y condiciones™ del Prospecto, o a través -de
cualquier ofro  procedimiento gue permita obtener el
consentimiento de la mayoria exigible de, los -ténedores de lis
Obligaciones Negoclables de conformidad con lo establecido en
el dltimo parrafo del arficile 14 de la- Ley -de Obligacices
Ncgocl__abltm

En ningfin caso. serdn computadas a los: efectos-del qubrum y de
las mhayorias, 6t tendrin deérecho .a voto: (a) las Obligaciones
Negociables. que no’ se encuentren en circulacién; v (b) las:
Obligaciones Neégociables adquiridas por el Emisor o por afiliadas
al Emisor, mientras se maatengan en la cartera propia del Emisor

o de sug aﬁhadas

Todos los aspectos no comtemplados en: este Suplemento de
Prospectose regirén por lo expuesto en el Prospecto,

El Emisor enmipleard el. producido neto proveniente de. las
Obligaciones Negociables —en ciniplimiento de los requisitos
establecidos :en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables— a los fines descriptos en “Destine. de los Fondos”
del presente Suplemento de Prospecto.

El Emisor realizard los pagos respecfo- d¢ las- Obllgacmnes
Negociables sin retencién o dedtccidn alguna en concepto ¢ a
cuenta de impuestos u otras cargas piiblicas actuales o ﬁlturos,_de_
cualquier naturaleza, vigentes en la fecha del presents Suplemento
de Prospecto o gravados o determinados en el futuro por
Argentina, o cualquier subdivisién politica o autoridad fiscal- de.
dicho pafs, saivo cuando el Erisor se vea obligado por. ley a
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deducir -0 retener dichos Impucstos, gtavamcnes u- otras cargas
plibiicas, En caso d& que la ley exija practicar tales reteniciones o
deducciones, sujeto a ciertas excepciones, pagaremos-los Montos
Adicionales necesarios’ para que los fenedores reciban ¢l iismo.
‘monto -gue habrian recibido con respecto. a los pagos scbre las
Obligaciones: Negocmblcs de no haberse practicado tales
retenciones o deducciones.

Todos los pagos respecto’ de las Obligaciones Negociables,
incluyendo, a titulo enunciativo, pagos de capital & inteTeses,
serin efectuados por el Emisor sin retencion o deduccién ‘alguna
en concepto o a cuenta - de impuestos, aranceles; i Jimposiciones v
otras cargas piiblicas, actuales o futuras, de cualquier naturalezs,
vigentes en la. fscha del presente aplicable o gravados o
determinados en el fiuro- por o en representacion de: Argentina,
salve ciiando e] Emisor se vea obligado porley a deducir o retener
dichos impuestos, gravimenes u otras cargas piblicas. Fri ¢aso de
queé se gravaran o determizaian cuslquiera de fales impuestos,
aranceles, gravémenes u otras cargas phblicas, pagaremas los.
-miontos adiciondles (“Montes Adicionales™) que sean necesarios.
de manera que los montos netos a recibir-por los tenedores de las
Obligaciones Negociables de cada série luego de dicha retencion
.0.dediccion respecto de ese impuesto  obligacion sean igualés a
los-tespectivos. montos-de capital e infereses que habrian recibido
‘respecto de’ las Obligaciones Negociables de dicha serie de no
haberse. practicado dicha retencién o deduccidn; con la salvedad
-de que’no se exigird el pago de- dicios Montos Adicioriales
‘respecto de retenciones ¢ deducciones:sobre ningn titule valor a-
un tenedor de las Obhgacmnes Negociables de dicha serie, 0a un
tEICETo €n su representacion, por o' a cuénte de (2) impuestos u.
obligaciones que se’ hubicran déterminado en razén de que el
‘tenedor de dichas Obhgacmnes Negociables séa residente:
-argentino o tenga alguna relacién con Argentina que-no sea In
mera tenencia de’dichas Obllga.cmnes Negoiiables o el cobr de.
capital ¢ interesés al respecto; o (b) impuestos u obligaciones que
‘se. hubjeran déterminado en razon de la presentacidn por parte del
tenedor de:una obligacién negociable para el pago en-una fecha
que ocurra. 30 dias después dé la fecha en que diche pago vencicra
¥ resiltara pagadero o la fecha en que se hubieran proporc:onado
fondog para su pago, lo qué ocurra en Gltimo. término, salvo que
dicho tenedor hubiera femido derecho a dichos Montos
Adicionales presentaido dicha: obligacién negociable para su
pago el Gltimo dia de-diche. perfodo de 30 dias; o (c) impuestoy
que no hubieran §ido determinados si no fieta por el
incumplimiento. del tenedor o titulac be;;e_ﬁman_o de dichas
Obligaciones Negociables de alplih requisito de certificacitn,
identificacién, . informacith, documentacién o cualquier otro
reguiisito de presentacién de ‘informacitm. (deritro de los 30 dias
corridos desde la -wolicitud. excrita. que énviemos al tenedor)
‘cuando du;ho cumpliniiénts sea exigido €n cialguier momento
‘con posteribridad -a la emisidn de las 0bhgac10nes negociables de
cudlgiier série como resultado-de une modificicién en la ley
-aplicable, reglameﬂtamén, prﬁctlca administrativa o un- tratado
aplicable comé condicién previa para 14 exencién de impuestos
‘argentinos o la reduccion dela tasa a deducir o retener; o {d)
cualquier impuesto sicesorio,. sobre la herencxa, legado, ventas,
transferencias, bignes personalés o impuesto o arancel similar u
‘otra carga publlca, o (e) impuestos pagaderos. de otre forma que
no sea mediante retencién scbre e] pago- de capital, prima, si
‘hubiera; o intereses sobre las obligaciones negociables; o (f) de o
en nombre de un fenedor o beneficiario de las obhgaclanes
negociables con respectoa impusstos -establecidos en virtud de
que dicha persona sea residente de, ¢ hubierd invertido en fas
obhgaclones negociables con fondos provenientes de unma
jurisdiccion no cooperadoia (tdl como dicho: termino sea definido
bajo 1a Ley de Impuesto a las Ganancias de Argeniing y su
regulacién, y también indluyendo cualquier jurisdiccién. que sea
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Ley Aplicable

Jurisdiccion

listada como “no. cooperadora™ o coma jurisdiccion de baja-o nula
tributdcién o cualquier otra definicion de-la Ley de Impuesto a las
Ganancias de Argentina o 1a regulacion émitida bajo dichaley que

-se incluya en el future); o ') cualquier combinacién de los puntos

(@) a () inclusive. Tampoco se pagarin Montos Adicionales
respecto de cudlquier pago ‘a:'un fepedor de wna obligacién.
negomable que sea un fiduciario, sociedad de personas, n oira que
1o sea €l titular beneficiario exclusivo de dicho pago, en la
‘medida en que un beneficiatio o fiduciante. respecto de dicho
fiduciaric 0 un socic de dicha sociedad de personas o titular
beneficiaric 00 habrian- tedido derecho a dichos Montos
Adicionales. de haber sido el tenedor de dichas obligacicnes
‘negociables. Toda refetencia en el présente o en las obligaciones:
‘négociables a capital y/o_interéses se considerard también como
‘una referencia, a cualquier Monto Adicional que. pueda “ser
pagadero confornte a los compromisos descriptos en este pétrafo.
Copias de Ia-documentacién razonable que evidencie cualguier
pago de impuesto con respecto 4l cual la Emisora hubiera pagado
-cualquier Monto Adicional se encontiard. dlspomblc a’pedido de.
los-tenedores.

Asimismo, en caso de comesponder, pagaremos cualquier.
impuesto de. selfos; sobre la emisidn, de regisiro, sobre la.
documentacidn u otros jmpuestos j aranceles similares, incluidos
intereses ¥ punitorios respecto de [a creacién, emisién y-oferta de
las obligaciones regociables, excluyéndo los impuestos y
aranceles - determinados por cualquier jurisdiccién fuera de
Argentina, con la excepeién  d¢ 10s résiltintes o aquellos que
deban pagarse en relacién con la efecucién de dichas obligaciones
‘negociables luego de que tenga lugat y durante la continuidad de
an Supuesto” de Imcumplimiento respecto de las obligaciones
‘negociables sobfe las cuales tuvo lugar el incumplimiento.
Ademfs, pagaremos. ¢ indsinhizaremos a los tenedores por todas
las tasas:de Justlcia U otras m:posu:ium:x y aranccles, incluidos
Jinfereses. y punitorios, pagados- por cualquiera -de ellos en
cualquiet jurisdiccitn en relacion con-cualquier acto permitido
los tenedores para exigir el cumplimiento de sus obligacionés
confornie a las dbligaciones negociables.

‘En caso de que pagiremos cialquier Tmpuesto sobre los Bienes
Persondles respecto de- obligaciones negociables en circulacién,
acordamos renunciar al derécho que pudiera asistinos segin las
leyes argentinas para procurar el reembolso de Jos,tenedores 6
titulares divectos de las obligaciones negociables.sobre cualquizra
de los montos pagados.

Las. Obligaciones Negociables se emitirdn conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y demés flormds vigentes en Argéntina
'y se regirfin. por, y deberdin ser. interpretadas exclusivamento do
conformidad con, las leyes de Iz Repiiblica Argentina vigentes a
la Fecha de Emisién y Liquidacitn.

Toda controversia que se suscite entre ¢l Emisor, los tenedores de
las Obligaciones. Negociablés, cualquijer persona que intervenga
en. cualquier cardcter en la colocacién y suscripeion. de las
Obligaciones Negociables y culquier tercero con relacidn a lo
previsto en este Suplemento de Prospecto, su existencis, validez,
calificacién, interpretacion, alcance, cumplimiento o resolucidn se
podra someter a la jurisdiccion del Tribunal de Arhitraje de A3
Mercados. Sin petjuicio de ello, de confonmdad con el articulo 46
de la Ley de Mércado de Capitales, los tehedores pndran sonleter
sus confroversias en relacién con fas Obligaciones Negociables a
la jurisdiccién no exclusivd del Tribunal de Arbitraje de A3
Mercados o el que se cree en el future de conformidad con el
articula 29 de la- Ley de-Mercado de Capitiles o bién a la de-los
juzgados de piimera instancia en lo comercial de la Ciudad
Autbénoma de Buenos. Aires, a opcién- exclusiva del tenedor en
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Accion Ejecutiva

Maontos Selicitados.

-cuestién, o acudir a los- tribunalés. competentes.. A su vez, en.los

casos en que-Tas. normas vigeniey establezean la acummlacién de
acciones entabladas con idéntica finalidad anté un solo-tribunal, 1a
acumulacién se efecfuara ante-el tribunal judicial.

Conforme con el artienlo 29 de ko Ley de Obligaciones

Negociables, en €l supuesto. de incuthplimiento por parte del

Eniisor en el pago a su vencimiento de cualquier monto adendado

bajo. las Obligaciones Negociables, los tenedores de las

Ohbligaciones Negociables podrén iniciar acciones ejecufivas ante-
tribunales. competentes de la Reptblica Argentina para reclamar ¢l
pago de los montos adendados pot el Emisor. '

En virtud del régimen de: depodsitc colectivo -éstablecido de-

conformidad con los téfmiinos-de Ia Ley de Nominatividad, CVSA .
- podra -expedir certificados de tenencia a favor de los tenedores en
“cuestion a -solicitud. de éstos y éstos podrin iniciar con tales.

certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

‘Ningisi Inversor Intersgado podrd présentar Ordenes de Compra

cuyos Montos Solicitados superen el Monte Total Autorizada, ya.
sea que se presente en lina o mAs Ordéncs de Compra del mismo.
Inversor Interesado.

18



PLAN DE DISTRIBUCION

Cuestiones Generales

E! Emisor offeéera en- suscripeion, por intermedio. del Colocador, J1as Obligaciones Negacidbles por un valor nominal de
hasta US$ 5.000.000 (Délares Bstadounidenses cinco millones) ampliable hasta el Monto Total Autorizado. La colocacién
de las Obligaciones Negociables sera llevada a cabe mediante una oferta que califigire come oferta piiblica en la Repubhca
Argamma conforme a los thrminos de 1a Ley de Mercado de Capitales, las Normas dela CNV'y la Ley -de Obligaciones
Negocizbles. A fin' de cumplir con tales regulaciones, Ia colocacion de las Obhgaclones Negociables: serd realizada de
acuerdo ¢on lo detallade més adelante bajo el itulo “Esfirerzos.de Colocacion” de esta seccibn,

Pu_sn_t_e_ serd el Colocador quien. actuard sobre la base de “méjores esfuerzos™ e los términos del articulo 774, inciso: (a)del
CCCN. El Colocador podsd reslizar ta colocacién de las Obligaciones Negociables.en forma directa y/o a través de terceros,
quienes estatén sujetos-a las misinas obligaciones que ¢ Colocador. Se entenderd que el Colocador ha realizado sus “mejores
esfuerzos”™ para colocar las Obligaciones Negotiables cuando- hiibieran réalizado. aquellos actos conformé a las normas
aplicables vigerites y que son habituales en el mércado argentino para la oferta pibilica devalores negociables.

No se resérvardn Obligaciones Negociables para su colocacish enire un grupoe determinado.&e-mversores Interesados.

Las. Obligaciones Negociebles constituyen una nueva emision de obligacicnes negociables, .por lo que actualmente no-
existe un ‘mercado pari ellas, pof lo'tanto, el Emisor no puede:asegurar. la liquidez; desenvolvimiento o continuidad de Jos
‘mercados de negociacion para las Obligaciones Negociables: EI Emisor ha solicitado el listado y la negociacion de las
Obligaciones Negociables éx BYMA y en A3 Mercados, r'espectivameﬂte Sin embargo, ni el Emisor ni el Colocador
pueden garantizar que dichas solicitudes serdn aprobadas. Por o tanto, 1 &] Emisot niel Colocador pueden dar:segiridad
alguna acerca de: la hqu:dcz d,el mercado de negoc:ac:én de lag Obhgacmnes Ne:goclables, o que e desarrollar& un active

pﬁbllca de las Obllgacmncs Ncguclables, el precm de. mercadn ¥ la llqmdcz de- las 0bhgac1ones Negnmables puﬂria.n-
resultar adversamente afectados.

Oerta piiblica y esfuerzos de-colocaciin

Las Obligacicnes Negoclables seran ofrecidas & los Inversores Interesados mediante el Colocadot, | quien se encuentra
autorizado bajo las leyes y regulaclones argentinas a ofrecer y vender valores negnclables al phiblico.en la Repiblica
Argentina, El Suplemento,de Prospects lia sido confeccionade de acuerdo con 1a Ley de Mercade de Capitales, las Normas
dela CNV (incluyendo, sin limitacion, ol Capztu.lo IX, Tiwlo I de las Normas de Ja CNV) ¥ demas normativa apiicable.

Esfuerzos de Cofecacidn

El Colocador reatizard Esfuerzds de Colocacién en relacion con Ia oferta de Tas. Obligaciones Negociables, de acuerdo con

lo. previsto por la Ley'de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado dé .Capitales, las Normas de la CNV, y-demas
normativa aplicable:

Se espera que el perfil de crédito del Emisor ¥ su historia: constituyan una herramienta de marketing efectivapara Tos
Inversores Interesados, a fin d¢ familiarizarse conel negocio del Emisor; su condicion financiera y sus estrategias,

Procedimiento de-Colocacién Primaria.de las Obligacionés Negociables

La coldcacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizari de conformidad con 1o-establecido en los articulos
27, Beccién TV, Capitulo V; Titulo I, y 1°, Seccién I, Capitulo IV, Titulo VI de Ias Normas de la CNV. Asimismo, se-dard
cumplimiento con lis pautas ‘minimas prewstas en ¢l articulo 8, Seccién II, Capitulo TV, Titulo VI de las Normas de-fa
CNV. Paratal fin, el Colocador llevard adelante las actividades usuales para ]a difusién pablica de la informacion referida
al Emisor ¥ a las Obligaciones Negociables, y para mvitar a poténciales - -Inversores Interesados a presentar las
correspondierites 6rdenes de compra para suscribir las Obllgaclones Negoclablcs (las “Ordenes de Compra™),

La colocacion primaria de las- Obhgaclones ‘Negociables sera realizada a través del procese licitatorio ‘denominado.
*subasta o licitacion pliblica” (la “Subasta™), conformie a los parimetros ¥ condiciones que 4 continuacién se detallan;

(a) El proceso.de Ia Subasta serd llevado adeldnte por-medio dél sistema denominade SIOPEL de propiedad de; y opeiado
por; A3 Mercados. (“SIOPEL”)

(b} El.registro de ofertas relativo a la colocacién prifharia de las Obligaciones: Negociables serd llevado a través.de, y en
virtud de los procesos adoptados por, el sistema derominado SIOPEL de propiedad. de; y operado por, A3 Mercados (el
“Registro”, réspéctivaments).

{¢) Las Ordenes de¢ Compra podrin: (1) ser remiitidas al Colocador, quicn Ias: reclblr{m, procesard ¢ ingresara como
ofertas al SIOPEL de manera inméediata, 6 (i) set rémitidas por log Hivérsores Interesados a- cualquiera de los
agentes de A3 Mercados, adherentes a A3 Mercados y otros agentes habilitados para ingresar Grdenes de Compra en la
rueda- del modulo de licitaciones primaias del SIOPEL ‘e que s¢ éncuentre habilitada Ja Subastd de las Obligacionies:
Negoclahles (los “Agentes de A3 Mercados™), quienes Jas. recibiran, procesarin e ingresarin. como ofertas a] SIOPEL.
stemipre ¥ cuando diclios Agentes de A3 Mercados hubiesen. solicitado y obienido la corréspondiente autorizacién del

Agente de Liquidacion antes de las 15 horas del cierre.del Periodo. Informative (segin dicho térmirio se define mds
adelante).
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(d) La rueda.de Ja Subasta tcndré Ja modalidad de “abierta”, conforme lo establece el articulo 8, incise (d) Seccibn
11, Capitule IV, Tihilo. VI de las’ Normas de . la TNV, Rcspecto de -cadd oferta, ‘constard en el Registro-la siguichte
informacidn: (1) los' datos identificatorios del Agente de- A3 o -del Colocador que cargd dicha oferta, v si lo hizo para
cartera propia ¢ por cuenta y. orden de terceros; (ii) identificacion :de 1a clase que se busca suscribir;. {m} el vaior
nominal requerido; (iv) ¢l téarno correspondxente {ya sea, Tramo Competitivo o Tramo No Competitivo), respecto del
ccual se realiza la oferta; (v) la tasa de interés fija solicitada para-las Obligaciones Negociables Clase TV expresada como
porcentaje nominal anual triingado a dos deciimales (la “Tasa Salicitada para la Clase TV™) para ¢l caso de ofertas de
compra remitidas hajo el Tramo Competitiyo; (vi) Ia feche, hora; minuto y segundo. de recepeién de la oferta; (vu} su
niimero de orden; vy (viii} cualguier ofro dato que resulte rélevante.

“Tramo Competitive.y Tramo No Competitivo

‘La ofefta de Obligaciones Negociables constard de un tramo compétitivo (el “Tramo Competitive’) y de un tramo no
competitivo (el “Tramo No Competitive™). Las Ordenes dé Compra remitidas bajo el Tramo Competitive deberdn
indefectiblemente incluir la Taga Solcitada. mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no
incluirdn dicha variable:

Tramo No Competitivo: podrin. participar los Inversorss Interesados que fuéran personas humanas o juridicas y femitieran

denes de Compra de Obligaciones Negoctables por un valor nominal de hasta US$50.000 (Délares Estadounidenses
cincuenta mil), en forma individual o conjunto de las Ordenes de Comypra que fiieran remitidas por el mismo’ Inversor
Interesado que no-indiquen la Tasa Solicitada. Aquellas ofertas remitidas Bajo: esta modalidad seran consideradas, a todos, los
efectos, como- ofertas irrevocables ¥ en firme, Las Ordenes dé Compra gue conformen el Tramo No Competitive no se
tornarin en cuenta para la determinacion 2 Tasa Aplicable.

Trame Competitive: pedrédn participar en €l Tramo Competitivo los Inversores Interesados que fuérin personas humanas o
juridicas y remitiefan, una o més “Ordenes de Compra. que contengan distintos Montos Solicitados, Tasas Solicitadas,
-distintos entre si, pudiendo. quedar adjndicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de- Compra remitidas.

Ningtn inversor podrd presentar -Ordenes. de Comipra cuyos Mantos Solicitados superén el Monto Total Avitorizado; va sea
que se presenten en-una o mas Ordenes.de Compra del mismo inversor.

Ni ol Colocador ni los Agentes de A3 Morcados aceptaran Ordencs de. Compra por un valor npminal inferior al
Monto Minimo de Suscripcion dé las Obhgacmnes Negociables,.

Finalmente, a través de SIOPEL, el Emisor realizar la adjudicaci6n de las Obligaciones Negociables-de acuerdo con los
procedimientos descriptos en el titulo “'Plan de Distribucidn  Determinacién de la Taso Aplicable. Adjudicacion® de este
Suplemento de Prospecto..

El Colocador y todos los Agetites de A3 Mercados que contaren con linea de crédito otorgada por el Colocador, podrdn, a
pedide de ellos; ser dados de-alta para paruclpar en la Subasta. La solicitud de alta debera ser realizada por Jos Agentes de
A3 Mercados antes dilas 15 horas del cierredel Periodo Informativo e implicard el aita enla rueda de 1a Subasta,

Periodo Informativo — Pericdo de Subasta — Contenido de las Ordenes de Campra

En virtud de que las Qbligaciones Negociables se ofrécen a Inversores Interesados, el proceso de difusion y subasta de las
Obligaciones' Negociables consterd de (A) un periodo informativo que, por tratarse de una oferta piiblica de obligacicnes
negociables dirigida a Inversores Intéresados, tendrd ‘al menos un I () Dia Habil, cuya fecha se. indicar4 en el aviso
complementano al presente Suplemento de Prospecto que sera publicado cn los Sistemas Informativos (ef “Aviso de
.Suscnpmon” v el “Periede Informativo”, respectwamente), durante el cual se realizars la d1ﬁ1310n publlca de la
iniforacién referida al Emisor y a las Obligacidnes Negotidbles y se invitard 4 potenciales Inversores Interesados a
oportunamente presentar las correspondientes Ordenes de Compra para:suscribir. Obllgacwncs Negociables, pericdo que:
podra sef terminado; suspendido o prorfogado a opci6n del Eriisor; y-(B) un petiodo de subasta de'al inenos 1. {un) Dia Habil
el “Periodo deé Suhxsta") que Comenzard una vez finalizado el Periodo Informative ¥ durante e? cual, sobie la base de tles
denes de Compra de potenciales inversorés {los “Inverseres Interesados”), €l Colocador y los Agentes de A3 Mercados, .
pndrén presentar las correspondientes: Orderies de Compra airavés del SIOPEL que tendré jugar eh J fecha y en los horarios:
<que oportunamente se informen en el Avise de Suscripeion;-salvo que el Perfodo Iinformativo filera terminado, modificado,
snspendid o prorrogado, en cliyo easo ] Periédo de Subasta tendrd Tugar en aquella ofra fecha que se indique en el aviso d&
prérroga respectivo, petfodo que podri-ser terminado, modificado, suspendide o promogado a opcién del Emisor.

En el Aviso de Suscnpclon se md.lca:an los datos de contacto del Colocador, la Fecha de Emisién ¥ Liquidacién, y demds
datos que pudieran ser-mecesarios, inchiyendo, pero no fimitado 2 los indicados en €l articulo 8, inciso a}, Seccitn 11,
Capitulo IV, Titulo VI de las Nermas de Ia CNV., '

En virtud de qite-solamente los Apentes de A3 Mercados pueden presentar las ofertas ‘correspondientes a través del modulo
de licitacioties del SIOPEL, los potencxales Inversores Interesados-que no sean Agentes de A3 Mercados deberdn mediante
las Otdenes de Comipra corresponidienites instruir al Colecador habilitade a operar en la riéda y/o a cualquier tro Agente de
A3 Mercados, para que; por cuenta y orden de d.lcho Inversor Interesado en cuesnén, presenten sus respectivas oféttas: antes
de qué finalice el Periodo de Subasta..

El Colocador ‘habilitado a, operar ef la rieda y 1os Agentes-de- A3 Mercados, a través: de Jos ciales los Invérsores interesados
presenten sus Ordenes de Compra, podran solicitar a-éstos a su solo criterio ¥ como condicién previa a presentarlas Ordenes
de Compra por su cuenta y orden, informacién /¢ documentacion necésaria para verificar el cumplimicnio. con Ia Ley de
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Prevencion, sobre el. Lavado -de Actives ¥ Financiacién del Terrorismo N* 27.739 y sus modificatorias {la “Ley de
Prevencién sobre el Livade de Activos ¥ Financiacién del Terrorismo™) y/o garantiss suficientes que aseguren la

“integracién de sus Ordenes de Compra en caso de resultar- adjudicadzas, y en caso de que.los correspondientes Inversores,

interesados no Ias sufninistraren, xii ¢t Colocador habilitado a Operar-en Ia riseda ni mingfin Agente de A3 Mercados estatdn
obligados. a presentar las Ordeiies de Coinpra en cuestion, sin que tal tircunstancia otorgue a los Inversores interesados que
hayan presentado talés Ordenes de Compra derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna. Las f)rdenes de Compra
rechazadas quedarin automdticamente sin efecto. Ea &l caso'de las Ordéncs de Compra ite s¢ preseriten a tfavés de Agehtes
de A3 Mescados distintos del Colocador, tales- Agentes de.A3 Mercados serdn, respecto de tales Ordenes de Compra, los

-responsables de verificar ei cumplimiento, con la Ley de Prevenicion dé Lavado de.Activos y Financiacién del Terrorisiio ¥
-de que existan garantias suficientes que aseguren la integracién de tales Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas,

o teniendo €] Colocador responsabilidad algina al respiecto,

No se podrin -presentar Ordenes. de Coimpra (ni a través.del Colocador ni de los Agentes de A3 Mercados} de aquellas
personds o entidades con domicilio, constitnidas y/o residentes deé los paises, dominios, jurisdicciones; territorios, estados
asociados v regimenes tributarios especiales no - considerados “cooperantes a los fines de la transparencla fiseal™ o
considerados de “baja o nula tributacién”; y/o aquelias personas.o entidades que, a efectos de la suscripeitn o integracién de
las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas bancatias locilizadas o abiertas en entidades financierad ubicadas en un’ ‘pads,
‘dominio, jutisdiecion, territorio, estadi asogiado o régimen tibutaric especial no considerados ¢ ‘Cooperantes a los fines dela
transparencia fiscal” o considerados de “baja 6 nula tributacién.”

Conforme ¢l segundo articulo, sin niimero, agregado a. continuacién del artfculo 19 de 1a Ley del Impuesto a las Ganaricias
{Texto Ordenado. 2019, aprohado por el Decreto N° 824/2019) cualquier referencia eféctuada a “jurisdicciones no
cooperantes”, deberd entenderse referida a aquellos paises o jurisdicciones que 1o tengan. vigénte con Ia Repiiblica Argentina
mn zcuerdo de intercambio de-informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble lmposwlén internacional
con-cléusula amplis de itercambio de informacion, incluyéndosé a aquellos paises que, temiende vigente un acuérdo, no

cumplan efectivamente con el intercambio de informacién {puede consultarse el listado de jurisdiceiones “no cooperanies™
"en.el articulo: 24 dél Anexo al Decreto 862/2019): Para més informacién véase “Informacién Adicional — Carga Tributaria”

-del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto.

Toda_s las Order_les de_. Compra seran _11_1'cvocables_, firmes, vinculantes: y definitivas a todos los efectos que- pudicra
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los Inversores Interesados ai posibilidad de ser retiradas por ellos.

Inversores Interesadog.

Los Tnversores Interesados que presenten Ordenes de Compra bajo ¢l Tramo Competitivo podran limitar su ad_]ud.lcaclén_

final én'un porcentajo miximo del fnonte a-emitir de la clase de Obligaciones Negociables que descen suscribir, porcentaje

que debers ser detallado en lag Ordenes de Compra que presénten, (el “Porcéntaje Maximo”).

Dicho Porcentajs Maximo. deberd ser détallado por cadd inversor- interesado en su respectiva Orden de Compra. Para la
adjudicacién final de las Obhgacmnes Negociables. se- fomard en consideracién: (i) el monto. que resulte de .aplicar el
‘Porcentaje. Maximo al-‘monto de Obligaciones Negociables-de Ia clase en cuestiGn que: decida emitir la-Emisora, o (i) el
‘monto nominal previsto en fa Orden de Compra presentada; el que sea menor;

Cada Taversor Interesado podra presentar una .o ‘mis de una Ordenes de Compra que contengan -distintos Moritos
Solicitados y/o Tasas Solicitadas, distintos entre si, pudicado quedar adjudicadas- una, todas o ninguna de las Ordenes de
Compra remitidas, de conformidad con ‘el procedimiento qué se déscribe en esta seccitfi; con la limitacion dé que las.
Grdenes de Compra presentadas por un mismo Fnversor Interesado para suscribir Obligaciones Negociables no podrén tener
Montos. Solicitados superiores al valor nominal ofrecido, es decir, ya sea que se presenten en una-o més Ordencs de ‘Compra
del mismo. Inversor Tateresado, ¥ fueran presentadas ante el Colocador habilitados a participar en la rusda y/o Agentes de
A3 Mercados ylo aidherentes.

Ningin Inversor Interesado podra- presentar Ordenes de. Compra cuyes. Montos Bolicitados superen - el - Monto Total
Antorizado, ya sea que se preseate enuna o mas ‘Ordends de Compra del mismo Inversor Intsresado.

Unavez finalizado €] Periodo dé Subasta, nopodrit ingresarse nuevas ofertas.

Ni el Emisor ni €l Colocador pagardn coriiisin y/o résmbolsardn gasto alguno 4 los-Agentes de A3 Mercados (distintos del
Colocador) y/o sus adherentes a través de los cuales se presenten Otdenes de Compra, sin perjuicio de que estos ltimos
podiian’ cobrar comisiones y/o.gastos directamente a'los Faversores Interesados que presentenegrdcnes de Compra a través
de-ellos. )

Terminacién, modifieacién o suspensién ¢ prorroga de la oféerta de Ias Obligaciones Negociables

El Emisor, sin necesidad de invogar motwo algmm, podra terminar 'y dejar sin efecto, modificar, suspender ¥/o promogar el
Periodo Informativo y/o ¢l Periodo de Subasta en cualqmer momeénto, hasta las 15 horas del.dia de finalizacion del Periodo
Informativo y/o del Periodo de- Subasta, lo cual serd informado miediante un aviso complementario que serd publicado en los
Sisterids Informativos. La términacién, modificacion,. suspensién y/o prormga del Periodo Tnformativo y/o el Periode de
Subasts, no generard responsabilidad. alguna al Emisor ¥/o 41 Colocador, nii otorgard a los Iaversores Interesados derecho a

_compensacién ylo indempizacién alguna. En caso de suspensién-'y/o prémoga del Pertodo de Subasta, los Inversores

Interesados que hayan presentado Ordenes de Compra con. anterioridad a dichs suspension y/o prorfroga podran a su solo
criterio retirar tales Ordenes de ‘Compra en cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de Subasta, sin
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penalidad alguna. En caso de terminacién del Perfodo de Subasta, todas las Ordenes de-Compra que, en su caso, s¢ hayan
presentado hasta ese-momento, quedardn automaticamente sin efecto,

Determinacion de la Tasa Aplicable. Adjudicacién

Tan pronto combo sea posible lnego de finalizado el Petiodo de Subasta, las Ordengs de Compra recibidas serin ordenadas én
forma ascendente en el sistema “SIOPEL” de-A3 Mercados, sobre lz base de 1a Tasa Solicitada, volcando en primer lugar las
ofértas que forimen. parte del Tramo No Competitivo y en segundo.lugar fas ofertas que formen patte del Tramo Competitivo,

segin ¢orresponda. El Emisor, teniendo en cuenta lag condiciones de mercado vigentes, determinara el monto a ¢mitir de las
Obligaciones Negociables, pudiendo én su defecto decidir declarar desiertd Ta emisién.de las Obligaciones Negociables.

Determinacion de la Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociubles..

“La determinacién del monto de emisién de'las Obligaciones Negociables'y de 14 Tasa Aplicable ser4 realizada a través del
sisterna “SIOPEL"de A3 Mercados, en virtud del.cual: '

() Todas las ofertas del Tramo No Competitive setin adjudicadas 4 1a Tasa -Aplicable Clase; estableciéiidose, sin
embargo, qué & las ofeftas remitidas”bajo- €l Tramo No Comipetitive: en ninglin caso se.les adjudicard un
monto de Obligaciones Negociables superior al 50% del monto final de las Obligaciones Negociables que
serd efectivamente emitido, v estableciéndose, asimisme; que en caso. ‘que las ofertas del Tramo No
Competitivo supereri dicho 50%, las mismds serfn adjudicadas a prorrata, segiin lo dispuesto por el SIOPEL,
sobre la base dél mionto solicitada, sélo excluyendo. aquellas ofertas que —en virtid de la aplicacidn'dé la
prorrata—resultaran ofertas cuyo monto fizera inferior al Monto Minimo de Suscripeicn, §i como resultado de
los prorrateos, el mouto a asignar a ina oferta fuera wn monto inferior a1 Monto Minimo de Suscripcidn, a esa
oferta no se le asignardn Obligaciones Negociables, v el monto no amgnado a tal oferta serd distribuido a

_ prorrata entre las demés Ordenes. de Compra bajo el Tramo No. Competitivo;

(i0) todas las Ordenes- de Compra con Tasa Solicitada inferior-a la Tasa Aplicable, serdn adjudicadas a la Tasa
Aphcable,

(idi) todas Tas Ordencs .de Compra con Tasa Solicitada igual a la Tasa Aplicable serén adjudicadas a la Tasa
Aplicable, en su totalidad, y en caso de sobresuscripeién a. prorrata sobre la bage ‘del Morito Sclicitado y sin

_ excluir ninguna Orden de Compra., ¥

(iv) todas las Orderies de Compra con Tasa Solicitada superior a la Tasa Aplicable, no serén adjudicadas.

(v} St como resultado del prorrateo bajo el ‘mecanismo de adjudicacién arriba. desetipto, & valor nominal a
ad]udlcar a una oferta contiene decimales por debajo de los US$0,50, fos mismos seran supnmxdos a efectos
de redondeat el valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Contrariamente, si:contiene
decimales iguales o por encima de: US$ 0,50, los mismos serén ponderados hacia arriba, otorgando USSE 1 al
valor nominal dg las'Obligaa:_:iones Negociables a adjudicar. Si como resultado de los profrateos en-el Tramo
Competitivo, ¢l monto a asignar a-una-oferta fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suseripeién de las
Obligaciones Negociables, 2 esa oferta o se:le asignardn Obligacidnes Negotiables y el ironto no asignado a
tal oferta serd distribuido a promata entre:las demés Ordenes de Compra a corte, es decir, aquellas cuya Tasa
Solicitada sea igual a 12 Tasa Aplicablé,

Sin petjuicio deto indicado en los puntos precedentes, cuando el total de las Ordenes de ‘Compra adjudicadas
en el Tramo Competitivo, con més la suma de las Ordenes de Compra. adjudicada bajo el Tramo No
Conipetitivo, sea tenor al moiito a ser adjudlcado a opcién de la Compafifa, la cantidid de Ordenes de
Compra a ser sceptadas bajo el Tramo, No Competitive poded incrementarsé hasta el porcentaje que permita
cubrit-el ‘monto total'a ser emitido. En caso de que dichas Ordenes de Compra que conformen el Tramo No
Competitivo superen €l 50% del monto total a.ser emitido-y las Ordenes de Coinpra'que conformen el Tramao
Compeiitivo sean iguales al 50% del monto-total a ser emitido, 1a totelidad'de las Ordenes de Compra que
conformen €] Tramo No Compeuuvo seran prorrateadas reduméndose en forma proporcional los montos de
dichas {¥rdenes de Cnmpra hasta alcanzar &l 50% del monto a ser emitido..

SE ACLARA A LOS INVERSORES INTERESADOS . QUE LA TASA APLICABLE PODRA SER IGUAL A 0, ,00%.
DE ESTA FORMA, NO SE PAGARAN INTERESES BAJO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

Las ofertas ingresddas que consignaran una Tasa Solicitada superior.a la- Tasa Aplicable, no recibirdh Obligaciones.
Neguclablcs, -y ello no gemerard derecho a compensacién: 0 indemnizacién alguna para el Inversor Interesado
‘correspondiente.

El Eniisor y €l Colocador no tendrin. obligaci6n alguna de informar en forma individual a cada uno de los Inversores
Interesados cuyas‘ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que Jag mismias fueron total o parcidlmente excluidas. Las
ofeftas no adjudicadss quedarin sutomaticamente sin efecto, Dicha circinstancia no. generard responsabilidad alguna al
Emisor ¥ ¢l Colocador, ni otorgard a los-Inversores Interesados derecho & compensacion y/o indemuizacion algung. En caso
de que se declare desieita Ia colocacion da las Obhgacmnes Neégociables, las ofertas presentadas quedardn automdticamente
sin efecto.

El Emisor y el Colocador no- garantizan a los Inversores Interesados que presenten Ordenes de. Compra, que se Ies
adjudicarin Obligaciones Negociabks yio que, en su caso, los montos que se les adjudicarin serdn. los: mismos al Monto-
Solicitade de Obligaciones Négociables, detaltado en-gus Ordenies de Compra..

22




"Ni ¢l Emisor ni el Colocador garantizan a los Inversores Interesados que remitan Ordenes de Comp:a que, mediante el

sistema de ad]udlcacmn de 1as Obligaciones Negociables. d.wpuesto poi'el SIOPEL, se les adjudicara el mismo valor nominal
de Obligaciones Negociables. detallado en sus Ordenes de Compra debido a que puede existir sobresuscripcion respecto del
moato de dichos titulos,

Los montos parcial o totalmente excluidog de las Ordenes de Compra en fincién de Iz aplicacién de los prorratens dlspuestos
por ¢l SIOPEL y de 1a metodologia de detérminacion de'la Tasa Aplicable antes descripto quedarén automsticamente sin
efecto sin que-tal circunstancia genere responsabilidad de ningim tipo para-el Emisor ni para el Colecador ni otorgue a los
respectivos Inversores Interesados derecho a reclamo de. indemnizacion y/o a compensacién algims. Ed caso de que se
declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negocmbles Tas Ordenes de Compra presentadas quedaran
automaticamente: sin éfecte. Ni &l Emisor ni‘el Colocador estatan oblipados a informat de manesa individual a cada uno de
los Inversores Interesados que-sus Ordenes de Compra han sido totalmente.exciuidas.

‘SIN PERJUICIO DE LO ESTABLECIDO EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, EI. EMISOR, PODRA,
HASTA ANTES DE LA FINALIZACION DEL PERfODO DE SUBASTA, DEJAR SIN EFECTO LA EMISION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS
EN LA NORMATIVA CAMEBIARIA, IMPOSITIVA Y/O DE CUALQU]ER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION PARA EL EMISOK, SEGUN LO DETERMINE ESTE, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADOQ HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES

"CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA

LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE ARCA, QUEDANDO
PUES SIN EFECTO ALGUNOQ LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE CDN[PRA. ESTA CIRCUNSTANCIA
NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA EIL EMISOR Y/0O EL COLOCADOR, NI TAMPOCO
OTORGARA A QUIENES HUBIEREN PRESENTADO GRDENES DE COMPRA (Y/O A LOS INVERSORES
‘INFERESADOS ‘QUE LES HAYAN PRESENTADO LAS CORRESPONDIENTES. ORDENES DE COMPRA)

'DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION.

A fin de- cumpllr con la normativa aplicable, ni el Colocader i el ‘Emisor serdn responsables por los problemas, fallas,
pérdidas de enlace, errores en 1z aplicacién ni caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mis informseién réspecto de la
ntilizacién det SIOPEL, se recomienda a los Inversores Interesados la lectura detallada del “Manual del Usuario - Agentes
Colocadores™ y documentacién relacionada publicada en el micro sitio web de licitaciones-del’ SIOPEL- yen el sitio. web de
A3 Mercados,

Maontos Solicitados

Ningilen Inversor Interesade poded préted (5rd.enes de Compra cuyos Montos Solicitados siperea el Monto Total
Autorizado, ya sea qiie se presenten en una o mas Ordenes de Compia del mismo Tnversor Interesado..

Aviso de Resultados

El monto final de las Obligaciones Negociables que- serfi efectivamente emitido y la Tasa Aplicable. de- Obligaciones
‘Negociables-qie s¢ deteimine, conforme con lo-detallado mds arriba y los démds datos que pudieran ser necesarios, en su
caso, seran informados mediante an aviso de resuitados complemeritario al presente que serd publicado porun (1) Dia ‘Hébil
en los Sistemas Informativos 1ina vez finalizado el Perlodo de Subasta.

El resuliado final de la adjudicacién serd él que sutja.del SIOPEL.
Suscripcifn, integracién y emisién de Obligaciones Negociables,

Cada uno de los Inversotes Interesados que hubiére présentado’sus Ordenes de-Comipra 4 través del Colocadot habilitado a
operar en la rueda y los Agentes de A3 Mercados que hubieren ingresudo ofertas a.través.del SIOPEL, deberd indicat, eti'sus
correspondientes Ordenes de Compra (en el caso de los mencionados Inversores Triteresados) o mediante nota escrita y
firmada dirigida al Coloeader habilitnde. a operar en 'la rueda respectivo-a mis. tardar ol Dfa Hdbil anterior a Ia- Fecha: de.
Emision y LLqmdacmn (f;n el case de diclios Agentes-de A3 Mercados) {cada una de ellas, una “Nptificacién de Eleceién™),
si-optan por la suscripcion. e integracién de las Obligacicnes Negociables que pudieren serle adjudicadas a través del sistema.
de. cumpcnsacmn Clear; administrado por A3 Mercados 0 el sistema de compensacion y liguidacion, que lo reemplace ef el
futu.ro, o.a través del Colocador nespectwo conforme los pmcedmneutos que s detallan a continuacién.

Clear

Si se optare por el sisterna de compensacién Clear, cada Oiden de Compra presentada por cualquier Inversor Interesado a
través de-un Colocador habilitado a operar e la reda ¥/o cada Notificacién de Eléccidn preséntada por cualquier Agente de.
A3 Mercados; deberd indicar las cuentas de los: custodios participantes en e} sisttma de compensacifn -administrado_por-
Clear a ser utilizadas:para la liguidacién’e integracion de las Obllgacloncs Negociables adjudicadas; establcc:éndose que.
cada Agente de A3 Mercados sélo podrd indicar una vinica e idéntica cuenta. custodio de su titularidad en el sistema de
compcnsac:én admlmsu'ado por Clear en todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agentte de A3 Mercados: pars -
la llqmdacién ¢ integracion de Obligaciones Negociables a través del sistema de compensacion Clear.

Cada Inversor Tnteresadd (en el caso de Ordenes de Compra presesitadas a través de un Colocadot habilitedo a operar en la
rueda).y cada Agente de A3 Mercados (en el caso de ofertas ingrésadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere. .optado
por la suscnpclén ¢ integracién de las Obligaciones Negociables a través del sistema Clear se compromete a tomar todos Jos
recaudos fiecesarios a- tal efecto en Telacion con €l pago-del precio de suscripeion: de las Obligaciones Negociables gue le.

23




fieren adjudicadas. En- tal sentido, ‘en Ia Fecha de Emisién y Liquidacidn, cada uno -de dichos Inversores Interesados y
Agentes de A3 Mercados débera-causar que 10s Délarés Estadounidenses (délar mep) o Pesos al Valor Reconocido en Pesos
suficientes para cubrir el valor nominal de las Obligaciones Negociables que Y filera adjudicado (el “Monto a Integrar™) se
encitentre disponible (i) en las cuentas de'los custodios participantes en el sisteina de compensacion administrade por Clear
indicadas por el Inversor Interesado adjndicado en sus respectivas Ordenes: de Compra {en el caso de. aque.llas entregadas a
un Colocadot), o (ji} en la-cuenta custodic del Agente'de A3 Mercados abierta en el sistema de compensacion administrado
por Clear.e-indicada por dicho Agente de A3 Mercados adjudicado en su. correspondiente Ordén de Compra o Nouﬁcaclén
de Eleccion (en el caso de ofertas ingresadas por £ste a través del SIOPEL),

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables; las mismas seran
acreditadas en las cuentis de los custodios paiticipantes en el sistema de compensacién administrado por Clear que hubiesé
-indicado el Inversor Interesado en su-respectiva Orden de Compra y/o ¢l Agente de A3 Mercados én su Notificacién de
Eleecion, segin fiera aplicable. Asimismo, cada Agente de A3 Mercados debérd de forma inmediata fransferir las
Obligaciones- Negociables a. la cuenta. indicada por cada Inversor Interesado -adjudicado en las Tespectivas ‘Ordenes de
Compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por
cuestiones regulatonas sea nécesario transferr las Obligaciones Negociablés a los Inversores Interesados adjudicados con
-anterioridad al pago-del precio de suscripeisn, en etyo caso lo descripto en este pumto podré ser realizado con anterioridad a
-1a correspondierie integraciéit.

Calocador

Antes de'las 10:00 horas (hora de Argentina) de la Fecha de Emision ¥ Liquidacién, cada Inversor Intetesado a qmen se le
hnbieran ‘adjudicado lag Obligacionés Negociables deberd integrar el Monto a Integrar de la siguiente forma: (i} si dichio
Inversor Interesado hubiera cursado su Orden de Compra a través de un Colocador habilitado a operar en la reeda, deberd
pagar el Monto a-hitegrar respectivo en Dolares Estadouniderises én la Repiblica Afgentinia (délar mep) o Pesos al Valor
‘Reconocido en Pesos, mediante transferencia electronica a Ia cuenta abierta a nombre del Colocador, Ia cual serd informada
‘én.la Orden de Compra respectiva o mediante aitorizacidn at’ Colocadﬂr, para que debite el monto conespondlentc de la
-cuenta del Inversor Interesado que se-indique en fa comrespondiente Orden' de Compra); y (11) si dicio. Inversor Interesado
-hubiera cursado su-Orden de Compra a fravés de un Agente de A3 Mercados debetd pagar el Monto a Integrar respective en
Délares Estadounidenses-en la Repiiblica Argentina (dlar mep) o Pesos al Valor Reconocido en Pesos mediante €] débite en
cuenta o traiisferencia electrdnica en aquella cuenta abierta a nombre dé dicho Agente de A3 Mercados que se mdlque enla
corresponchente Orden de Compra). Unid vez efectuada su integracion, las mismas serén acreditadas en ld cuentas-depiositaiite
¥ comitente én CVSA- indicadas por los oferentes.

‘El Colocador se reserva el derecho de rechazar y-tener por no integradas todas las ofertas adjudicadas que los Inversores
‘Interesados hubiesen cursado a: través de un Agente dé A3 Mercados si no hubiesen sido integradas conforme con el
proccdnme.nto descripto. En'dicho ¢aso, 16s réchazos no darén derecho- R Téclamo alguno confra de! Colocador ni‘el Emisor y
sin perjuicio; -asimismo, de fa responsabilidad de los incumplidores par los dafios y perjuicios que su mcmnphmlcnto pudiera
‘ocasionarles al Emisor y/6 al Colocador.

Efectuada la integracitn, por €1 100% del Monto. a Tetegrar en Délares Hstadounidenses en [a Repiiblica Argentina {dolar
niep} o Peses al Valar Reconocido ‘en Pesos, en ld Fecha de Emision y Liquidaci6én; el Colocador (i) transferirdn las’
Obligaciones Negociables objeto de las Ordenes de Compra ad_]udlcadas que tos Inversores Interesados hubiesen cursado a
trivés deellos, a las cuentas'én CVSA de dichos Inversores Titeresados; y (ii) transferirin. a la cuenta en CVSA: de cada
Apente de A3 Mercados, las Obligaciones Negociables objeto de las ofertas adjudicadas que los Inversores Interesados:
‘hubiesén cursado a través de los Agentes de A3 Mercados, segiin sea ¢l caso; Una vez recibidas, por los Agentes de A3
Mercados las correspondientes Obligaciones Negociables, en la Fecha de Emisién y quuldacmn los Agentes. de A3
‘Mercados, bajo su éxclusivi responsabilidad, deberan transferir dichas Obligaciones Negociables & las cuentas en CVSA de
tales Inversores Interesados. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aguellos casos en los cuales- por.

cuestiones regulatorias §ea necesdrio transferir las Obhgacmnes Negaciables a los Inversores Intercsados. ad_]uchcadns con-
antcrioridad al pago del Monto.a Integ;l:ar en:cuye caso lo-descripte preccdentomente podré ser realizado con anterjoridad-a

la Cofrespondiente intégracion.

St el Colocador habifitado a operar en la niedd registraran en sus cuetitas fondos: para la integracién de las- Obligaciones -
Negociables que hubiesen sido transferidos o depositados directamente. por Inversores: Interesados que hubiesen cursado su
Otden ‘de Comipra. 2 través de Un Agente de A3 Mercados, podrin poner a disposicién de tal Tnversor Iteresado dichos
fondos para su retiro, neto de los impuestos que pudieran cormesponder; sin contabilizar. dichos fondos para la integracion de
las Obligacicaes Negociables. En dicho caso, tat Inversor Interesddo nio tendrd derecho algino a reclamar los intereses que
se hubiesen devengado desde 1a fecha de su. depdsito o transferencia ¥ la fecha en-que sean refirados.

Los Agentes de A3 Mercados serdn responsables frente al Emisor v al Colocador por los dafios ¥ perjuicios que la falta de
integracion de una oferta cursada por dicho agenté de' &3 Mercados ocasione al Emisory al Colocador.

Todas- ¥ cada una de las: obllgacmnes del Colocador dcscnptas en €] presente Suplemento de Prospecto son simplemente
mancomunadas ¥, en consecuencia, ¢l Colocador no asume ninguna obligacién ni responsabllldad, cxphcm o implicita,
regpecto de las gbligaciones y/o respunsabmdades de otros colocadores,

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociabies — Estabilizacion

En relamﬁn con la emision de las Obligaciones Negociables, el Colocador podrd, pefo no estard obligado, a ello, realizar
operacicnes- destinadas a estabilizar ¢ precio de mercado de dichas Obligaciones Negociables, una vez que £stas ingresaron.
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en la negoclacmn secunda.rla, conforme con el atticulo 12, Seccién TV, Capitulo IV, Titslo VI de las Normas de 1la:CNV 3

-demias normas vigentes. En caso de ser efectuadas, dichas operaciongs debetdn ajustarse a las siguientes condicioaes: (i) el

prospecto y/o el suplemento correspondlente a la oferta piiblica.en cuestién debers haber incluido una advertencia dirigida a
1os inversores tespectn de la posibilidad de realizacién de estas operaciones, su duracion y condiciones; (ii} podran ser

realizadas por-agentes. que hayan participado en la organizacién y coordinacion de la colocacidn y distribucibn de la emision;

iii) no podrén extenderse 'més alls de los piimeros 30 diag cortidos desde el primer dia en éf cual se haya iniciado la

-negociacidn secundaria de las Obligaciones Negociables en el mercado; (iv) podrdn realizarse operaciones de ‘estabilizacitn

destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas-en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido
objeto de colocacion primaria; (V) no- podrin efectuarse a. precios superiofes 2 aquellos a los gue:se hayan- negocmdo las
Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en opetaciones ‘cnire partcs no vinculadas con las actividades de

) organizacion, colocacitn y distribucion; y (vi) los agentes que realicen aperationes en los términos antes indicados, deberdn
informar.a los mercados la individualizacion de las mismas. Los mercados deberin hacer piiblicas las operaciones de

estabilizacién, ya fueré.en cada operacion individial o al ciefre diario d& las operaciones..

25




DESTING DE LOS FONDOS

E! Emisor destinaré los fondos netos que réciba en virtud de la colocacién de las: Obligaciones Negociables, de qqnfqrmid_ad
con los requisitos-del Articulo. 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y las.demés leyes y reglamentaciones aplicables
vigentes en Argentina, para Ia integracidn de: capital de trabajo-de la Emisora en la Repiiblica Asgentina.

La aplicacién de los ingresos netos se-hard de-acuerdo 2 lo informado-efi los pétrafos anteriores, no-habiéndose detefininado
a la fecha la aplicacion definitiva-d¢ los mismos. Eluso de los fondos serd informado oportunamente mediante el informe de
destino de los foridos elaborado por &1 Auditor.

Pendiente la aplicacién de fondos de acuerdo al cotrespondierite plan, los-mismos podrdn ser invertidos transitoriamerite en
tittlos plblicos —incluyendo Letras y Notas emitidas. por ¢l Banco Centtal- y en titulos privados yia en préstamos
interfinancieros de alta calidad y liqguidez.
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

‘Los Tnversores Interesados deberédn considerar. cuidadosamente la siguiente déscripcion de factores de Fiesgo, como asi
fambién cualquier otra informacion contenida en el preseme Suplemento de Pmspec!o ¥ considerar, asinismo, cualguier
otra factor de riesge adicional descripto en. Iz seccidn “Factores de Riesgo"” del Pro.s'pecto antes de invertiy en las.
Obligaciorés Negacxables Loy factores de riesgo déscriptos en estg seccicn no son log diicos a los que se enfrenta el
Emisor. Factores de riesgo adicionales que soi desconocidos por el Emisor o que Soi considerados msxgmf fcantes por el
Emisor podrian también causar perjuicios: a las operaciones comerciales v a la habilidad del Emisor para realizar los
pagos de las Obligaciones Negociables o de otros endeudamienios fitiros o -existentes: El preseme Supfemema de
Prospecio. también contiene compromisos a fiitiro que implican riesgos. Log: résultados financieros.actuales del Emisor
podrian diferir materiglmente de aquelios expresados en dichos compromisos a future come consecuencia de determinados .
‘factores, incluyendo aguellos riesgos afrontados por el Emisor descriptos en el presente Suplémento de Prospecto i en el

Prospecto,
Factores de riesgo relacionades con la Argentina

Las.operaciones, propiedades y clienfes de la Sociedad se encuentran en Argenting, ¥, como resultido, el négocio depende eh
gran’ medida de las condicicnes econémicas imperantes en la Argentina. Los cambios' en las condiciones econémicas,

politicas y regulatorias en Argentina y las medidas adoptadas por el gobicrno ‘argentino han tenido ¥ se espera que sigan
teniendo un impacto significativo en la Sociedad. Los inversores. deberén realizar su propia investigacién. sobre la. Argentina
y Ias condiciones imperantés en.este pais antes de tomar una decisin de inversion en la Sociedad.

La economia argentina se ha caracterizadd en las Gltimias décadas por ua alfo grado'de inestabilidad y volatilidad; periodos
de ‘crecimient bijo o negative y niveles de inflacién y devaluacion altos y variables: Los résultados de as operaciodes de la

‘Emisora, el valor de mercado de las Obligaciones Negociables y 1a kabilidad de Ia Emisora de hacer pagos con respecto a las
mismas, pueden verse afectzdos por ciertos factores posibles, entre los cuales se -encuentran la eventual dificulfad de
Argentina para generar un sendero de crecimiento sostenido, los efectos dela mﬂaclén., 1a capacidad de Argentina de.obtener
financiacitn, una baja en los precios internacicnales ‘de;las principales exportaciones de productos primarios argentinos
(“commodities™), 1as fluctuaciones en el tipo de cambio de los competidores de Argentina, y la-vulnerabilidad de la economia
Argentina a shocks externos.

La Compama no puede garantizar que los futuros acontecimientos econdmicos, sociales y politicos de Argentma 1o tendidn
1 efecto adverso sobre 1a misma. En caso que asi 1o tuvieran, a sﬂuam(m patrimonial o financiera o de oo tipo, los
resultados; las operaciones y 10§ negocios de'la:Compaiiia podrian ser afectadas de'manera. sustancial y adversa.

Factores ecoridmicos y guberniamentales de Argenting.

La incertidiembre politica en torno-a las medidas que adopte-el gobierno argentino podria afectar a las condiciones.
macroecondisicas, politicas, vegulatorias o socidles de Argentina,

El 6 de marzo de 2026 se publico en el Boletin Oficial Ia llamada “Ley de Modernizacién Laboral” N° 27.802, a cual

introduce modificaciones relevantes-al régimen laboral vigente en la Repiblica Argentina. Dicha norma podria generar:

impactos en los costos laborales, contingencias y ¢nla opétatoria de las compafifas.

La refortna -introduce ufa reorganizacién profunda del Derechio Laboral ya que .se modifican: principios, se redefine el
alcance de la LCT y flexibiliza los tipos de contrataciones, En consecuencia, no puede asegurarse que la misma no genere
incrementos én los costos Jaborales, contingencias adicionales o.impactos en la operatoria del Banco; lo cual podiia dfectar
advefsamente- sus resultados y simacion financiera.

En-ese contexto, un, juzgado nacional del trabajo dicts una medida cautelar innovativa a favor de la!Confédsracién General
del Trabajo (CGT), mediante la cual se dispuso la suspension de la aplicacién de 82 articulos de la Ley 27.802. Dicha

decisién se tomé en el marco de una accitn declarativa de inconstitucionalidad promovida por a CGT, en la que se-sostuvo.
como argumenta principal que-la Ley introdicla modificaciones “peyorativas y permanentes” ¢xi derechos. individuales y°
colectivos de los trabajadores, perjudlcand.o :asi principios constitucionales como la: proteccién. contra el despido, la.
progresividad. de los' deréchos y la’ libertad sindical. Atento lo cual, fio puede preverse el ‘alcance definitive de sus.

disposiciones ni-el-impacto que su eventual aplicacidn o modificacion podria tener sabre el mercado laboral y 1a actividad
del Banco.

De mantenerse los niveles de irtﬂ’d{.‘iiin_ actudles podria verse aféctuia en forma adversa.lg evolucién de la- economia
argenting y Ia posicion financiera y negodios-de la Emisora,

La.economia argentina se ha caracterizado en el dltimo nempo por. mantener- sostenidos. niveles de inflacidn. A través del’

Deécrefo N° 55/2016, se’ declard en estado dé. émergencia: administrativa al Sisterna Estadistico Nacional y al INDEC,
delegando em el entonces Ministerio dé Hacienda y Finanzas Priblicas de fa Nar;mn las facultades necesarias para-proceder a
su intervencion:
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Si bieti la Atgentina ha cxpenmemado ma tendencia 2 12 baja de 1a inflacién en los {iltimos ¥ afios, la inflacién continia-
siendo alta, ¥ no puede asegurarse que: esta tendenc:a continde o qae la inflacidon 1o aurnente en el firuro. Segin ciffas:
informadas por et Instituto Nacional de Estadisticas y Censos; el indice de precios al consumidor-ha anmentado un 211,4%
en 2023 y un 117,8% en 2024, mientras que para ¢l periodn annal 2025 fie del 31, 5%.-Asimismo, la variacién mensual. del
Indice de Precios al Consumidor (“IPC"} en el mes de enero fue del 2,9%, en ¢l mes de febrero del 2,9%, y en el mes de.
marzo. del 3 4% ElRelevamiento de Expectativas dé Mercada (REM) de abril de 2026 eSpera para todo- 2026 un crecimiento
«del PBL.de un 5,2%. _

La inflacién contitifia siendo un desafio para la Argentina, dada la naturaleza constante-de.los altimos afios. 8i a-pesar de las:
‘medidas qize fueran adoptadas por €8 Gobierne Argentino, he se continua tstando’ el ‘desequilibric- inflacionario. estructutal
dela Argentma, es posible que los niveles actuales de inflacion aumenten v tengan un efecto adverso. sobrc fa-econornia ¥ 1a
situacién finantiera de: Argentina, que podriin tamhién. generar un. aurhento de la deuda ‘argentina, La inflacién en la
-Argentina ha contribuido 4 un aumento de los. costos Dperatwos 'de la Compafiia, en partlcular los costos laborales, ¥ ha-
‘impactado en forma riegativa en los resultados de sus opcracmnﬁs, st situacién patrimonial y sus negocios.

En caso de que las medidas adoptadas por €l Gobierno Nacmnal no Tesnelvan los. desequlhbnos mﬂacwnanos estructuralés
-de Argenmla Ios niveles de inflacitn pueden continpar o incrementarse y. tener un efecto adverso en la economia de
‘Arpenting e, indirectamente, ‘en los negocios de la.Emitora, su situacién fiianciera y en los resuliados de’ operacion. La
inflacién también pueds conducir a un aumento en la deuda de la Repiiblica-y tener un efecto adverso en la capamdad dela
Repliblica; de pagar su deuda, principalmente en. el mediane; y-largo plaze cuando la mayorfa de la deada indéxada a la
inflacién vence. Ademds, los resnltados fiscales mds débiles podrisn tener un efecto material adverso sobre la capacidad del
Gobierno para aceeder al financiamicnto-a largo plaze, lo que, a su vez, podria tener uh efécto adverse en la economia v ta
situacion financiera de la Argentina,

El indice de mﬂacmn podria“continuar escalando en el futuro, y existe incertiduribre respecto de los efectos que pudieran:
fener las medidas que el Gobiemo Argentmo pudiera adaptar en el futuro para controlar 1a inflacién. Una mayor inflacién’
podeia:afectar adversamente 1a economia argentina v a su turno, afectar adversamente los negocios, Ia sitdcitn patrimonial
v los resuitados de las operaciones de la Compaiifa.

Cieria volatitidad en el marco regulatorio podria tener un efecto adverso en la: economia del pais en general, y en In
pasicion financiera de la Emisora en particelar.

Potenciales pujas distributivas sectoriales y/o la- judicializacién podrian inhibir la implermentacion por parte del Gobierno
Argeatino de-politicas disefiadas: para generar crecimiento y alentar la confianza del consumidor y los inversores. No puede
asegurarse que las normas que evenmalinenté se dicten en-el futuro por las autoridades argentinas, no afecten de. formsa
adversa los activos, ingresos y los- resultados operativos de- companjas del sector privado, incluyendo a la’ Emlsora, los.
derechos de los tenedores de valorés negociables emitidos por dichas entidades, o.¢l valor de dichos valores negoc:ablcs,
incluyendao, sin limitacidn, a las Obligaciores Negociables.

Las fluctuaciones en el valor del Pego podrian afectar en forma adversa la economia. argentina y la situacidn financiera
de ld Sociedad,

Durante 2001 y 2002, Argentina atravesd una sévera crisis ‘politica, econdmica y social. Entre otras consecuencias, la crisis.
restlté en el incumplimiento por. Arpentina de “sus ‘obligaciones de deuda externa: y la- intreduecitén de medidas de.
emergencia ¥ aumerosos cambios &n1as politicas-ecohdmicas que afeétaron los servicios pliblicos, las entidades financieras

y muchos otros sectores de la'economia. Argentiria sufrié una mpoﬂante devaliacion del peso en-términos reales, 1o que a

Bu vez ofigind que numerosos dendores. del sector privado eon exposicion en moneda extranjera dejaran de pagar sus dendas

vigentes. Si bien la economia-ge ha recuperado significativamente desde Ia crisis de 2001, afin quedan incertidumbres acetea

de la susteritabilidad del crecimiento.y la estabilidad econdmica.

-En este sentido, la devaluacién del Peso-podria fener1mn impacto negativo sobre la-capacidad de pago de deudas en moneda
extranjera, dé generar inflacion, de reducir el poder adquisitive’ de. los salarios, para las empresas cuya cdrtera de negocios
depende; en parte, de. [a demanda del'mercado intema, ¥ podria. afectar adversamente la capacidad del Gobierno. Argentino
de pagar sus obligaciones de deuda externa, Tal devaluacién podria también afectar adversaments la capacldad del Gobierno
para:honrar st denda externa y generar un aumento en la tasa de interfs en Argentina, ‘con, consecuencias adversas para los
négocios y la siteacién financiera de Ia Sociedad,

De ‘acuerdo al tipo' de cambio informado por la Comunicacién “A™ 3500 del Banco Central, la deviluacién del Peso
Argentino respecto al Délar Estadounidense ascendié a un total de 44,44%.¢1:2022, 78,09%.en 2023 y de- aproxxmadamentc
21,5% en 2024, El délar oficidl, en 2025, se devalud de $1,015 a $1.480, una depreciacion del peso de-45,8 %,; con picos en
octubre y diciémbre. E16.de’ mayo de 2026, el precio.dél doldr oficial se sitia en $1.410°

Una. depreciacién significativa del Peso podria, entre otfas cuestiones, aumentar los egresos por servicios de la- denda
denominada en délares estadounidenses de la Emisora. No obstante, tanto una depreciacién conto una: aprccmcmn
'sxgmﬁcauva podrian teer un fuerte impacto en la-economia argentina y en [aposiéién financiera de la Emisora, su negoeio
¥ su'capacidad de repagar sus deudas, incluyendo el repago delas Obligaciones Négociables.
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La capacidad de Argmtma para obtener financiamiento y airaer inversiones extranjeras divectas ha side limitada en el
pasado, por lo que el mantenimiento de dicho condicin podria tener un efecto desfavorable sobre Ia economia y ol
desarrollo financiero de-la Emisora.

La incertidumbre ¥ la falta de liquidez en Ios mercados de crédito v capital pueden afectar la capacidad de-obtener crédito v,
financiamiento de la Compatiia u obtenctlos &n téiminos aceptables. En el pasado la Argentina ha tenido un acceso limitado:
al financiamiento extermo, fundamentalmente por-haber entrado-en default en diciembre: de 2{}{}1 con tenedores de bonos déi.

extcrlor, coy instiniciones financieras multllaterales, entre-otras.

Durante. agosto 2025, el Séctor Piiblico Nacional (“SEN”).régistré un superavit financiero.de $390.301 millones, producto de

vn resultado primario de $1.556.864 millones, y-el pago de intereses de deuda publlca neto de los intra-sector piblico. por,

$1.166.564 millones.

El SPN acumulé al octavo mes del afio un superdvit financiero: de sproximadamente 0,4% del PIB- {superdvit primario ds

-aproximadamente }, 3% del PIB), sosteniendo el ancla fiscal del programa de gobierno.

Fma]mente en 2025, €l Sector Piblico Nacional registrd un superdvit financiero de $ 1:453, 819 millones (apmxmadamente
0,2% del PIB), luggo del pago de intereses por § 10:315.400 millonies.

El Gobierno y ¢! Barco Interamericino ‘de Desairollo (“BIB™) firmardn un acuerdo por un préstamo de US$500.000.000,

que fue aprobado tras su publicacin en el Boletin Oficial. El dinero serd ul:thzado*para respaldar el “Programa de Ajioyo a la
Estabilidad Macroeconémica”, que busea fortalecir 1a balanza de pagos del- ‘pais y mejorar el marco de la politica monetaria
y-cambiaria.

Sini embiargo, no podemos asegurar-que la Argentina cuenta con [a capacidad para obtener financiamiento er los mercados
para hacer frente a sus obligaciones. Esto. puede afectar adversamente la capacidad del Gobierno Argentino-de implementar
las reformag necesarias para impiilsar el crecimierito del pais'y reactivar su capac:dad productiva.

Asimismo, 12 incapacidad d¢ Argentina para obtener crédito en los mercados internacicnalés podria tener un ‘impacto
directo en. nuestra capacidad para aceeder a dichos miercados a fin de finianciar nuestras operaciones y crecimiento,
incluyendo el fitanciamiento - de inversiones de capltal, lo: que afectaria ncgatwamente nuestra condicién financiera, Jos
resultados de operacidn y los- ﬂujos de caja.

En caso de que se contraigan sbligaciones denominadas en morneda extranfera o vincilada a la misim; una evential
devaluacion adicional del peso podria dificulter o eventualmente. legar a impedir. konrar tales ohiigaciones de Ia
Sociedad.

Si el Peso continuara perdiéndd su valor frente al Délar én forma significativa, podria. producitse un impacto negativo sobre

la capac1dad de las empresas argentinas para honrar sus deudas denominadas en o vinculadas a la moneda extranjera y tener

un impacto negativo sobie’ émpresas orientadas al mercado interno. Tal devaluacién podria también afectar adversamente la.

capacidad del Gobierno . para honrar su deuda externa y generar un aumento ea fa fasa de interés en Argentina, con
consecugncias adversas-para-1os negocios y la situacion financiera de la Sociedad,

Sin embargo, como s¢ mencioné anterjormente, el mercado ¢n ¢l que ‘opera la Emisora determina sus precios en délares
estadounidenses, por ende, en-caso de una deyaluacién del Peso, los ingresos de la Emisora serian superiores; mientras que
algunos de sus costos locales podrian increméntarse en menor medida-al aumento de-sus ingresos, .

.Con el fin ie aicnaar ln volatilidad cambiari v disminiir su efecto adverse en la actividad . econdmica de Argentina, el
Gobierno Argentine junto con el BCRA, adoptaron nucvas.medidas de conmol sobre el mercade de cambios qie podn’arx

afectar a.la Sociedad.

El Gobierno Argentino junto con el. BCRA podria adoptar nuevas medidas adicionales a las viggites a la focha-del presente
Suplemento. Es incierto el 1mpacto gue las nuevas medidas podrian tener en la economia argentina y en ld sitvacidn de Ta
Emisora. No puede asegurarse que las normas no serdn modificadas, o qué nuevas normas sean dictadas en. &l futuro- que
profundicen las limitaciones al ingreso y egreso de fondos al mercado local de cambios.

Cualquiera de dichas medidas, como asimismo cualquier control ylo restriccién adlmnnal podria afectar en forma adversa la
capacidad de [a Emisora para zcceder a los mercados. de capitales internacionales y podrian’ menoscabar. su. capacidad de
efectuar los pagos de capital y/o intereses 'de sus obligaciones. denominadas en moneda exfranjera o transferir al exterior
(total o parcialmente) foridos para. realizar pagos de las Obligaciones. Negoclables (lo cual podria afectar Ia condicidn
-financiera y los resultados. de las operaciones de la Emisora).

'El viernes 11 de abril de 2025; el Gobiemo anuncié-la eliminacién del cepo cambiario v 1a implementacién de.un nuevo.
régxmen cambiario flexibilizado (principalmente para fas personas humanas). En este sentido, se implements un esquema
de flotacién entre bandas, lo que significa que el.d61ar oficial se moverd de acuerdo con la ofertayla deémanda entre 1,000
y. 1.400 pesos, con ajustes mensuales preestablecidos: el piso disminuye un 1% y. el techo-aumenta un 1% cada mes. Esta
‘decisién se emmarca én wn nuevo acuerde <con el Fondo Monetario Hiternacional por 20.000.000° d¢ dolares-
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estadounidenses;, que incluy6 un desembolso inicial de 12:000.000 de. dnlares estadounidenses. A pesar de esto, continian
vigentes ciertas Testricciones cambiarias. Para mayor informacion, véase la Seccidn titufada “Controles de Cambm ” del

Prospecto.

Por: su’ paste, con fecha 14-de abril de. 2025, ¢l BCRA anuncié la emisién de una mueva serie de. Bonos- para la.
Reconstruccién de. una Argentina Libre (“BOPREAL™) por hastd US$3.000 millohes, destinados a atraer inversiones
extranjetas y fortalecer las reservas internacionales.

Por 1o tanto, los inversores no residentes o residéntes argentinos con activos en €l extel‘iﬂl;-_que'-inv_iertan en las leigaci’ohc‘s

Negociables deberén. tener particelarmente en cuenta esta situacién. Para mayores detalles sobre las presentes y otras

inedidas de.control sobre el mercado de cambios, véase tambisn la seccidn “Informacién Adicional — Controles de Cambio”
de este Suplemento.

Asimismo, ¢on fecha 15 de diciembre de 2025; el BCRA anirncit. el inicio de ina‘mieva fase de su programa monetario,
anentada a profundizar el esquema de-control de agragados monetarios, pomover un proceso, de’ re-monetizacidn de la
econeinia, acummiar reservas. internacionales y ‘administrar el régimen dé flotacion cambiaria dentro de bandas cuya
evolucién se vinculard a la inflacién local, La mplementacmn de este programa y de las medidas que.lo integran podrd

incidir sobre variables macroecondmicas y financieras importantes, talés como Ta liquidez.del sistema financiéro, las tasas de
interés; ¢l tipo-de cambio, el nivel de reservas internacionales, ladindmica inflacionaria v las-¢ondiciones de acceso al

crédito; La Sociedad no puede anticipar si tales medidas produciran Ios efectos esperados por la- antoridad monetaria ni. el
aleance o magnitid de sus eventuales impagtos sobre la economia en generdl v el sistema financieto en particular.

En caso de gue se emitan Obligaciosgs Negociables sometidas a jurisdiccidn de tribunales extranjeros, podria suceder
que no se puedan cjecutar con normalidad en la Argenting los reclamos iniciados en el extranjero.

Bajo la legislacién. -argentina, se-admite la gjecucidn de sentencias extranjeras smmpre que se sat]sfagau los recandos de los:
articulog 517 a 519 inclusive del Cédigo Procesal Civil'y Comercial de la Naciti o, por set unos dé los poderes reservados a.

las provincias, de los-codigos de proced]mlentos locales, siempre que la sentencia no viole principios de orden piblico del
derecho argentino, segin lo déterrninen Ios tribunales competentes. de Argentina. La Emisora no. puéde gatanuzar que un

tribunal argentino pueda’ considerar que la ejecucidn de sentencias extranjeras por las que se:lo condene 2 Hacer pagos en:

virtud de- valores negociables, incluyendo las Obligaciones Negoclables en moneda extranjera fuera de Argentina resulta

contraria a Jas nofmas de orden publico -del derecho argenting, por cjcmplo si en ese momento existictan restricciohes

legeles:que prohiban-a deudores argentinos transferir al exterior moneda extranjera para cancelar deadas,

La ecoriomid argentina podrig verse afectadi negativamente por los Sucesos econdmicos en otros mercados.

La economia argentma es vulnerable a los factores externos que. podtian-ser causados por eventos adversos qug afecten 2 Sus.

principales-socios comerciales:

Una caida significativa én el crécimiento-econdmico de cualquier Socio comercial principal de Argentina-{inchiyendo Brasil,
la Unién Eurcpea, China y los Estados Umdos) podria teper un impacto ncgatwo 1mporta.nte en el equilibric. comercial dé
Afpeiitina y afectar négativamente su-crécimiento econdmico, La-economia argentina sigue siendo vulnerablé.a los embates
externos que pueden generarse por sucesos. adversos en la regitn o a nivel mundial.

La cconomia argenting podvia verse afectada negativamente por los sucesos bélicos en otros palses,

Tras los enfrentamientos violentos entre Isragl y Hamas que se intensificaton-a partir de 2023, la situacién en la fégitn. se
encuentra en. un momento de-alto el fuego precario. A pai‘hr de.nr plan de paz impulsado por Estados Unidos bajo la
administracidn de Dionald Truinp,. ambas partes aceptaton la primera fass do un acucrdo que incluyc ¢l cese de hosnlldades,
&l intercambio de réhenes istaelies pof prisioneros palestinos, v la participaci6n activa de EE. UU. como garante del proceso.
Este rol mcluye incluso el despliegue de tropas estadounidenses en la regidn para supervisar el cumplimiento del acuerdo:

‘El acuerdo. contempla que la, Franja- -de Gaza sea administrada por una auferidad tecnocritica intefnacional, exchiyendo a
“Harnas del control formal de] territorio. Sin emhargo ‘Hamas sigue mantenicndo el control de-facto en Gaza, va que nio. ha
acccdldo a desarmarse ni a retirarse completamente del poder, lo.que pone cri duda Ia sostenibilidad del pacto-alcanzado. Por
su parte, Israel mantiene el control dé seguridad en zonas estratégicas y fronieras, _aungue ha reducido su presencia- militar
dJchix

El 18 marzo de 20235, el Goblerno de- Isracl ordené una ofensiva a gran. escala contra Hamés, con bombardeos en Varios
-puntos de la Franja de Gaza, luego de qué la ofganizacién extremista rechazara todas'las propuestas de los mediadotes para
‘avanzar et un alto el fuego, segin informé la oficina del Primer Ministro, Benjamin Netanyahii, Todo ello. con 6] objetivo de
desmantelar la infraestructura. rmhtar . politica de Hamas, ademdas de asegurar la liberacién de los réhenes israclies. Los
‘bombardeos se prodisieron tras casi dos meses de-cese al fuegoe en Ja guerra de' 17 meses.

Desde ta ofensiva de Trén del 14 de abril de 2024 conitra. objetivos en Israel, el conflicto ha continuado escalando. En junio de
2025, Estados Unidos llevé a cabo ataques aéreos. en instalaciones nucleares iranies, lo que desencadend un ataque de
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represalid por parte de Irin conira bases cstaduumdenscs en la regidn. A raiz de ello, el parlamento. irani votd. pnr 1n cierre
geopoliticamente simbolico del Estrecho de Ormuz-el'22 de junio.

Por dtto lado, bacia finales de 2025 y comienzos:de 2026, el conflicio bélico eritre Tran e Israel escald. considerablemente
debido a la nueva intromisién de Bstados Unidos en el confliéto, abriendo asi la posibilidad de uria extendida guérra. Antsla
intromisién. de Bstados Unidos, Irdn respondid con diversos. atagues a paises como los Emn'atos Arabes Unidos, Catar,
Kuwait, Baréin, Jotdania y Arabia Saudita.

‘En consecuencia, Trén volvié a cerrer-el Estrecho de Ommuz, impidiendo asi Ia circulacién de petrdlen por esa via y
encaretiendo asi el precio del petrélec a nivel mundial. El Estrecho de Ofmmz, &l punto mds critico del comiercio mundial de
petrdleo, por alli cirenla alrededor del 20% del petrdleo mundial, por lo tanto, esto afecta directamente a'la economis
mundial, a tal punto que el bairil de petrdleo llegd a valer mds de.110 USD en marzo de 2026. Estos eiumentos de precio del
petrbleo’ pueden- generar una mayor volatilidad financiera global, impactando asi en la mﬂactén, tasas. de interésy
condiciones de financiamiento internacional y, en consecuencia, a las:Obligaciones Negociables.

Por todo lo expuesto, no podemos asegurat que Jas condiciones a nivel internacional comiencen uh turiibo de récupetacion o
contintien con tendencias negativas. En este sentido, la economia argentina- podria verse negativamente afectada como
resultado ds una menor demanda internacional y menotes precios por los productos y- sérvicios que conforman el negocio de-
IaSociedad, falta de acceso al crédito. internacional, menor ingreso de capitales ¥ una mayor-aversifn al riesgo, lo que podria
tanibién afectar adversamente-sus actividades, resultados de 138 operacionés, situacidn findneieta ¥ flujos de efectiva,

E! heche de no abordar adecuardainente los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupéicn puede
afectar adversamente la economin y la situacién financiera de Argenting.

La falta de ua -marco institecional sélido.y transparente para los contratos con el Goblerno Argentino y sus agencias y las
acusaciongs de corrapcién han afectado y contimian afectando a-Ia Argentina. Tanto es asf que.el pais se ubicé en el pussto
104 de 180 paises en el Tndice dé Percepeitn de la Corrupeién 2025 de Transparencia Intémnacional,

El 6 dg diciembre de 2022, ¢l Tribunal Oral Federal N° 2 dio a cariocer el veredicto en el llamado “Tiicio de Vialidad”, a
partir del cual condené a 1a vlcepresmente de ese momento, Cristina Fernindez de Kirchner a.la pena de 6 afios de prisién.e.
inhabilitacipn ‘éspecial perpetia para ejercer cargos piiblicos por 6l deélito de administracién faidulenta en. pei]ulcm de'la
administracién pablica, por 1a adjudicacién sepuestamente irregular: de contratos de obras piiblicas en la provineia de Sagta
Cruz durante §us dos mandatos como, Presidente, entre 2007 v 2015,

En novicmbrg de 2024, la Camara Federal do Casacion Ponal ratificé la-scnfencia del-Tribondl Orat en lo Criminal Federal
N* 2. Sin embargo, tanto. 1a Fiscalia interviniente como la Vicepresidente recurrieron dicho pronunciamiento, presentando.
fecursos extraordinarios aite la Corte Suprema de Justicia de Ia Nacién. (“CSIN®).

El 16 de junic de 2025, 1a CJSN confirmié de/fornia undnime I2 condena por administracion fraudulenta en Iy causa Vialidad -
contra Cristina Femmindez de Kirchner, ratificande la pena. de seis. afios de:prisién e inhabilitacién perpetua-para ejetcer
cargos pablicos.

Puente no tiene control ¥ no puede predecir. por cudnto tHempo seguirdn las investigaciones de corrupcxén, o si tales
investigaciones o demuncias {u otras mvestigactones o denuncias fturas) génerardn mayor inestzhilidad politica y
econdmica. Asimismo, ho se piede predecit 'cusl serd el'resultado de dichas demineias o sn.efecto ea los distintos sectores de
Ia. econoniia drgentina. No podemos’ gatantizar que-la melemenmtén ide ‘estas medidas pior parte del Gobiermo Argentino
tendrd éxito en detencr ¢l deterioro institucional: ¥ 1a commupcion, o€l efecto quelas Investigaciones de fos Cuademos puedan
tener en la economia argentina.

Lt coyuntura politica de Ia Argemina prede raer aparefadas consechencias negavivas para ia economia del pais, el tipo
de cambio del peso argentine y las condiciones de mercadeo podrian verse expuesias a fluctuaciones dristicas que podrian.
afectar de forma negativa li ecoriomia argentina y el desempefio financiero de Iu Emisora.

El entorne econdmica y pohﬁco durante 2023 se vio fiertemente impactado por €l PIoceso. electoral -que culmind con la
scgunda vuelta presidencial ¢l 19 de noviembre, resultando en la victoria de Javier Milei, quien asumié sn mandato el 10de
diciembre de 2023,

Entre las propuestas presentadas por Javier Milei durante s campafia.en 2023, se destaca la implementacién de reformas
econdmicas estructurales: entre otras cosas, manifestd su intencién de adoptar politicas' disefiadas para’ eliminar el déficit
fiscal del estado, reducir los’ impuestos en forma, significativa, privatizar las empresas-del estado:(inchiida: YPF 8.A.),
eliminar él peso y adoptar-¢l dolar estadounidense como moneda nacional, cerrar el Bance Central y reducir el gasto. piiblico,

Tras el cambio de Gi:iblemo, el Poder Ejecutivo ammcio ciertas medidas “de emergencia” para hacer frente .a la crisis
econémica que etraviesa e} pais, entre ellas: una fuerte devaluacién del peso elevando el tipo de cambio del délar
estadounidense mayorists a $800 por USS 1, recortes en &l gasto piblico,. suspensitn en- 1as Jicitaciones de a obra publica y
cancelacién de aguellés aprobadas cuyo desarmllo afin no haya comenzado, redirccion de-subsidios al transporte ¥ la energia;
un refuerzo ds la ayuda social, entre otras medidas.
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Sus primeras iniciativas s¢ enfocaron en la liberalizacitn de la- -economia del pals, estrategia que se formalizé a través del
Decreto de Necesidad y Urgencia (“DNU " 70/2023,2 través del ciial sé derogan y modifican més.de-300 Ieyes El mismo
establece la desregulacién del cometcio, los servicios y la-industria en todoel. territorio naciongl, dejando sin efecto las
restricciones a la oferta de bienes y servicios que distorsionan los precios de mercado, entre sus principales lincariientos. EY
DNU se comiplementaba con fa “Ley’de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentmos” (“I.ez Bases”).
presentada en el Congreso por el Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”) con el objetivo de declarar la emergencia pblica en
diferentes 4reas y plantear reformas. estructirales con mpacto en el sistema impositivo, ¢l fmbito previsional y el sector
privado, entre otras medidas. El 28 de junio de 2024, tras seis meses de debate ¢n ¢l Congreso Nacional, la Cémara de
Diputados de la Nacién aprobé el téxto definitivo de la Ley Basw, que previamente habia recibido la aprobacl()n micial de la
Chmiara de Senadores de 12 Nacién.

. Asimismo, en dicha fecha s¢ aprobd. ¢on fuerza de Jey el paquete fiscal, bajo Ley N° 27743, Ley de Medidas F.isc_a_les

Paliativas y Relevantes:

“Tanto la Tey Bases como la Ley de Medidas Fiscales fueron pronnilgadas en el Boletin Oficial el dia 8 de julia de 2024,
Por su parte, ¢l 21 de octubre de 2024, el Poder Ejecutivo anuncid la disclucibn de la Admmlstramnn Federal de Ingresos
Pliblicos. En su Jugat se'creard la Agencia d&'Recandacion y Control Aduanero (ARCA).

El 15 de miarzo de 2024, el Congreso sanciond la Ley 27.739, 1a cual introdute reformas al Codigo-Penal de la Nacién i lo.

ateniente alos delitos vinontados al lavado de activos v financiamiento-del terrorismo, como asi también a 1a Ley 25.248.

La Emisora fio puede asegurar nada sobre las politicas. que apllco ¥ aphcara 1a administracion entranie ni puede garantizar
quiela economia de la Argéntina no s¢ resentird como consecuencia de [a sittiacion macrocconomica: La Emisora tampoco
puiede asegurar que los proxm:os agontecimieatos econdmicos; normatives, sotiales ¥ politicos de Ia Argentina.no vayana ir
en detrimento de- la economia-det pais ni que no vayan a provoear la caidd del precio de- sus mercados de.valores
negociables.

Riesgos rélacionades con las Obligaciones Negociables

El Emisor podria verse impedido de efectuar sus pagas en Dolares Estadonunidenses bajo las Obligaciones Negociables.

La capacidad de la Emisora de’efectuar pagos de capital y/o interéses sobre obligaciones denominadas en moneda extranjera,
podria verse afectada por devaluaciones cambiarias, mayores coniroles de cambio y/o la existencia de tipes de cambio
implfitos (tales como, el délar “blue’ o informat, contado con liquidacién, d6lar mep o délat hiolsa, ete.).

Actualimente, existen en Argentina ciertas réstricciones que afectan el acceso ‘al mercado de cambios por parte de las
empresas para adquiric y afesorar moneda exiranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar pagos al exterior y otras
operaciones; Para mds informiacién sobre la normativa cambiaria en Argentina véase “Informdacion Adicional—Controles de
Cambio” del Prospecte y dél presente Suplemento. de Prospecto El gobierno nacional podria establecer mayores
téstricciones al acéeso al mercado de cambios €n respuesta, entre otfas circunstanciss, a wna salida de capitales o a nna

devaluacion significativa del peso. En tal caso, [a posibilidad del Emisor-de acceder al mercado de cambios para adqmnr los:
Délases Estadounidenses niecesarios para realizar un page bajo-las Obligaciones Negociables podria verse .afectada, y esto

podria afectar Ia posibilidad de los tenedores de recibir pagos con respecto a las Obligaciones Negociables, Tampoco. puede
‘asegurarse que aquellos tenedores que tengan sus’ “Obligaciones Negomables en custodia en centrales de deposito talés como

Eufoclear no-tengan dificultades para percibir el cobro de los servicios abonados bajo las Obligaciones Negociables en virtud.

de 14 normativa aplicable a la fecha, o que aquella pueda ser modificada en ef fitturo en relacidn a Jos controles. de- cambio
aplicables.

El Emisor o esté obligado 4 liquidai ios fondos obtenidos de 1a colocacitn de las Obligaciones- Negociables y si ne o
‘hiciera, podria. verse impedido de acceder al mercado de cambios, y,-en consectencia, tener que hacer frente al repago de
capital e intereses de las Obligaciones Negociables con fondos de hbre disponibilidad y/o con cualguier ofro mecanismo de
pago vilide de-conformidad con Tas normativas aplicables.

‘Los dctuales y fiitaros controles cambiarios y restricciones a Tas transferencias al exterior podrian aféctar la capacidad de los

Inversores: Interesados de recibir pagos por las Obligaciones Negociables o repatriar - su jnversién en las: Obligaciones:

Negocidbles.
Tuversores no residentes podrian verse vestringidos de repatviar el producide de. su inversion en las Obligaciones
Negociables

‘Conforme surge. de- las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento de
Prospecto, sc requiere la conformidad previa del BCRA. por parts d¢ los no residentes para- acceder al mercado local dg
cambios parz Ia compra de moneda extranjera independientemente del monto involucrado- en la-operacién, excepto para.
ditérminatias personas. En virtud de ello, los inversores no residentes que reciban los servicios de dendn bajo. Ias
Obhgacmncs Ncgocmbles en Argentina podrian verse restnngldos de repatriar dichos fondos. Para nifs informacicn sobre Ia
testriccidn al acceso de divisas ver “Factores de Riesgo — Riesgos relacionados con la Argenting” 1] Prospecto,

Es posible que ho se desdrrolle un micrcado de negociacion active para las Obligaciones Negociables,

32




Las Obligaciones Negoclablr:s que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un miercado.de negociacién
activo actuilmente. El Emisof solicitard autorizacidn para que: las Obligaciones Negociables listen en el BYMA vy se
negocien en A3 Mercados.

No puede ‘garantizarse que dichas auterizaciones sean aprobadas ni que se desarrollara un mercado de negociacién activo
para las-Obligaciones. Negociables o que, 5i se desarrolla, fiodr manteneise en ¢l tiempo. Sino se désamrolla un mereado de
negociacién o-no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las Obhgaclones Negoc:lables podrén tener: dificultades para
revender as Obligaciones Negociabiles o podrin verse mpedxdos de venderlas-a un-precio atractivo o inéluse de venderlas
de algiin‘modo, También, incluso si se desairolla-un mercado, la liquidez de algin mercado de las Qbligaciones Negociables.
dependers de Ia-cantidad de tenedores de Ias Obligaciones Negocidbles, el interés de los' tenedores- de las Obligaciones
Negociables. eni hacer un mércado para las Obligaciones Negociablés y de otros factores: Por 1o-tants, podri desarrollarse-un
mercado para las Obhgacmnca Negociables, pero pue:de no ser liquido, Asimismo, si-se negocian las: Obligaciones.
Negociables, pueden negociarse al descuento del peecio de ofeita inicial dependiendo de las tasas de interés aplicables, dél
‘mercado para titulos similares, de lag condiciones econémicas -generales; de nuestro desempefio y de las perspectivas fituras:

y otros factores.

Las sentencios de tribunales - -competenies tendientes a hacer cumplir abx':gacmm denominadas en moneds extranjera
puéden ordenar el pago en Pesos

8i se’ iniciaran procedimientos ante los tribuniales argentinos competentes con el objeto dé hacer valer las obligacioiies del
‘Emisor bajo las Obligaciones. Negociables, estas obligaciones pedrian resultar pagederas en Pesos por una suma equivalente
al monio. de Pesos requerido para cancelar Ia obhgacmn denominada en Délares bajo Jos términos acordados y sujeto.a la ley
aplicable o, alternativamente, segiin €l tipo de cambio del Peso-Délar vigente al momento del pago. El Emisor no puede
dsegurar que dichos tipos de cambio brindardn a los Inversores Interesados vina compénsacién total del monto invertide en
las Obligaciones Negociables con més los intereses devengados,

Por otro lade, el articulo 765 del CCCN, conforme. la redaccién previa dl -dictado del Decreta 70, establecia que las
Dbhgacloncs csupulad.as en moneda qgue to sea de curso legal en la Repliblica Argentiita débfan. ser consideradas como “de
dar cantidades de cosas”; pudiendo el dendor liberarse de sn obligacion entregando el équivalente.en moneda de- curso légal.

Sin perjiiicio de a actual redaccion del articulo 765 del CCCN y de lo regulado por el articulo 4 de la Ley de Obligaciones.
Negociables, ¢l Emisor no puede asegurar que-las obligaciones esumidas bajo Jas Obligaciones Negociables no seréii
considetadas como de “dar sumas de dinero” en virtud de la interpretacién 2 la que puedan dar hugar los articulos
mencionados. Consecuentemente, el Emisor no ‘puede asegurar que.un tribunal no interprete o detenmine a las. obhgacmnl:
de pago &n Délares Estadounidenses asumidas bajo las Obligaciones Negociables como obligaciones-de “dar cantidades-de.
cosas®,

En caso de-que recobre vigencia el articulo 765, del CCCN conforme la redaccién: previa al dictado del Decreto 70, &l Emisor.
renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago dando el equivalente en moneda de curso. legal, no teniendo. efecto
canceldtorio ninglin’ pago réalizade en cualquier otra moneda: que sio fiera Délares Estadotinidenses. Asimismo, el Emisor
renuncia :a oponer los argumentos -de la teoria de la imprevision, lesidn subjetiva, como asi también a ‘cualquicr otro
argurhento u oposicién sobre Ja materia.,

-El précio al que los tenedores.podrdn vendey sus Obligaciones Negociables antes del vencimsienta dependeri de varios
Jactoresy puede ser significativemente. menor al monto originalmente invertido poy los tenedares.

El valor de mercado de las Obligaciones Negociables en un momento dado puede-verse afectado por cambios en ¢l nivel de
riesgos perclbldus con respecto al Emisor o al mercado. Por gjemplo, in mayor nivel de- riesgo percibide podria generar una
disniinucion en el valot dé mercado de Jas Obligaciones Negociables.

El nivel de 1'1'esg'0 petrcibido se verd influenciado por factores politicos, econémicos, financieros ¥ de otrd-indole que son
complajos v astin interrélacionndos v qite pueden reperentir en logs mercados-de capitales en general y/o-en-el mereado en el

que opera el Emisor,

No puede garantizarse que las cahﬁcacmnes de viesgo asignaday al Emisor o, a las Obligaciones Negocmbles no serdn
objeto de: una disminucidn, suspensmn 0 rétive por parte de las agencias cal ificadoras y las calificaciones credificias
podrian no reflejar todps los riesgos de invertir en la Obkgacmnes Negociables,

Las cahﬁcaclones de riesga amgnadas a la Emisora.o a las Obligaciones Negociables, represemtan una evaluacion por parte
de las agencms calificadoras de riesgo de renombre de la capacidad del Emisor de Dagar sus deudas a su vencimiento. En
consecuencia, cualquier disminucién o retiro- de una. calificacién por parte de uha agencia calificadors: podrie reducir la
liquidez o-el vator dz mereado dé Ias Obligaciones Negociables. Estas calificaciones crediticiag podrian no reflejar el posible
impacto de los riesgos.relaciorados. con las Obligaciones Negociables.

Una cahﬁcacnén asignada podria incrementarse.o dlsmmmrse dependiendo, entre otras cuestiones, de la évalnacidn realizada
por la agencia calificadora tespectiva de su solidez financiera, asi-como dé su evaluacitn del iiesgo soberario de los paises-en
tos que el Emisor opera. La baja, la suspensién o el retiro’ de dichas calificaciones pod.rirm tenet un efecto negativo sobre el
precio de mercado yla comereiabilidad de las Obligaciones Negociables,

‘Las calificaciones tio constituyen una recomendacién para. comprar, vender o roanténér ‘titulos valores, y. pueden ser
modificadas: o retiradas en. cualqmer momento por la: agencia que las emite, ¥ las: calificaciones Ho emiten juicio sobre el
‘precio’ de mercade-o la conveniencia. para un inversor parl:tcnlar La calificacidn de cada agencia debe evaluarse en forma
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'mdcpt:nchente de la de cualquier otra agencia. El Entisor no puede asegurat que Ja calificacién de las Obligaciones.

Negociables permanecerd vigeate por un perfodo de tiémpo. determninado o que: la calificacion no serd objete de.uma
disminucién, suspensién o retiro en su totalidad por parte de una o més agencias calificadoras si, a. criterio -de dichas
ajgencias calificaidoras, las circunstancias Io __]ushfman

En caso de procedimientos. concursales-o de un acuerde preventive-exitrajudicial, los tenedores de las Obligaciones
Negociables podrian votar de forma distinte a los demids acreedores.

En ¢aso que ¢l Emisor sed objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o.de algfin
procedimiento. similar, las normas vigentes aplicablés a las Obligaciones Negociables.en Argentina (incluidas, -éntre otras,
1as disposiciones de la Ley-de Obligaciones Negociables). quedaréh sujetas-a las disposiciones de ls Ley N° 24.522 (la “Ley

de Concursos y -Quiebras™), y sus modificatorias, y otras reglamentaciones aplicables a log proced]mlentos de’
reestructuracién 'y, en consecuencia, es posible: que no sé apliquen eiertos. térniinos y condiciones de las Obligaciones
‘Negociables.

La Ley de. Concursos y Quishras establece uii procedimiento-de votacion diferente para los tededores de- obligaciones

negociables del que utilizan otros acreedores no ‘garantizados a efectos. de «caleylar Jas mayorias emgldas en la Ley ds
Concursos y- chhras {que éxige una mayorid absclita de acreedores que.representen dos tercios .de la deuda mo
garanhzada) Conforme a este sistema, es posible que los tenedores de Obligaciones Negociables tengan significativamente

TOENOS podcr de negociacion que nuestros demas acreedores financieros en ¢aso de concusso,

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedored de Obligaciones Negociables-que no asistan a

una reunién en la que se lleve a eabo una votacién o que s¢-abstengan de votar no serisi -computados a efectos de calcular

dichas mayorias, Como . resiltado de estos procedmentos concursales, el poder de negociacidn de fos tenedores .de
obligaciones negociables pirede quedar menoscabado frente a nuestros deinds acreedores financieros y comereiales.

la_ Emisora podfia rescatar iqs-Obl_;ga_c;_ones Negociables antes de su vencimiento.
Las'Ob]igacmnes Negoc:ziblcs podran ser rescatadas totél o parcialmente -a' opcion de la Emisora finicamente bajo ciertas

‘circunstancéias especificas v condiciones detalladas en el Titulo “De la Cferta y del Listado paraln Negociacion —Rescatey

Compra — Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto y én el Titulo “Términos y Condicioties Generales de las
Obligaciones Negac:abfe - Rescate por Razones Impositivas” “Términos y Condiciones Generales de las Obligaciones

Negociable - Rescate a Opcwn del Emisor” dél preseiite Suplemento. En consecuencia; un. inversor padsia no ser capaz de’

reinvertir los fondos del rescate en un titulo valor similar.a una tasa de interés efectiva igual a'la de las Obligaciones
Negociables.

La ventd.de Qbligaciones Negociables contra Délares Estadpunidenses en ef wmercadoe secundario podria afectar el acceso
al mercado de cambios por parte del respectivo tenedor,

De-conformidad con |2 Seceion “Informacwn Adicional—Controles de Cambio™ del Prospecta y-del presente Suplemento de:
Prospecto, la normativa cambiaria actual prévé que cuando una persona accede al. mércado de cambids' ‘pira la compra de
moneda extramjera o-su transferencia al exterior. {es decir, pagos de importaciones y otras'compras de bienes. en el exterior;
pago. de servicios prestados por o residentes; distribucién de utilidades y dividendos; - pago de capital e intereses de
endendamiento extérno; pagos de intereses de deudas para-la importacitn de: bienes y servicios, entre otros) sin requerir

conformidad previa del BCRA, la empresa o individuo local deberd presentar una declaracién jurada en la que(entre otras:
cosas) deje constancia que en la fecha de acceso:al mercado de.cambios y en los. 90 diag corridos anteriores- en el caso’ de:

titulos valores emitidos con I legislacién argentina no- concertd ventas en €l pais de titulos valores con liquidacion en
motieda extranjera’y se comprometa 2 no concertar ventas en el pais de titulos valores con ligidacién en-moneda exéranjera
a partir del mémento en que.solicita el acceso al mercado de cambios y durante los 90 dias corridos siguientes.

Diado. que las' Obligaciones Negociables se encuentran denominadas en Délares Estadounidenses, los tenedores que vendan .

las Obligacicnes Megociables. en el mercado secundario: podiin estar lithitidos -a acceder al mercado ‘de cambios para
Egresos.

En caso de quiebia de lu Emisora los créditos vesultantes-de las. Obligaciones Negocinbles estarin subordinados a otros
créditos establecidos por ley.

De acuerdo a lo establecido por €l articulo 209 de la Ley de Coneursos y Quiebras N° 24.522,a los acreedores los titulares
de créditos comunes.o quirografarios no se les reconoceri prmlegm algumo.

‘En &se caso, &) pago de los créditos de los tenedores de las Obligaciones Negociables. estard subordinado al pago de ciertos
créditos establecidos ‘por ley, como los gastos de. ejecucion, tréditos de tips impositivo, créditos con privilegio especial o

general,

Eni caso de que ¢l Decreto 70 sed deragado, las sentencias de iribunales competentes rendwmgs a hacer cumplir
ebligaciones denominadas en moneda extranjera pueden ordenar el pago en Pesos.

Si bienet Decreto 70 modifieé el articulo 765 del Cédiga. ClVll y Comercial de la Nacion, el cual es de aplicacién.al pago de
las Ohhgaclones Negocmbles, la emisora no -puede asegurar que €l Decreto 70 ne serd derogado y recobre vigencia el
articulo 765 del Codigo Civil y-Comercial de la Nacién conforme la'Tedaccion previa al-dictado del Decreto 70. En:su ¢aso,
si se iniciaran procedmnentos ante los tribunales argentinos competentes con el objeto de hacer valer las ohligaciones de la
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Emisora bajo. las. Obhgacmncs Negocxables, cstas obligacionss podrian resultar pagaderas en Pesos. por uba suma

equivalente ‘al monto de Pesos requerido para cancelar la “obligacién denominada en Délares Fistadounidenses bajo. los

términos- acordados ¥ sujeto a'la ley aplicable o, alternativamente, segtin el tipo de cambio del Peso-Dolar de los Estados.
Unidos de América vigente al momiento: del pago o el tipo de cambio que establezca la jutisprudeneia. La Emisora no pueds’

asegurar que -dichos tipos de camibio brindarin a los inversores una -compensacidn total del monto -invertido. en- las
Obligacienes- Negociables con més los inferéses devengados.
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INFORMACION FINANCIERA

Se deja constancia de-que- lns estados financieros de Pucnte correspondientes a los ltimos dos gjercicios anuales: de Puente
forman. parte del presente Siplemento ¥ se ericuentran publicados en la Autopista-de la Informacién Financiera ¥ a
disposicion’de:la CNV, bijo los siguientes nimeros de identificacion: (i} estados financieros anuales al 31. 12.2024, bajo el
ID 3330003; y (i) ¢stados financieros anuales at 31. 12.2025; bajo el ID 3498623,

Los estados financieros incluidos en este Suplemento han sido prepatados de acuerdo con Jas: Normas Internacionales de

Informacion Financiera adoptadas por la Federacién. Argentina de Consejos Profesionales de -Ciencias Econfmicas
(“FACPCE™ como normas ¢contables profesionales, tat como fueron -aprobadas por ¢l Consejo dg Normas Internacionales de

Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), y-de acuerdo con las Normas de 1a:CNV. La adopeién de la totalidad de las.
Notmas Internacionales de Informacién Financiera ("NHF ’), tal como fueron eémitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB por su sigla en inglés) fue resuelea por la Resuluclﬁn Técnica 26 (texto ordénado) de

1a FACPCE.,

CRITERIOS UTILIZADOS

Los siguientes cuadros presentan in resumen dé.la informacién contable y otra informacién de-Puente a las fechas'y. por-los
-ejercicios indicados.

Los siguientes datos deben interpretarse én forma conjunta con €l ‘punto ) de la presente seccion “Resefia y perspectiva
operativa y financiera”.

Todas las cifras s¢ encuentran expresadas en pesos ¥ a moneda homdgénea al 31 de diciembre de 2025. Al preparar los

estados ﬁnalz_(:'it_:ros,.'la'._s- transacciones et mioneda distinta de la moneda. funcional de 12 Sociedad (Pesos argentinos) se
registraron utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas-en que se eféctuaron las operaciones. Para una’ descripcion.
de-las politicas contables significativas de la Sociedad, véase las notas 1 a 18 y los Anexos A, B, C, E, G y H, a los estados.

financieros de la Sociedad.
a) Estados Financieros.

1. Estado de Resultadosy Otros Resultados Integrales:

A contiimacitn, se detalla el estado de resiltados integral de la- Compafiia. por los e_]ermcms finalizados €1 31 de diciémbre de.

2024 ¥ 2025
AN22025 31272024 Variaciin § Variacion %
Ingresos por resultados operativos netos 16443114592 -14.216.669.461 2075 445 531 16%
Resiltados operativos generados por activos fnancieros 63 461 880 854 74,624,028 658 (1162147 804 -15%
Gastos de comercialzacidn (41.818.215.407). {35.582.056.286) (6:236.850.121) 18%
Gastos de administraciin ¢15.782.238.061) (13.105:383.952) (2:676.844.109) 20%
GANANCEA OPERATIVA 22362.852:378 €0.153,257.551 (17:850.4D5.503) -44%%
Chros .}ngftso-s-y cgrosos aetos 6.026.855 (33.B7S.665) AL ~118%
Resultados financieros nstos (10.885.273.722 (1.601.983.772y {9.293.291.930) 579%
Resultados por paiticipatioites en otrs sociedades 82.838.062 171371925 (88.533.863) 5095
Wit por exposicidn a los cambios en ef poder adquisiivo de ld (2672.933.472) (19:827.427.788) 17.154.404 M6 -B7%
GANANCIA ANTES DEL IMPTESTO A LAS GANANCIAS' £.833.520.101 18.861.340.577 (10.027,820.475) 53%
Jempuesto s las gananciss {3.599.821.77T) (393.349.025) (320647275 815%
'RESULTADO INTEGRAL DEL EJFRCICIO - GANANCIA -5,233.698:324 18.447.991,552° (13.234.203.228) -72%

2.

Estado de Situacién Financiera:

A cont1nuac16n, se detalla ¢l Estado de Situacién Financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2025, expaesto demanera
comparativa con el e_]erclclo finalizado e] 31 de diciembre de 2024, expresado ¢n moneda constante al 31 de’diciembre de

2025.
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y saldos en bancos
Activos a valor razonable

Créditos comerciales

Otroa Créditos

Préstamos

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos a valor razonable

Inversiones en asociadas

Otros Créditos

Propiedad. Planta y Equipo
Activo por impuesto diferido

Total del activo no corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Deuda por arrendamiento

Deudas financieras

R iones y cargas

Deudas fiscales

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deuda por arrendamiento

b+

rr para
Deudas financieras

Total del pasive no corriente
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital
Ajuste de Capital

Ganancias Reservadas
Ganancias Acumuladas
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO

NETO

31/12/2025 31/12/2024 Variacién Variacién %
80.592,092.064  66.790.710.318 13.801,382.646 21%
51.693.638,625 43.901,168.108 7.792.470.517 18%

130.810.262.618 24.003.568.636 105.816.693.082 423%
3,708.807.623 11.572.180.419 (7.863.372.796) -68%
1.215.000.000 7.728.186.304 (6.513.186.304) -84%

268.019.801.830  154.985.813.785 113.033.988.045 73%

229.218.460 202.957.509 26.260.951 13%
5.607 12.204 (6.687) -54%
58.083.600 67.349.473 (9.265.873) -14%
5.289.167.740 4.391.756.404 897.411.336 20%
346.006.263 3.130,085.564 (2.793.079.301) -89%

5.022.481.670 7.801.161.244 (1.878.679.574) -24%

273.042.283.500  162.786.975.020 111.155.308.471 68%

191.712.258.984 92.478.837.701 99.233.421.283 107%

1.222.992.983 1.141.109.785 $1.883.108 7%
38.100.800.074  35.100.481.688 3.090.408.386 9%

14.024.044 955 6.132.840.697 7.892.104.258 120%
791.953.427 302.239.443 480.713.084 162%
245.952.040.423  135.164.509.314 110.787.531.109 82%
611.496.491 1.711.664.678 (1.100.168.187) -64%
200.000.000 223.632.893 (23.632.893) 1%
14.725.871.670 - 14.725.871.670 100%
15.537.368.161 1.935.297.571 13.602.070.590 703%

261.489.408.584  137.099.806.885 124.389.601.699 91%

15.502.404 15.592.494 . .
5.108.690.748 5.108.690.748 s -
2,094,893.350 2.094.893.350 5 -

5.233.698.324 18.467.991.552 (13.234.203.228) 72%
12.452.874.916  25.687.168.144 (13.234,293.228) -§2%

273.942.283.500  162.786.975.029 111.155.308.471 68%
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3

Estado-de Cambies en el Patrimonio:

A continuacion, se detalla ¢] Estado-de Cambios.en e} Patrimonio de la'Compafiia por ¢ ejércicio econérico finalizado el 31
de diciembre de 2025, expuesto de.manera-comparativa con el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, expresado en

N . .' . P -
moneda constante al 31 de diciembre de 2025.
e . Totatdel
Capital Resaltado aremalados
FPoirimagio
Capital Apdats dn Gacanciat Bayervadai ) Keto al
soeial capitat Foial Tevirra Reservi Omras Dansaes Yorst wmingy
Legal Treabatic reservas )
Salds al ksieio det efescieio IBALA04 STOSADISY STV LAMLASETT - LOTOANEGRY  ISAETHLSSE  HSATIRANE?  2REST.MER.I44
Dixposcfencs Tenkn pex. 1 Asamiken Geoerd Ordiomiy e’
Abcionistas de] 1 de'sbe] ds 2025
Ay d b rvervn faczbas. PEICRIERT (21,115 - -
Dist¥aciéc de cijidendas M2M4.ETEIR0 {13 3258TEI90) (14 ThETRINY
Diprisiciones rewktas po s Asdipblea Genaal Exraor daaria de
Recimives dei 20 de agoste ife 2% ¥ .
Déeteliifa d hidoaday HMLITAEY AMIILIEY 5243010182
Fesiftadn roegral dad cjarcicia ~ ganancis SIE36PEIH SXTLARRINY 5231498304
Saldor al 117122025 ' ’ 15502494 - SIOAGSET4S SAMINLE  LOMANTI? - LONEGE CT2I60832¢ TRIESILATE  1LASREMME
s _ Total st
Capital Resultados acanalados. T
i Patrimonia
“Capitzl Ajuste e Gapazrizs Revervadas ) Neloat
woclal tapital Toial Reserra Reserra Otas  masciayacnmehd Fotal e
Legal Eacultatics TRIGTVAS
Saldas zi injein del ejervicin’ ISALASE  SAOSAMA  SITA2RElar  LAZAYSETLY © LUT0IGEI3 STASRGOLAZY  SUTTAASATRD  GANSE7TRATS
Dispoiriones rewsds pr It Asoohier
Generad Orifiuamia-de Accionistas del 26 de:-
wmarze da 2003
Deebrixiuicin de dhvidendng {57680 601 4313) (SPASCEGE 4320 (STIRO0.6DL1.433)
Resulinds integral et efericio — gmoancis K - - - . - IBAGTSO1S52 18467991552 1846789155492
Saldos'sl 3L1ZEELL LISVLAM  SICLSR0T4Y  RIIITINT  LEIASETLT «  LOTG.N3G6H) 18467991532 20.5ELESAPOT ISESTIGLLM
4. Estado de Flujo de Efective:

A continuacion, se detalla el Estado de flujo de Efectivo de lo Compafiia por el ejercicio finalizado €131 de diciembre de
2025; expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado et 31 de. diciembre de 2024, expresado en morieda

constante al 31 de diciembre de 2025,
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Actividades operativas
Ganancia neta del ejercicio
Impuesto a las ganancias devengado

31/12/2025

31122024

5233.698.324
3.599.821.777

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:

Depreciacién de propiedad, planta y equipo y amortizacién de activos intangibles

Resultado por participaciones en otras Scciedades

Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda

Vanaciones en el capital de trabajo
Créditos comerciales

Otros créditos

Préstamos otorgados

Deudas comerciales
Remuneraciones y cargas sociales
Deudas fiscales

Provisiones

Flujo neto de efectivo por actividades operativas

Actividades de inversion

(Pagos) por la compra de propiedad, planta v equipo y activos intangibles
(Pagos) por compra de activos a valor razonable

Flujo neto de efectivo por actividades de inversion

Actividades de financiacion (*)
(Pagos) /Cobros netos de deudas financieras

Cobro por emisién de Obligaciones Negociables

(Pagos) de intereses Obligaciones Negociables
(Disminucién) / Aumento de deudas por arrendamiento
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacién

Yariaciones del efectivo v equivalentes
Efectivo ¥ equivalentes al inicio del ejercicio

Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda

Aumento/(Disminucion) neta de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio

(1) Transacciones que no representan movimientos de efectivo y equivalentes: durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025, la Sociedad pagé dividendos en especie a través de titulos con cotizacién por la suma de

$18.467.991.552.

b) Indicadores Financieros:

La siguiente tabla muestra informacién contable y operativa seleccionada de la Sociedad. Esta informacién corresponde al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de

2.332.577.267
(82.838.062)
16.018.122.225

(105.816.693.982)
10.665.717.974
6.513.186.304
99.233.421.281
7.892.104.252
(3.110.107.793)

18.467.991.552
393.349.025

1.286.536.662
(171.371.925)
113.902.674.214

56.604.734 478
(10.119.420,002)
11.457.811.889
(181.211.456.998)
(9.149.972.899)
(27.505.478.566)

(23.632.893) (104.768.627)

42.455.376.674 (26.149.371.197)
(3.229.988.602) (3.454.331.4549)
(26.203.878.268) (21.739.595.787)

(29.433.866.870)

(25.193.927.241)

(11.024.666.498)
29.604.863.175

17.962.866.299

(763.916.621) z
(1.018.284.989) 1.928.294.143
16.797.995.067 19.891.160.442

66.790.710.318
(16.018.122.225)
29.819.504.871

212.145.522.526
(113.902.674.212)
(31.452.137.996)

80.592.092.964

66.790.710.318

diciembre de 2024, expresado en moneda constante al 31 de diciembre de 2025.
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Indicadores 31/12/2025 31/12/2024

Margen operativo (% de ventas netas) 28% 45%
Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 109% 115%
Solvencia (Patrimonio neto / Total Pasivo) 5% 19%
Endeudamiento (Pasivo / Patrimonio neto) 2100% 534%
Inmovilizacién de capital (Activo No Corriente / Total Activo) 2% %
EBITDA / Resultados Financieros -123% -1193%
Deuda Financiera Total / EBITDA 397% 184%
Rentabilidad (Resultado neto / Patrimonio promedio) 27% 67%

¢) Endeudamiento.

Los siguientes cuadros muestran el endeudamiento de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, expuesto de manera
comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, expresado en moneda constante al 31 de diciembre de
2025.

31/12/2025 31/12/2024
Mutuos de titulos valores 24.084.215.162 35.109.481.688
Obligaciones negociables emitidas 28.841.546.582 -
Total 52.925.761.744 35.109.481.688

Composicién del endeudamiento

El siguiente cuadro desglosa el pasivo total de Puente, clasificando las deudas segtn su tipo al 31 de diciembre de 2025 y al
31 de marzo de 2026, ambos en valores histéricos.

31/12/2025 31/3/2026

Pagarés electrénicos = =
Cheques de pago diferido - -
Cheques electrénicos - -
Facturas de crédito - -
Cauciones -

Deudas financieras bancarias & -
Obligaciones negociables 28.841.546.582 14.352.928.248
Mutuos de titulos valores 24.084.215.162 18.491.385.465

A la fecha del presente, la Sociedad no tiene previsto emitir pagarés electrénicos, cheques de pago diferido, cheques
electronicos, facturas de crédito u tomar cauciones de manera significativa y que puedan afectar el cumplimiento de las
obligaciones de la Sociedad.

El siguiente cuadro indica el vencimiento de capital de las obligaciones de la Emisora al 31 de diciembre de 2025 en los
siguientes tramos:

Menos de 2 meses Menos de 6 meses Menos de 1 ale  Mayor a 1 aiio
Obligaciones Negociables 2 3 14.115.674.919 14.725.871.663
Otras deudas bancarias y financieras - . - -
Pagarés electrénicos = E = =
Cheques de pago diferido 5 E 2 H
Cheques electrénicos - z > 3
Facturas de crédito = = 2 =
Cauciones - K :
Deudas financieras bancarias - = i
Mutuos de titulos valores - 5.647.600.468 18.436.614.694
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El siguiente. ‘cuadro indica el vcncmento de capital de las obligaciones de l2 Emisora al 31 de marzo-de 2026 en los
signientes framos:

‘Moenos de 2 mieses Menos de 6:meses Menos de 1 ailo Mlaym- alafio
Obligaciones Negociables - 186.785.618  14.166.142.630 -
Otras dendas banearias y financieras - - - ;
Pagaiés elecironicos - - - - -
Cheques de pago diferido - - . .
Cheques-electrénicos - - - -
Facturas de crédito: - - R .
‘Caunciones - . - i
Deudas finencieras bascarias - . - .
Mutuos: de titolos valores 5178.152.240 - 13.313.233.225 -

El siguiente cuadro indica la variacién: porcentual del endeudamiento total desde el 1ltime estadu financiera condensade
:anual a1 31 de diéiembre de 2025 hasta el 31.de marzo de 2026, , expresado en relagién con:

Variacién
Concepto 31/12/2025 31/3/1026 diciembre 2025 vs.
marzo 2024
Pasivo total 261.489.408.584 184.753,509.050 42%
Activo total’ 273.942.283.500 198.586.930.247 38%.
Patrimonio neto 12:452.874.916 13.833.421,197 =10%

La totalidad de la infermacién financiera al 31 de marze de 2026 inclvida en la presente seccidn es preliminar, no ha

sido anditada por auditores independientes y ha side incorporada. éinicamente a efectos de dar cumplimiento al

criterfo interpretativo N° 94 de la CNV.

d} Capital Social.

El capital socisl original a Ja fecha de constitecién de la Compama era de $10.351.852 y el capﬂal social actual gs de
$15.592.492, Desde la fecha de- constitucitn, el capital social’ experimentd las' siguientss variaciones: la asamblea de
Aaccionistas celebrada el 15 de junio de 2018 resolvié el aumento del. capital social por la suma de valor nominal $5.240.642,
miediante la emisién de 5.240.642 nuevas acciones ordinarias, nominativas no. éndosables, de $1 de valor nominal y con
derecho a un-vato-por accién.

El capital.social podra ser aumentado hasta el quintuplo por decision de la Asamblea Ordinaria, conforme-a lo establecidp.
por ¢l axficulo 188 dela Ley General de Sociedades. En los sucesivos atmentos de capital, las acciones serdn nominativas,
no endosables, -ordinarias o preferidas. Estas iiltimas podran tener derecho a un dividendo de pago. preferente de cardcter
acumulative o'no. Las acciones ordinarias pedrin coaferir de uho a cinco votos por accién: Las preferides pueden emitirse.
con o sin derecho a-voto. Todo.éllo segtin las condiciones:de emisidn que fije la- Asamb].ca eén oporiunidad de cada aumento,
pudiendo delegar eri el Directorio Ia emisién de las acciones.

&) Cambies significatives.

‘Con posterioridad a. los. estados contables al 31 de diciembre de 2025 no ha habido cambios sustanciales en. él
desenvolvimiento de los negocios de la Emisora ni circunstancias relevantes en la situacién patrimonial y de résultados de la
Sociedad,

f) Reseiia y Perspectiva Operdtiva y Financiera

A continuacién, se.exponeti ciertos comentarids y andlisiscomparativo dé la situacién patrimanial y de los'resultados de Jas
operaciones de Puente al 31 de diciembre de 2025, comparativo al 31 de diciembre de 2024. Todos los cuadros mclmdns en.
€] presente- capitulo tienen como firente los estados contables de Ja Emisora ¥ las Notas a dichos estados contables de la:
emisora. Todos los valores son expresados en moneda local.

1. Resultade Operativa
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31/12/2025 31/12/2024

Ingresos por resultados operativos netos 16.442.114.992 14.216.669.461

Resultados operativos generados por activos financieros 63.461.880.854 74.624.028.658
Gastos de comercializacion  (41.818.915.407) (35.582.056.286)
Gastos de administracion ~ (15.782.228.061) (13.105.383.952)

Ganancia operativa  22.302.852.378 40.153.257.881

En el punto 2 se muestran las variaciones de los rubros patrimoniales por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2025, comparativo al 31 de diciembre de 2024, expresados en moneda constante al 31 de diciembre de 2025,

2. Endeudamiento

Se detalla a continuacion la evolucion de los indices de liquidez y endeudamiento de los Gltimos dos periodos.

Activo Corriente 268.019.801.830 154.985.813.785
Pasivo Corriente 245.952.040.423 135.164.509.314
Liquidez 1,09 1,15

31/12/2025 31/12/2024
Pasivo total 261.489.408.584 137.099.806.885
Patrimonio neto 12.452.874.916 25.687.168.144
Endeudamiento 21,00 5,34

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no posee Préstamos Bancarios vigentes.
g) Informacion sobre tendencias.

Al 31 de diciembre de 2025, el mercado de capitales argentino contintia mostrando una tendencia de crecimiento y
consolidacion, evidenciada por el aumento en la cantidad de cuentas comitentes y en el nimero de agentes registrados en los
tltimos afios.

La Sociedad apunta a fortalecer la posicion competitiva en nuestros negocios mas importantes.

De acuerdo al plan estratégico vigente, continuaremos reforzando nuestra infraestructura tecnoldgica de manera que sustente
nuestro sostenido crecimiento, de forma orgénica, efectiva y eficiente; brindando nuevas tecnologias a los clientes para
acceder a mercados tanto locales e internacionales; desarrollando alternativas de inversién; a fin de incrementar los activos
bajo administracion, siempre con el objeto de afianzar nuestra estructura y mantener la posicion de liderazgo que hemos
alcanzado en los Gltimos afios.

En este entorno completo y desafiante, la Sociedad buscara desarrollar y hacer crecer su cartera de clientes consolidandose
como referente en los diversos mercados que participa.
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INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES, GERENTES, MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION
(TITULARES Y SUPLENTES)

a) Directores, Gerencia y Comisién Fiscalizadora
Organs t_lé‘ Adminisi_‘rat;ién
Conforme: éstablece el articulo octavo del estatitto de Puente, la direccion y administracién de la Sociedad estd a cargo del
Directoiio, integrado por un milnimo de 2y un méxime de 9 miembros titulares, segim el ntimero que determine en cada
oportunidad 1a asambles, la que podrd elegir igual .o.menor mimero de suplétites, quignes se jticoiporardn al Directorio por

orden de su designacién. La duracién del mandato de los Directores en sus cargos serd de un afio..

Actuaimente ¢l Dircctorio de la Compaiiia se encuentra compuesto de Ja siguiente manera;

g . . - Fecha de
curs | somtes | retnte [ vomete [ ooy [ v T oy | ot an
Marcelo Tucumdn ¥ 20-
Presidenté ‘Pedro 21/01/1953 piso-14° 10690076 | . 15/04/2026 | 10.690.076 31/12/2026
‘Barreyro CABA -1
Vicepreside | A0S | Tuouminl | 20- s "
e Ernst 06/11/1976 piso 14° 25 395_508 15/04/2026 | 25.895.608 31/12/2026
Wentzel CABA -3
Director .Tom’é'_s L Tu{.;umén_l - 20- o _ _ o
Titalar. Gpnzalfﬂz. 07/03/1984 piso 14 30685118 | 15/04/2026 | 30.685.118 31/12/2026
Sabathié. CABA -8

La inscripcién de los actiales miembros de] Directorio se encuentra pendiente de presentacion ante CNV.
Seguidamente se indican los principales antecedentes profesiondles de los Directores de la Sociedad:

Mareelo Pedro Barreyro, el Sr. Batreyro es Abogado de- 14 Universidad Catblica de La Plata, con especlahzacmn en

Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terforismo. Se incorpor al Grupo Puente en 1998 y desde entonces:

se ha desempefiado como Gerente en las dreas de Asuntos Legales y Compliance, como Director y como Vicepresidente de

emprésas pertenécientes al grtrpo, entre:ellas Megamver $.A. Fue designado Presidente de Puente Hnos. 8.A. en el afio 2022,

Asimismo, se desempefié. come Profésor Titulat de la materia Régimen Legal I v IF en la Licenciatura en Mereado de
Capitales en la Universidad del Salvador hasta el afio 2016.

Mavecos Ernst Wenizel, nacido-el 6 de noviembre dé 1976, DNI 25.895.608, CUIT 20-25895608-8, es Licenciado en'
Administracién egresado de la Universidad de Buenos Aires ¥ posee un MBA del CEMA, Cuerita con una solida experiencia.

en el sector financiera, habiendo. desatrollado i carrera profesmnal integramente en Puente Hnos.-S:A..

Tomis Gonzdiez. Sabarh:e, nacido el 07 de marzo de 1984, NI 30.685.118, CUIT.20-306851 18-8, graduado de Abogedo de
la Universidad Naciopal de Rosario. Asimismo posee un Posgrado de Especializacién én Derecho Empresario ¢n la
Universidad Nacional de Rosario y un Curso. de Posgrado Asesoramiento Juridico de Empresas Pontificia Universidad
Catéhca ‘Atgentina. Pesdrrollé su carrera profesional en el Eswdio Brichou, Fernindez Madero & Lombardi (actua]mcntc
Bruchou & Funes). Luego, integro la Gerencia de Asuntos Legales v Fiscalcs de Nacidén Fideicomisos 5.A. Posteriormente;
eni febrero de 2017 se integrd a Puente Hnos. $.A, stendo su cargo aciual Director de Legalés.

‘No existe relacién. de parentesco entre los directores y - empleados de-la Compaiiia, como tampoco un deuerdo o
entendimiento ¢on los -accionistas mayoritarios; clientes, proveedores.u ofros, de acuerdo con el cual cualquicra de las
personas-antes mencionadas fue elegida para su cargo.

‘Cardcter de “Independencia” o “No independencia” de les Directores

‘A continuacion se informa el cacdeter de ¢ ‘indeperidientes™ 0 “ilo indepenidierites™ que reviste cadauno de fos miembros del
Directorio de 1a Sociedad. en conformjdad con la Ley-de Mercado de Capitales y a la normativa vigente de la CNV:

Nombre __Cardcter

Marcelo Pedro Barreyro ‘No indeperidiente
Marcos Ernst Wentzel No independiente
Tomis Gonzalez Sabathié. .No Independiente-

Geréncia de Primera Linea
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La Compaiia no cuenta conuna gerencia general o especial eni los términos del art. 270 de Ia Ley General de Sociedades,
Actualmenté cueiita-con las sigujentes gerencias: Finance, Plancamiento Econémico, Control de Gestién Operativo, Riesgos,
People; Recepeitn & Servicios: Generales; Performance Comerclal_ Tesorerfa, Tecnologia, Secunty Perfiles, Innovacitn
Teenoldgica, Gobierno IT, Legales, Compliance, Auditora terna.

‘Comisién Fisealizadora
El estatuto de a Emisora dispone que la comision fiscalizadora estard compuesta por 3 miembros titulares y 3 miembros

suplentes. Los Sindicos Suplentés, en el orden de su eleccifn o en cualquier otra forma que detefmine la;Asamblea que. los;
designe, reemplazarén a los titulares en.caso de ausencia o impedimento de-estos: La duracion en su cargo es-de un ejercicio.

El siguiente cuadro contiene la néntina actual de‘los integrantes de muestra comision fiscalizadora,

Fecha de - Fecha de
g ] P Domicilio Cuit/ Fecha de - “Vencimien
Cargo Nombre: | Nacimie | "pial | COIL | designacién | DN to del
Mandato
- - N T |
?ri:‘tﬂ}:'r’ AldertoMac | 220219 | “piso1ae | 10086704 | 151042026 | 10966.794 | 311212026
! CABA 4
. . e Tucumdin 1 20-
Sindico Agé‘:lf‘;};““ 06R0M3 | “pisotas | 28850320 | 15/0412026 |28:850.320 | 3171212026
Titular CABA 7
- Maria | sapgio | Tummanl | 27- — _ _
Stadico Soledad o piso14° | 35426235 | 15/04/2026 | 25426235 | 31/12/2026
Titular Blundi 6 CABA 3
. . . . .| Tucumidn 1 - 20- o
S-Sui“f:n"fe M‘:Idrm‘“‘ea‘ OORVIT | Tpisotas | 16564332 | 15/042026 | 16564332 | 31/1212026
e 4 o 20— _ . .
Sindic chimin | 30088 T.‘I;E;‘_“-l";‘ol 33471798- | 1570402026 | 33.471.798 | 31/12/2026
Suplegite : - CABA 3
e Matias oy Tuicurdn 1 . 20- R _
Sindio Horacio | Y0 | pisolar | 27284578 | 150426 | 27.284578 | 311272026
prenie Ferrari CABA 7

Seguidamente se indican los pnncxpales antecedentes profesmnales de los integrantes. de la cotmsnfm fiscalizadora y los
cargos ocupados eh otras empresas:

Albérto Mdc Mullen, nacido el 22 de diciembre de 1953, DNI 10.966.794, CUIT 20-10966794-4, praduado de la-cariera de
Abogacia de Ja Universidad de Buenos Alres,

Agustin Luis Cerolini, nacido ¢f 06 de junio de 1981, DNI 28.850.320, CUIT- 20-28850320-7, graduado- de la carrera de
Abogacia de la Universidad Austral. Actualmerite es sacio del estudio _]und.lco Cerolini & Ferrart,

Maria: Soledad Blundi, nacido el 24 de agosto de 1976, DNI 25. 426 2335, CUIT 27 -25426235-3, graduado de la carrera de
Contador Piblico de la Universidad do Bucnos Aircs.

.Admm Maloneay, nacide el 06 de agosto de 1964, DNI 16. 564 332, CUIT 20- 16564332 2, graduade de la carrera de
Abogacia de la Universidad de Buenios- Aires. Actualmente cs socio del estudio juridiee Viegolini Maloneay

Martin Chindamo, nacido &l 30 de.agosto de 1988, DNI 33.471.798, CUIT 20-33471798-5, graduado de la- carrera de
Abogacia de la Universidad de Buenos Aires. Actualmente es socio del estudio juridico Cerolini & Ferrari

Matias Horacio Ferrari, nacido el 27 de mayo de 1979 DNI 27.384.578, CUIT 20-27284578-7, graduado de la camera de
Abogacia de Ia Universided de Buenos Aires: Actualmente es socio del estudio juridico Cerolini & Ferrari

Cardcter de “Independencia™ o “No independencia® de Jos miembros dela Com_!sﬁi_n Fiscalizadora-

A continuacién se informa el caracter de “independientes” o “no independientes™ que reviste cada-uno de los miembros de la
-Cotvisién Fiscalizadors de Ia Sociedad en conformidad con la Ley de Megeado de. Capitales y a la:normativa vigente de'la
CNV;

Cardcter
Indegendiente

Nombre
Alberto Mac Mullen
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Agustin Liis Cerolini Indepéndiénte:

Maria Soledad Blundi Independiente

Adrian Maloneay Independiente

Martm Chindamo Independiente

Matias Horacio Eerrari. Independiente
Auditores:

El anditor de la Emisora durante el ultimo ejercicio anual fue:

PKF AUDISURSRL.
Cuit: 33707355439, . o .
Domicilio: Sarmiento 663 3° Piso (C1041AAM). Buenos Aires, Argentina.

De acuerdo a lo decidido. por-1a Asamblea General Ordinasia de Accionistas de fecha 15 de-abril de 2026, se ha resuelto
designara PKF Audisur S,R.L., como auditor extérno para el ejercicio social que finalizard el"31 de dicienibre de 2026,
designandose ‘como contador certificante titular 2l Sr. Marcelo H. Katz, y al Sr. Gustavo O. Hospitsl como contador
certificante suplente.

D  Remeneracién
Directorio
Por Asamblea General Ordinaria.de fecha 15 de abril de 2026, se aprobé el pago de los honorarjos por 12 suma total de-
$197.357.675. (Pedos ciento novernta y siete millones {rescientos cincuenta y sieté mil seiscientos: setenta y cinco) que’

medide en moneda constante al 31 de diciembre de 2025 asciende a la suma- de-$214.853.024 (Pesos doscientos catorce
millones ochiotientos cincuenta y tres' mil veinticuatre) de los Directores Marcelo Pedro Barreyro, Alberto Mac Mullen,

‘Miguel Kiguel.

El pago: de. los honotaros del Presideiite y Diréctores se realiza én concepto de retribucién. debido a que: part:mpamn en .
comisiones especiales y/o ¢ desarrollo de finciones técnico-administrativas en la Sociedad, conformé lo autoriza el
articnlo 261 de la Ley General de Sotiedades N°19.550 tada vez que dicha retribucién resulta adeciiada. én fancids de la
responsabilidad, reputacion profesional y dedicacién de sus integrantes.

Comigién Fiscalizadora

Por Asamblea General Ordinaria de fecha 15 de abril de 2026, se aprobé el pago de los. honorarios por la suma total de (i)
$25.864.317 (Pésos veinticinéo millones. ochocientos sesenta y cuatrd il tréscientbs’ diseisiete) correspondiente al
gercicio finalizado el 31 .de diciembre de. 2025, la cual .ya fue.abonada y que, medida en moneda constante al 31 de
diciembre de 2025 asciende d la sumia de $ 31.488.283 {(Pesos treinta-y mn- millones cuatrocientos ochenta y ocho mil
doscmntos ochenta y tres)-de la Comisién Fiscalizadora Sres. Mauro Cirulli, Roberto Martin Garcia, Gisela Cortesi; -y (ii)
$73:017.600 (Ptmos setenta. y’ tres, millonés diecisiete mil seiscientos) cnrrespondwnte al- ¢jercicio finalizado el 31 de:
dlclcmbrc de 2025, la cual ya fue abonada y que, medida en moneda constante al 31 de diciembre de 2025 ‘asciende a la
suma -de § 78.278.140 (Pesos sétenta y ocho millones doscientos: setenta y ocho mil cieato cvarenta) de la Comisién.
Fiscalizadora 8r. Alberte Mae Mullen.

¢} Informiacidn sobré participaciones secionarias
De conformidad con el anticulo 5, inciso c) del Cap. V-del Titulo II de las Normas de la CNV, el St. Federico Tomasevich,
mediante. su participacién indirecta posee el 100% de lds acciones v ‘el 100% de los votos de Puente Huos. S.A., por lo.que
reviste el cardcter de beneﬁclano final,

d) Gobierno Corporativo:
¥l Codigo de Gaobierno Societario de fa Compatiia se encuentra publicado en la Awtopista de Informacitn Financiera, Bajo
ID'N° 3387680 se-enicuentra disponible el altimo Cédigo de Gobierno Socigtario de la Emisora, daido cumplimiento a lds
Tequisitos establecidos en Ia materia por parte-de la CNV.

¢} Empleados:

El sigutente cuadro de(ajl_& 1a cantidad de empleados de Puente y sus subsidiarias al ciefre de los ltimos dos ejercicios
econdmicos anuales:

Empleados
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3171212625

312172024

226

194
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ESTRUCTURA DEL EMISOR, ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

Estructura del Emisor y su grupo econémico

Puente Hnos. S.A. es subsidiaria de Puente Holding Limited, una entidad constituida en el Reino Unidt? que agrupa
participaciones accionarias en un conjunto de empresas del sector financiero, con foco en el Cono Sur (Argentina, Paraguay

y Uruguay) (el “Grupo Puente™).
La estructura societaria simplificada del Grupo Puente (solo subsidiarias significativas) al 31 de diciembre de 2025 es la

siguiente:
Puente Holding Limited
(UK)
|
dl;u;:;ti:aC;s ‘: Puente Hnos. - Puente Puente Servicios
ity 5l S.A. Corredor de Financieros LLC
- — L D~l.. C A : mqa-mma?)

Composicién Accionaria

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social de Puente, suscripto e integrado en su totalidad, se encuentra compuesto de la

siguiente forma:
Accionistas Cantidad de Acciones Valor Nominal Cantidad de Votos
Puente Participations S.A. 852.146 $1 852.146
Puente Holding Limited (UK) 14.740.348 $1 14.740.348
Total Capital Social 15.592.494 acciones V/N $1 15.592.494 votos

El beneficiario final de Puente Hnos. es el Sr. Federico Tomasevich.

El capital se conforma por acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal un Peso ($ 1) cada una y con
derecho a un voto por accion, por lo tanto, los accionistas principales no tienen diferentes derechos de voto.

Asimismo, Puente cuenta al 31/12/2025, con las siguientes inversiones minoritarias:

Cantidad

a8 Valor %o Capital
Sociedad Actividad Principal Acciones  Nominal Social

Otorgamiento de Garantias a sus Socios

Aval Federal 8.G.R. Participes 10 1 0.004%
Garantizar S.G.R. Otorgamiento de Garantias 400 1 0,002%
Campo Aval S.G.R. Otorgamiento de Garantias 2 1 0,001%
Argentina Ciudad Otorgamiento de Garantias 7 1 0,000003%

S.G.R.

Transacciones con Partes Relacionadas
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Los saldos y operaciones con partes relacionadas fueren detallados en 1a Nota 8 a los Estados Financieres correspondientes

.al 31 de Diciembre de:2025, El principal saldo por $ 18.436.614.694 corresponde a.un mutio de titulos valores otorgado por
i accionista de Ia Sociedad.

Interés de Experios y Asesores

-Ninguno: de; los expertas y asesores deslgnados por. Puente en relacibn con ¢l presente Programa es empleado de Puente

sobre una base -contingente, ni posee acciones de Puénte o de sus submdsanas, o tiene un’ interés econdmico importante,
direéto o indirecto, en Puenté o que dependa del éxita cle la oferta de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el

Programa.

‘Litigios

La Sociedad es parte en pmccdumcntos legales habituales relacionado con reclamos laborales que son propias de la
operatoria habitial del negocio. Asimismo, sé¢ informa’ que la- Sociedad no se: encuentra inhibida, nii en procedimiento
preventivo de-crisis u.otra sitvacton queafects 3 su actividad,

Por su parte, la Eniisora es pdrte et procesos administrativos y cometciales, que en ¢aso dé ser decididas en forma

*desfavorable.para 1a'Sociedad podrian tenér un efecto adverso sobre sus operacionies.

_Asimismo ¥ conforme Io establecido en las notas a los Estadus Fmancn:ros cun'cspondmntc al ejercicio econémico

finalizado €131 de diciembre de 2025, con fecha 29 de diciembre de 2017, se notifics.a Puente Hnos. el inicio de uh sumario
en ¢l expediente hechos y opéraciongs ohjeto de analisis en el simario ya habian sido investigados en una causa penal
sobreseida por inexistencia de delito el 6 de abril de- 2018. Actualmente se encuenira cerrada la. etapa-probatoria, stendo la
proxima etzpa. la Resolucién. El Directorio manifiesta que la Scciedad ha operado de manera diligente ¥ de acuerdo a.la
normativa vigente. En tal sentido; se espera unma resoluciém faverable por parte. de la autoridad administrativa,
Evenitualinente, en ‘el caso dé que-se aplique una sdncién; es posible que la misma sea la més leve de las previstds en’el
ordenamiento vigente, siendo que la Sociedad no tiene sanciones previas,
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ACTIVOS FLIOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA.
La adquisicion-de activos & intangibles se realiza en la medida que lo:requiera sus necesidades operativas y de gestién,

El siguiente es &l listado d2 bienes de uso de Puents cq_rrespbndiente a los iiltimos dos ejercicios econdmicos presentados
en Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes.a ese momento:

Sncursales: Tucumdn 1, piso 14— Cindad Autdnoma de Buenos Aires.

Las cifrag estin expresadas en moneda constante de cada gjercicio.

Mobiliario -B5.278.402 104.095,720
Beuipos de oficinia 9603841 169.881.256
Rodados 629.141.249° 609.037.957

Aeronave. 2.423.051.488 -
‘Mejora sobre: inmueble alquilado 284.359.657 | 224.991.783
Derechos de.uso por arrendamiento | 1.761.298.518 | 2.230.490.070
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GASTOS DE EMISION.

Los gastos relacionados con la emision. y colocacién de las: -Obligaciones Negociables serfin afrontados por el Emisor e
ifchayen principalmente: (1) los honorarios dél Colocador; (i) Ios honorarios. del ‘agente de calificacion de riesgo, los
‘auditores -del Emisor, los ‘honoiarios de los asesores: legales del Emisor y del Colocadot; ¥ (i) los arancefes a pagarala
CNV 'y a los mercados de valores ante log cuales se hubiere solicitado la autorizaciéh para-&l listado y negociacioa de las
Obhgacmnes Negocmbles y las publicaciones éx los Slsmmas ‘Informativos. Asumiendo que las Obligaciones Negociables
fueran efectivamente colocadas por su monto mAximo; se estima que los gastos no excederdn el 0,21% del total del valor
nominal de las Obligaciones Negociables.a emitirse.
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HECHOS POSTERIORES.
Desde la fecha del Prospecto publicado en los Sistemas Informativos.y hasta:la fecha del preésente Suplemento de Prospécto,
el Directorio del Emisor considera que no han ecurride cambios. mgmﬁcatlvos en la- situacion ccondmica y financiera del
Emisor que 1o hayan sido detallados en'el Prospecto yfo ‘en la Enmienda y/o en‘el presénte: Suplemcnto de Prospecto.
Destruceidn total de cierta'documentacién

Puenite ha informado ¢l 28 de noviembre de 2025 que ha recibido una comunicacién de Ironh Mountain Arg. S.A. respecte a

los hechos de piblico’ conocimiento vinculados al incendio courrida en du establecimiento ibicado en ¢l precio de Ezeiza ¢l

dia 14 de noviembre de 2025, donde se ha confirmado la pérdida y destruccién total de cierta documentacion de. Puente

Hnos. S.A. qué s¢ encontraba alli depositada.

Esquema de suplantacion de identidad digital

Fl 3 de diciémbre de 2025 Puente informé- que ha tomado. conocimiento de una serie de sitraciones: que sugieren que la

Compafiia ¢std siendo victima de un esquemsa de suplantaclén dé identidad: digital con ef objetivo de captar a clientes de.

Puente, 0 a personas del piiblica inversor en genetal, para, en_ganandolos, obtener su capital.

A raiz de la-deteccidn de las cirennstancias, Puente:

- Realizé repottes en Estados Unidos informando la deteccién de dos domitiios. de internet qué simulaban ser de la’

Compaiiia. El acceso-a und de los-dos dominios ya no se encuentra disponible,
- Realizé una denuncia penal ante la Unidad Fiscal Especlahzada en Ciberdelineuencia {(UFECI) del Ministerio
Piblico Fiscal de Ja:Nacion, describiendo los hechos y solicitando constituirse como patte querellante.

- Inicid. réclamos.ante Linkedln e Instagrarh solicitando Ja baja de ios perfiles fraudulentos detectados.en ambas redes.

sociales.

- Esti alertando & sus clientes y al piblico inversor e general acerca de los héchos-detectados y reiterando los canales
de comunicacién legitimos y verificados de la Compafiia;

- Hareforzado los contrales. internos-y el monitoreo en éntornos digifales para detectar cualquiet situacién que pueda
estar relacionada con fos hechos detectados ala mayor brevedad posible.
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TNFORMACION ADICIONAL

Controles.de cambio

El 6 de-enero de 2002, el Congreso Nacional promulgé la Ley de Emergencia Piiblica y de Reforma del Régimen Cambiario
fibalizando formalmente con el régimen de la Ley de Convertibilidad y mas de 10 afios de paridad 'peso-délar
gstadounidense, eliminande. el requisito que el' BCRA mantuviera un ciertg aivel de reéservas y otorgando-al Podér Ejecitivo,
1a facultad de fijar tipos-de cambio entre el peso y las monedas extranjeras, asi comso también para dictar regulaciones
cambiarias, Luego de un corto. periodo durante. el cual el Goblemo Arge.ntmo establecid un-sistema prowsorw de tipo de
cambio.dual conforme a la Ley de Emergencis Pitblica, desde febrers de 2002 el tipo de.cambic péso-dblar estadounidénse-
ha flotado libremente frente a oitas monedas extranjeras.

La.alta demanda por un mimero limitado: de- dblares estadounidenses. provocd .que éstos se intercambiaran a una tasa de.
cambio sustancislmente mayor a la tasa.de 1in peso por dblar estadouniderise que habia sido previamente establecida. Desde.
la crisis cconémica y financiera de 2001-2002, el tipo de cambio peso-délar estadounidense ha fluctuado considerablemente..
En 2002, tn decreto del poder gjecutivo. establecié un mércads tnico ¥ libre- de cambios (“MULC™); que requiri6 que todas
las transacciones cambiarias sean Hevadas a cabo en una tasa conseisuadsa entre las partes, de acuerdo a los requisitos’
impuestos por ¢l BCRA.

El signiente- cuadro refleja, por ¢ada periodo indicado, Jos tipos de cambio para la compra de délares estadounidénses mas
alta, mis baje, promedio y cormrespondiente al final de cada periodo. La tasa promedio es-calculada utilizande ¢l promedio-
elaborado por et BCRA de fipos de cambio de cada dia durante un periodo de un mes y. en el fltimo dia-de cada mes.durante
un perfado anual.

Ailo Fin del | Promedio del | Minimo Maximo
-periodo periodo ™

(pesos por Délar)
2026 1.386,29 1409,09 1352,9% 1 1472,73
2025 1,172,583 1.102,54 1.032,75 1.172,83
2024 .1032,50 921,57 810,65 1032,50
2023 -808.48 132,07 | 178.14 £08,48
2022 172,90 136,71 103,98 172,90
2021 102,75 95,09 84,70 102,75
2020 84,15 71,61 59,82 84,15
2019 59,90 48,24 37,04 60,60
2018, ‘37,81 28,09 j 1842 40,30

| 2017 18,77 16,76 15,17 18,83
2016 | 15,85 14,78 13,07 16,04
2013 13,01 939 8,73 13,76
2014 8,55 823 6,54 8,56
2013 6,52 5,54 492 6,52
2012 4,92 4,58 4,30 4,92
2011, | 4,30 4,15, 3,97 4,30

Fuente: Tipo de cambio de réferencia Comunicacion "A" 3500 del BCRA:
‘(‘J_) Representa _el_'pramedid_ de los fipos de cambio al ultimo dia de cada mes. _
{2) Representa los tipos de cambio desde el 1° de enero de 2026'hasta el 6 de mayo de 2026, inclusive.

A partir de diciembre de-2001,.Ias autoridades argentinas implémentaron una seri¢’de medidas monetarias y de contrales
cambiarios que- mcluyeron lmntaclones sobre el retiro de fondos depositados en bancos y la imposicion de restricciones o
prohibiciones para realizar ciertas tratisferencias al exterior, Aun cuando-se han eliminado o atenuado la mayoria de las
_restricciones infciales relacionadas con los pagos a acréedotes exiranjeros, no-se puede garantizar que fo serdn reinstauradas
¥, de suceder, si serin mas o menos-permisivas-que en el pasado,

Las restricciones ge acrecentaron en-los affos signiernites, hasta diciémbre:de 2015, momento en.que asumié al ‘gobierno ¢l
presidente Mauricio Macri;

‘A partir de djciembre de 2015 se dictaron diversas normas tendiéntes a flexibilizar el acceso .al MULC. Estas
modificaciones; inicialmenté contempladas en las Comunicaciones “A™ 5850, 5899 ¥ 5955 del BCRA, habilita.tbn Ia

posibilidad. de. que las entldades autorizadas a operar ‘en cambios realicen operaciones de arbitraje v canje de moneda
-exiranjéra con sus cliéntes, flexibilizaron las condiciones pata que los remdentes puedan acceder al mercado de cambios para
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formar activos externos y aminoraren las' condiciones para.la repatriacién de inversiongs de-portafolio y directas de no
residentes.

Con fecha 1° de septiembre de 2019 fue publicado ¢l Decréto de Necesidady Urgencla N°609/2019 (segin fuera enmendado
por el Decreto N* 91/2019, -¢l “Decreto 609™) en cl- Boletin Oficial que-establecié que ¢l contravalor de la exportacién. de-
bienes y servicios debers ingresarse al’ pals en divisas y/o hégociarse en el mercado de cambios en Ias condiciones ¥ plazos
que-gstablezea el BCRA oportunamiente; introduciends conttoles de-capitales pars reducir la; ‘presién devaluatoria corntia &l
peso. La vigencia de estas normas fue prnrrogada indefinidamente por el gobiernoe de Alberto Ferpindez mednmte el Decreto
N° 91/2019 y Comunicacién “A” 6854 v 6856.del BCRA.

En ese marco, ¢l BCRA eniitié la Comunicacién “A™ 6770 (segln fuera modificada y/o complementada) por medio- de la-
cual s dispusieron restriceiones al acceso al mercado-de cambios para la compra de monéda extranjera y metales preciosos-
amonedados y las transferenclas al exterior, asi como mﬂd.ldas que eviten pricticas y operaciones tendientes a eludir, a través.
de titulos piiblicos u otros instrumentos, lo d.lspues_t_c_l en dichas medidas.

Asimismo, gl Decréto 609 determind que el:BCRA estableceria fos supuestos en los gue el acceso.al méfcado. dé cambios
para l4 compra de moneda extranjera y metales préciosos amenedados y las transferenicids al exterior requerirdn autorizacién’
previa, con base en pautas objetivas en fiuncién de.las condiciones v1gcntes en ¢l mercado cambiario. y dlsUngmendo Ia
situacién de las personas humanas de la de tas personas juridicas. De.igual modo se facultd al-BCRA.: para establecer
reglamentariones que eviten précticas y operacionies tendientes a eludit, a través'de dtulos pablicos u otros instrumentos, To
dispuesto en esta medida,

En la actualidad, los Decrétos de Necesidad y Urgencia N® 609/2019 (B.Q. 01/09/2019) y 91/2019 (B.0. 28/12/2019) (los'
“Decretos™) -y €l Texto Ordenado de Extetior ¥ 'Cambios, actualizado segin la Commmicacidn “A™ 8307 de fecha 25 de
agosto de 2025, junto con sus complementarias y modificatorias (las “Normas Cambiarias™), regulan y componen el marco.
de restricciones en materia de Exterior y Cambios vigente.,

Se enumeran a continuacién las principales disposiciones vigentes actualmente en materia de restficcionés cambiariag,
fitiatciacion internacional y réstricciones sobre transferéncias de divisas al exterior.

Condiciones Generales de Egreso
Regidsitos generales

Como regla general, y de forma comp[emamana a las reglas especificas de cada. opl:rac;én cstablemdas por las Normas
Cambiatias, ciertos requisifos génetales deben ser cumphdos tanto por una persona humana o una persona Jjuridica para
acceder al mércado Jocal de cambios {el “MLC”) --con eéxclusién de las personas himanas. residentes a partir de las
flexibilizaciones a las. Normas Cambiarias introducidas por la Comunicacibén “A” 8226 de fecha 11.dé abril dg 2025— para..
la compra. e moneda extranjera o su transterencia al exterior (es decir, pagos de importaciones y otras compras de bienes en
el extérior; pago.de servicios prestados por-no residentes; distribuicion de utilidades ¥ dividendos; pago-de caplta.l e mtereses
de endendamiento ‘externo; pagos dé intereses de deiidas para la importacion de bienes y servicios, entre otros) sin requerit
conformidad previz del BCRA. Exn tal sentido; quien sclicite acceder al MLC deberA presentar una declaracion jurada en la

que’

(a) Be deje constancia que (i) 2l momento del acceso al MLC la-totalidad de sus. tenencias 'de moneda extranjera en ¢l pais se
encuentran depositadas en cuentas en entidades ﬁnancxcras v {ii) al inicio del dia en que solicita el acceso al MLC no posee
certificados' de ‘depésiwe argemmos (“CEDEARs"™) reprcscntauvos -de dccioncs cxtranjeres yro- actives Gxternos liquidos
disponibles que conjuntamente tengan un valor-superior a US$ 100:000 (se excluye.de este limite a los fondos. depositados
en et exterior que constituyen fondos. de resérva o garantia bajo contratos de deuda con el exterior, o fondos otorgados como
garantia de derivados coneertados en el exterior). Sor congiderados “activos éxtérnos liquidas™ a estos efectos; las tenencias
de billetes y monedas en moneda extranjera, dlspombihdades en oro amonedado o en barras de buena entrega; depﬁsitns ala
vista en entidades ﬁnancmras del exterior ¥ .ciras inversiones que: permjtan obtener disponibilidad mmedlata de moneda
extran_]era Porel contrario, no deben considerarse activos externos liquidos disponibles a aquellos fondos depomtados en el
exterior que no pudiesen ser 131_11_1_2:_1(1_03 por el cliente por tratarse de fondos de resérva o-de garantia constituidos en virtud de
las exigencias previstas en contratos de ‘endeudamiento- con e exterior o de fondos conpstituidos como garantia de
operaciones con derivados.concertadas en el exterior (la “DDJT de Activos Externos Ligujdos Disponibles™).

‘En.¢l caso de que &l cliesite tuviera activos extetrios liquidos dispenibles y/o CEDEARs. por un monto superior-al establecido
en ¢l primer pérrafo, la entidad tambiéh podrd aceptar vuna declaracion jirada del cliente en la que deje constancia gué no se
‘excéde tal monto al corsiderar que; parcial o totalmente, los activos extemnos liquidoes: i) fueron ntilizados durante esa
' Jomada para realizar pagos que-hubieran tenido acceso al MLC; i) | fueron transferidos a favor del cliente'a una cuenta.de
‘corresponsalia dé una entidad jo¢al awtorizada a operar ¢n cambios; iii) son fondos deposmdus en cuentas bancarias en el
exterior 2 su fombre que se originan en cobros dé exportaciones de bienes y/o servicios o anticipos, prefinanciaciones o
posfinanciaciones dé exportaciones de bienes otorgados por no residentes, o ent 14 énajenacién de actives no financiefos no
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produc:dos para los cuales'no ha transcurrido el plaze de 20 (veinte) dias hébiles-desde su percepcién; iv) son fondas
depositados en cuentas bancatias en el extérior a su nombre: originados en endevdamientos financiéros eomprendidos en el
Punto 3.5 de Jas Nomnas Cambidrias y su monto no supera el equivalente a pagar por capital e intereses en los proximos 365
{irescientos sesenta y cinca) dias comridos. v} son fondos depositados en cuentas: bancatfas del extetior & su.nombre
ariginados en los Gltimos 180 (ciento ochcnta) diss corridos-por desembolsos en el exterior recibidos a partir del 29 de
noviembre de. 2024 de endeudamiesitos financieros cormprendidos en.el Punto 3.5 de las"'Normas Cambiarias; vi}.son fondos
dcpositados en cuentas bancarjes: del exterior a su nombre: ongmados en. las ventas de titulos valores con liquidacién en
meneda exiranjera contempladas-en el Punto 3. 16.3.6.iii) de las Normas Cambiarias; \m) son fondos depositados en cuentas.
bancarias en el exterior a-su nombre originados en emisiones de titilos de deuda concretadas en los 120. {ciento veinte) dias
corridos - previos y susceptibles. de ser encuadradas en lo previsto en los Puntos. 7.11.1.5. y 7:11.1.6 de las Normas
Cambiarias. En esta filtima’ declaracion jurada. del cliente deberd constar expresainente el valor de sus.actives externos:
liguidos disponibles al inicio del dia y los montos que asigna a cada una de las situaciones descriptas en los ircisos 1) a vii)
que sean aplicables.

(h) Se comprometa a liquidar en el mércado de cambios, dentré de los 5 (inco) dias habiles de su puesta a disposicion, los -
fondos’ que-eciba eii el exterior por el cobro: de préstamos otorgados a terceros, de depositos a plizo, o de Ia venta de
cualquier tipo de activo, ea la medida en que el activo objeto de Ia venta hibiera sido adquiride, el depésito-constituido o'l
préstamio otorgado con posterioridad al 28 de mayo dé 2020.

{¢) Deje constancia gue en-la fecha de acceso al MLC ¥ en 10s-90 (noventa) dias corridos autenures, de manera directa o
indirecta o por cuenta y orden de terceros: (i) no concerié ventas'en ¢l pais de titulos valores ‘con liquidacién en moneda
extranjera, (ii) no realizé-canjes de titulos valorgs emitidos por.résidentés por activos extérnos, {iii) no realizé transferencias
de titulos: valores a entidades depositarias del.exterior, (iv) no adquirié. en- el pais titulos valofes emiitidos por. no residentes
con hquldaclén eit pesos, (V) no adquirié CEDEARs representativos de acciones extranjeras, (vi) no: adquiris. titulos valores
representatives de deuda privada emitida. en junsdxcmén -extranjera, y (vii) ne entregd fondos en moneda local i ofros
activos locales (excepto fondos en moneda. extranjera depositédos en entidades financieras locales) a ninguna persona (sea.
humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no}; recibiendo como contraprestacién previa o posterior, de manera
directa o indirecta; por si misma o a través de una entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos, eriptoactivos
o titu]os valores depositados ¢n ¢l exterior (fas *Opéraciones Restringidas’ Y.

(d) Sé comprometa ano concertar tales ninguna de las transacciones descriptas en el apartado () méas ariba a partir del
momento en que solicita el -accéso al mercado de cambios y durante los 90- ‘{noventa) dias.corridos siguientes, de manera
directa o indirecta o por cuenta y ordén de terceros (en adelante (¢) ¥ (df conjuntamente la “DDIJ. de Oggacmnes con
Yalores' Negombles") -Al respecto, la Cumumcamﬁn “A™ 8226 de fecha 11 de abril de 2025 dispuso que, para el caso de
persoftas juridicas, no se tomardn:én cuenta las-Qperaciones Restringidas- realizadas hasta el 11 de abril de 2024 para.los
priximos accesos al MLC. No obstante. ello; deberan comprometerse a no realizar las Operacionés Restringidas en los 990
{noventa) dias posteriores al-acceso al MLC.

-{(e) En caso de que el clienté que solicita acceso-al MLC sea una perscna. juridica, de conformidad con 1o dispuesto per el
Punto 3.16.3 de las Normas Cambiarias, a los efectos de que la operacién no quede alcanzada por el requisito de
conformidad prewa del BCRA debers presentar ante la entidad. financiera comespondiente:

(a) una: declaracién jurada dejando-constancia de que-en ¢l plazo previsto en el Punto 3.16:3.4 de Jas- Normas
Cambiarias (90-dias antes de acceder al MLC) fio ha entregado en el pais fondos en moneda local ni otros activos locales
Hquidos -excepto ‘fondlos. en moneda extranjera depositados en entidades financierds’ locales- a ninguna persona humana o
juridica; salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales en el mareo del desarrollo de su actividad (esta
declaracibn jurada se denominars “Declaracion Jurada - Seccibn 1); o bien

(b)(l) tal y.como establece Ia seccitn 3.16.333. de las Nommas Canibiarias, una declaracwn jurada en la que conste:

“¢] detalle de las personas humanas o juridicas que ejercen una relacién de control directo sobre 2l cliemte y de-otras personas

juridicas con las que intégra un mismo grupo econdmico™ ... Para.determinar Ia existencia de una relacion de control directo,

-deberdn considerarse fos-tipos de relaciones descritos en el Punté 1.2.2.1.4de las normas sobre “Grandés exposiciones al

iesgo de crédito” dehen considerarse... Las empresas que mmpartan una relacidn de control del tipo deﬁmdo en los Puntos

1.2.1)1'y 1.2:2.1 de las normas éobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito” debén’ considerarse miembros dél mismo
“grupo econémico” (la “Declara¢ién Jurada de Descripcidén-del Grupo Econdmica™); y

(b)(ii) que en ¢l dia en que sclicita el acceso 2] MLC ¥ en los 90 (noverita) dias corridos anteriores no ha entregido

en el pais fondos en moneda Jocal ni otros activos Jocales Jiquidos mexcepto fondos en maneds extranjera depositados en
.entldades financieras locales-, a ninguna persona humana o juridica que gjerza una: re_laclfm de control directo sobre ella, o a

‘otras’ empresas con las gie.-integre un mismo grupo econbémico, salvo aquellos diréctamente asociados a operaciones
“habituales entre residentes de- adqulslcmn de Bienes y/o servicios (la “Decldracién Jurads de No Entregia de Pesos al Grupo
Econdémiceo’ )

(c) Lo indicado en &l Puntir 3.16.3.4 de las Normas Cambiariag (tal y comit-se detalla en el apartado (b)(ii) antgrior)
podra ser considerado fmmphdo, en ¢ caso de que el cliente que pretende acceder haya presentado:

54

%




(c)(x) vna- declaracién jurada rubricada por cada persona humana o juridica detallada en el Punto'3.16.3.3.de las-
Normas Cambiarias a 1a cual ¢l cliente le haya entregado fondes en los téfminos previstos en el Puato 3.16:3.4 de las
Nommag Cambiarias, dejando constancia de lo eéxigide en los Punt_ns 3.163,1,, 31632 v 31634 de las Normas
Cambiarias; o bien

{c)X(¥) una declaracion jurada de. cada persona humana o juridica declarada en Ja declaracion jurada indicada en el
Punto 3.16,3.3 de las Normas Cambiarias (es decir, todos los Controlantes Directos y Jos miembros declarados. del Grupo
Econbmico), dejando constancia de lo dispuestoei fos Puntos 3.163.1. y 3.16.3.2: de las Normas Cambiarias (fios
réfetitemos a esta declaracion jurada como 1a “Declaracion Jurada del Grupe Ecordmico™); o bien’

(c)(z) una declaracién de cada una de las personas humanas o juridicas declaradds en la declaracion jirada indicada
en ¢l Punto 3.16.3.3 de las Normas Cambidrias’ (esto es, todos los Controlantes Directos 'y los integrantes’ declarados del
Grupo Econbmico), en la que se deje comstancia de que, “en €l plazo previsto en el Purito 3.16.3:.4 dé las Normas
Cambiarias, no ha recibido en el pafs fondos en moneda local ni otros, actives locales liquidos -excepto. fondos eii moneda.
extranjera ‘depositados en entidades financieras locales:, salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales
entre residentes de adquisicién de bienes y/o servicios, que hayan provenido del cliente o de alguna persona detallada en el
Punto3.16.3.3 de las Normas Cambiarias a 1a cual el.cliente le haya entregado fondos en 15 términos previstos en el Punto
3.16.3.4 de las Normas Camibiarias”,

El Purnito 3.16.4 de las Normas Cambiarias establece que las entidades requerirdn la conformidad: prévia del BCRA para dac
‘aceesc al MLC a las personas humanas o juridicas incluidas por Ia Agencia de Recadacién y Control Aduanero (“ARCA™)
en la base de datos de facturas o documentos: equwalentes calificados como ap(’}cnfns por dicho organismo- Este requisito no
résultaré de aplicacién para el acceso.al MLC para las cancelaciones de financiaciones eq inoneda extranjera otorgadas por
‘entidedes financieras locales; incluyetido los pagos por los consumes en moneda extranjera efectuados mediante fatjetas de
crédito o compra. Astmisrito, el Punto 3.16,5 de las Normas:Cambiarias prevé que Ia entidad deberd verificar preuamente a
dar curso a operaciones de egresos de fondos al exterior si ef cliente ‘estd’incluido-en el listado de CUITs con operaciones:
‘iniconsistentes-en el sistéma onfine- mplemenmdo por el BCRA 4 fal efecto ¥ €1L.Caso aﬁrmatwo, debeni reforzar las medidas
de control pafa determinar la tazonabilidad ¥ geniinidad de‘las opeiaciones. Las-entidades conservarén la copia de las tareas.
realizadas ¢n el legajo dej cliénte. Ante la deteccién de inconsistencias.en la documentacién presentada por un cliente gue
pretende cursar una ‘operacién, las entidades deberin abstenerse de-cufsar la -operacién e incorporar los datos de
identificacion del cliente en ef sistema. online. En todos los casos-en que se detectaren indicios de un fraude cambiario, las
entidades debefdn instrumentar Tas, correspoﬂdlentes denuncias ante el BCRA e’ 10s términos de la Ley 19:359 del Régimen
Penal Cambisrio,

A su Vez, el Punto 3.16.6 de las Normas Cambiarias establece.que, si el cliente fuese un Vehitulo de Proyecto Umco_
{“Yeru") adherido- al Régmlen de Incentivo para Grandes Inversiones (“RIGI‘) que hayd declarado ante Ja Autoridad de
Aplicacion que: preveia hacer use de ks beneficios estublecidos en el articulo 198 de 1a Ley 27.742 en materia de cobro de
exportaciones de bienes'y servicios, deberd darse. cnmplme.nto al reqmsnto complementario previsto en el Punte 14.4 dé las
Nommas Cambiarias.

Por Gltimo, ¢l BCRA a.través de la Comunicacién “A”™ 8261 de fecha 19 de junio de 2025, resdlvié dejar sin efecto con
vigencia a partir-del 23 de junio.de 2025 1o previsto.én el Punto 3,16.1 de las Normas Cambiarias, relativo al Régimen
Informativo de “Ant1c1po de Operzejones Camblanas", €l cual establecia que las entidades financieras debian remitir al
BCRA, al ciérre de cada jornada, y ‘con una antelacién de.2 (dos) dias habiles, la informacién sobre operaciones a realizar
por solicitid de élientey u-operaciones de la propia-entidad ew cardcter de:cliente, que impliquen un @cceso al MLC :por un.
monte-diario. que sea igual o superior-al equivalentea 1JS$$ 100.004 (Délares Estadounidetises cieh mil), para cada ino delos
3 dias hibiles contados a partir del primer dia informado:

Disposiciones especificas para ios'-ingresos por el MLC
Cobro de Exportaciones de bienesy de servicios

Las Normas Cambiarias establecen que el contravalor de la exportacién de bienes ¥ servicios deberd i mgresatse al pais en.-
divisas y/o negociarse en ¢l MLC en las condiciones y plazos que establezca el BCRA. Para cada operacion de exportacién
de bienes, el exportador deberd seleccionar una entidad como responsable de su. -seguimiento, al momento de realizar la.
oficializacién del permiso de enibarque ante el ARCA. o.posteriormente. Las Normas Cambiarias distinguen entre aquellas
exportaciones oficializadas con anterioridad al 2 de. septiembre de 2019 y las oficializadas a partir de la fecha; (i} El
contravalor en, divisas de exportaciones de bienes correspondientes a _permisos de embarque- oficializados a partir del 2 de
septiemhre de 2019, deberin ser itgresados. y liquidados eq el MLC: dediro de los plazos méximos. que preven las Normas
Cambiarias de acugido con ef tipo de bienes, a contar desde Ja feclia-de-cumplido el embargue otorgada por 14 Aduana,
Independientemente de- los plazos maximos correspondientes, los, cobms de exportaciones deberin ser ingresados y
liquidados. en ¢l MLC dentto de- Ios cinco (5) dias hébiles de la fecha de cobro; ¥ (ii) Las exportaciones oficializadas con
anteripridad al 2 de septiembre de 2019; pero que se encuentren-pendientes de cobro, deberdn ser ingresadas y liquidadas en
el MLC déntro de los cinco dias hébiles de la fecha de cobro o desembolso en el exteriorio en ¢l pats. '
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Existen algunas excepcmnes ala obhgacmn de liquidacién a través del MI.C, incluyendo, sin que implique limitacién: (i) los
cobros de expofiadorés que’ se encitentren dentro-del Régimen dé: Fomento pera las Exportaciones. de. la Economia del
Conocimiento’ (establectdo por el Decreto 679/22); (if) ciertos cobros de exportaciones. de servicios de personas humanas,
segin lo establecide por el Punto 2.2:2.1. de las Normas Cambiarias; (iii) los cobros. de éxportaciones de servicios que
correspondan a las ciertas operaciones asociadas al turismio internacional en el pais.

Mediante la Comunicacion “A” 8330 de fecha 18 de septiembre de 2025, el BCRA. establecié con vigencia a partir delt 19°de
saptiembre de 20197

(i Dc_]ar sin efécto el 11m1tc anual de USS 36 000 previsto en &1 Punto 2.2.2.1. de las Normas Cambiarias y habilitar para las
personds hiranas ¢l mecanismo. de excepcién de'la obligacién de liquidactén de los cobros de exportaciones de-servicios sin
limite de: monto.

(ii) Proliibir a las entidades el cobro de comisiones en aquellas operacicnes: concertadas:por Personas Humanas residentes
que impliquen 1z acreditacion de ingresos de divisas-del exterior a Ias cuentas abiertas por el cliente ¢n moneda extranjera; y
{iif) Dlsponer fnuevds. excepciones en el Punto 7 1.1.2. de las' Normas Cambiarias referido al plazo. para el ingreso y
liquidacién de los cobros de exporticiones de bienes.

Los montos cohrados en moneda extranjera por concepto de sinjestros relacionados con los bienes exportados también deben
ser ingrésados y liquidados en pcsos en.el MLC, hasta el monto de. los bieiiés exportados aseguirados.

‘Bl éxportador debe designar a una entided financiera para éf séguimiento de cada.transaccién de exportacién. La obligacién
de ingreso y liquidacion de divisas & través del MLC: correspondienfe a.un permiso de einbarijuie se considérard satisfecho
cuando la entidad designada para el seguimiento certifigue que se ha producide ¢l ingreso y 1a liquidacién.

A si1 Vez, dfravés de la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2025, el BCRA:

1) Exceptut a las personas. humanas de Ia obligacién de Liquidacién en el MLC de los cobros de exportaciones dé
bicnes y todas las exportaciones de servicios, siempre’y cuando concreten el ingresc de los fondos en e MLC en
Ios plazos. normativos previstos, y los fondos sean acreditados en cuentas en moneda extranjera de titleridad del
cliente en enfidades financieras locales.

it Pérmitié la exténsidn del plazo para ingreso y liguidacidn de divisas a 180 {ciento ochentd) dias a través del
MLC para exportaciones de bienes oficializadas a partir del 1°°de enero de 2026, en lag cuales &l importador sea
una sociedad controlada por ‘€l exportador argentino, en la medida que el exportadnr 10 haya registrado
exportaciones de bienes por un “valor supérior cq_ulvalente a USS 200.000.000 (Ddlares Estadounidenses
doscientos millones) ea el afio calendario fumediato antetior a Ia oficializacién de l1a destinacién; y

4if) Extendié 2 365 (tiescientos sesenta y cinco) dfas corridos ¢l plazo de ingreso y-liquidacidn en €l MLC del
contravalor en divisas de las exportacmnes a contrapa:ctes no vinculadas de manufacturas de cuero, prendas de
vestir,.calzadog, sombreros y partes de reactores nucleares,

Enajéenacidn de activos no financierss no producidos

La percepeién por parte de residentes de- -montos en moneda extanjera por la_enajenacién de activos no financieros no
producidos a no Tesidentes deberd ingresarse y liquidagse en el MLC dentro de los veinte (20) dias hibiles de la fecha de
percepéion de los fondos, tanto en el pais o en el exterior, © de su acreditacion en cuentas det exterior..

‘En el caso-defondos percibidos o acreditados cn ol cxtorior, s¢ podrd considerar cumplimentado 21 ingreso ¥ liquidacién por
el monta equwalente a los gastos habituales debjtados ‘por las entidades financieras del extetior por la ansferencia de-
Tondos at pais.

Las Normas Canisbiarias explicitan que se considerardn enajenaciones de activos no financieros no producidos -aquellas
transacciones-en las-que tiene lugar el traspaso de activos: mtanglbles asociados con los: derechos de propiedad ccondmica de,
entre oiros, derechos de pesca, derechos minerales y espacio. aéreo y eleéctromagnético, los pases de deportistas —incluyendo
los derechos de formacién de deportistas pcrclbldos a partir de operaciones entre.terceros— v, en caso que se:vendan por
separado de la empresa propietaria; patentes; derechos de autor,. concesiones, arrendamientos, marcas registradas, logotipos v
dominios de Internet.

Cobro de préstamos, depdsitos a plaze o ventas de actives én el exterior

En el Punifo 3.16.2.2. de las Normas Cambiarias, se establece la obhgacmn de liquidacién en &l MILC, dentro de los cinco 5)
dias ‘habiles de su puesta a disposicion de los fondos cuya crigén provenga del cobro de préstamos. otorgados a terceros, €l
cobro de un-depésito a plazo o de-[a venta de cualquier tipo de active, cusndo el activo hubiefa sido adquirido, el depésito
constituide o el préstamo otorgado con posterioridad al 28 de mayo de 2020 {(excepto los casos-exceptuados éxpresamente en.
Ias Normias Cambiariasy,
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Excepcion general para la obligacion de liguidacidn en el MLC

La obligacién de liquidacién.en el MLC no serd aplicable a la exportacion de hlenes o servmms, &n ¢aso de que se cumnplan
las siguientes cond.lcmnes (iyLos. fondos se- depositaran en una cuenta bancatia local del-exportador, denominada en moneda
extranjera, {ii) Fl ingreso en 1a cuenta local se realiza dentro del plazo de: liquidacisn aplicable én cada case en virtud de las
Normas ‘Cambiagias; {iii) Los fondos asi-depositades se-aplican ‘simultineamente a pagos a través del MLC que se permiten.
al exportador en- wirtud de lds Normas Cambiarias; (iv) El pago permitido bajo esta mecanica es neutral en mEateria ﬁscal, ¥
(v) Bl ‘exportador debera presentar una declaracion. jurada ante el banco correspondiente; en la que de_]a constancia de tener .
conocimiento de que los fondos se-aplican bajo esta: ‘modalidad serdn computados a los-efectos del célculo de los limites que
normativamente correspondan a su ingreso- al MLC, ¥ que no los excede.

Endeudamientos finaricieros con. el exterior

Se establece la obligacion de ingresar v liquidar en'et MLC por un monto equivalente al valor nominal del endendamiento
financiero con el exterior que s¢ desembolsen a partir del 1° de septiembre de 2019, Si bien no exisie un plazo normativo
para cumplir con esta carga, ¢l cumplifiento de esta obligacion serd condicidn para acceder dl MLC para sd posterior
tepago.

Las Normas Cambiarias no fequieren la autorizacion previa del BCRA para el acceso.al MLC para el repago de los servicios:
de-deudas financieras con el exterior a su vencimiento, exigiendo iinjicamente que; (a) los desembolsos efectuados 2 partir
del 1° de septiembre de 2019 hubieren sido ingresados y liguidados en el MLC en su totalidad; (b) que la'denda se enciéntre.
iitformada en el Relevamiento de Activos y Pasives Externos ("RAYPE™); en caso de asi correspondes; (¢) presente la DDJJ
de Operacioties con Valores Negociables yla DDJT de Activos Extemnos Liguidos Disporibles. '

En el éaso de endeudamientos financieros (1)-cuyos desembolsos hubieran ociirrido antes del 17 de septieimbre de. 20190 (2)
due no: geneten désemibolsos por set réfinanciaciones de deudas: financieras con el ekterior que hubieran tenido acceso al
MLC envirtud de las Normas Cambiarias (en 1a medida que las reﬁnanclacmnes no anticipen el vencimiento. de’la deuda.
ongmal) solo se exigird el sepundo requisito (mscnpmén enel RAyPE}

Agimismo, en viriud de lo dispuesto .pm'-_la Comumcamén_ “A"_816___l de fecha 19, de dictembre de. 2024, ] BCRA establecid
modificaciones 2 las Normas Cambiarias relativas al acceso al MLC para el tepago: de intereses en el marco de
endendamientos comerciales y financieros con contrapartes vinciladss dél exteriof, disponiendo: (i) dejar sin. efecto-el
requisito de: coritar con’ Ia conformiidad previa del BCRA ‘establecida en’el Puntd 3.5.6 de- las Normas Cambiarias para-el
acceso al MLC para el page a su.vencimierito de intereses- compensatonos que se devenguen a partir del 1° de enero de 2023,
sobre el valor original remanenie de deudas financieras: con: contrapartes vinculadas del eéxterior; (i) que, respecto de log
interéses adeudados. al 31 de:diciembre.de 2024 o los intereses punitorios.u otros equivalentes qué sé deveniuen desde el 1°
de enero da 20123, estos continuaran aleanzados por el requisito de'contar con la conformidad previa 2 Jos efectos de acceder
al MLC, para. a cancelacién de capital & intereses de deudas financieras y-por importaciones de bienes y semcms cuando el
acreedor sea una contraparte vinéulada (Puntos.3.3.3 y 3.5.6 de las Normas Cambiariag).

A su vez, a través de la Comunicacién “A” 8230 de fecha 16 de abril de'2025. (“Comunicacitn 8230™), €1 BCRA: dis_piiso que
1o resnltaré-necesario contar con &l requisito de la conformidad previa para accederal MLC para: '

1. El pigo de ¢apital d¢ endeudamientos financieros compréndidos en el Purito ‘3.5 de las Normas Cambiarias con
contrapartes  vinculadas al déudor que: tengan una vida promidio no inférior a 180 (¢iento ochentd) dias ¥ los fondos hayan-
sido ingresadosy hqu.ldados en el MLC a partir del 21 de-gbril de 2025,

2. El page de la repatriacion de inversiones directas de-no residentes. en emprésas que no sean controlantes de entidades
financieras locales, en 1a medida que el aporte de capital haya gido ingresado v liguidado en &l MLC a partic del 21 .de abril
de 2025 v1a repatnamén tenga tagar al menos 180 (ciento ochienta) dias. después de la liquidacién de fos fondos del aporte.

Por altimo, la Comunicacién 8230 redujo.a 180- (ciénto -ochenta) dias el -plazo_p_rewstn en el Punto-3.5.3 de las Normas
Cambiarias para las huevas emisiones que sé concreten a partir del 21 de abril de:2025.

Sin perjuicio de ello, la Comunicacién “A™ 8244 de fecha 15 de mayo de 2025, éstablecié como condicién adicional para
acceder al MLC para realizar una transferencia al exterior para el pago del: capml de titulos de deuda emitidos a partir del 16

de mayo de 2025, en ¢l marce de lo dispuesto en el Punto 3.5. de Ias Normas Cambiarias, que el pago tenga lugar nna vez
transcurride como minime 18 (dieciochio) meses desde su fecha de emisitn.

For ofra parte, mediante Ia Comunicacién “A” 8245 de fecha 22 de mayo de 2025, el BCRA establecit como- condicién
adicional para acceder al MLC, en el marce de lo dispuesto por el Punto 3.6 de las Normas Cambiatias, para cancelar
vencimientos de capital de- titu.los de deuda emitidos por entidades financieras locales a través de operacionés concertadas a
partir-del 26 de maya de 2025, que el pago fenga lugar una vez transcurrido como minimo [2 (doce) meses desde su fécha de
emision. ' ' ' '

Con fecha 12'de junio de 2025, el BCRA dicté la Comunicacién “A™ 8257, en virtud de le cual, resclvié; (i) dejar-sin efecto
el inciso iii} dél Punto 3 .de la Comunicaciéh 8230, referido a que debian transcurrir 180 (ciento. ochenta) dias desde el
ingreso y liquidacion de divisas para que los 1o residentes pudieran acceder al MLC 2 Jos efectos de repatriar inversiones de
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servicios de capital rentas y &l producido de inversiones de: pottafolio en titulos con cotizaciones en mercados locales
autorizados por 18 CNV; v (ii) incorporar en el Punto 3.16.3.5 de las Normas Cambiarias las. operaciones de-acceso al MLC
para repatriaciones realizadas por no residentes bajo el Punto 3 de Ia Comunicacion 8230, disponiendo que a log finés deé
obfenes acceso al MLC para repatriaciones comptendidas en dicho Punto:3 (repatriaciones de inversiones realizadag por no
residentes en titulos locales, hquldadas a fravés del MLC], los no Tesidenfes 1o tendrin la obligacion de otorgar. las
declaraciones juradas corresporidientes.a los Puritos 3:16.3.1 2 3.16.3.4 de:las Normas Cambiarias.

Respecto de la obhgacmn de ]xqmdamén del produmdo de los desembolsos en el MLC como condicién para permitir el
acceso al MEC para si fepago, se contempla una excepcion general parz la misma, si se-cumplen las signientes condiciones:
i} Los fondos se depositan eh uha cuenita bancaria local de} prestatario, denominada en moneda extranjera; ii}, Los fondos
depositados se aplican inmediatamente a los pagos en moneda extranjera que se permiten al prestatario-en virtud de las
‘Nermas Cambiarias; debiéndose aclarar que, en caso de qué se. aphque et nzevo endeudamiento financiero para el repago de
un endéndamiente financiero preexistents, Ia vida promedic de és¢ nuevo endetdamiento deberd ser superor a la vida
promedio del endevidamiénto antetior; iii) El pago. peimitido bajo esta ecénica és neutral para propésitos fiscales; y iv) El
préstatatio presenta uina declaracion. jutada ante &l bahco correspondiente, en la que manifiesta que ¢l pago al que seraplican
los fondos €std permitido por las Normas Cambisrias. ' '
Réspecto de. la precandelacion de deudas financieras con ‘el -exterior, se pérmite ¢l dcceso -al MLC sin necesidad de
autorizacitn dél BCRA en la medidaen que la precancelacién tenga [ugar hasta tres (3) dias hibiles antes al vercimiento dsl
servicio de denda (capital yio intereses) respectivo.

_El acceso al MLC para la-precancelacién con una a_nticijaacié’n mayor a ese plazo, estd sujéto a la autorizacion previa. del
BCRA, sin preverse lineamiéntos sobre los requisitos aplicables a ese fin. Sin embargo, esa autorizacién ne. serd requerida si
dicho pago. anticipado se redliza con fondos de una mieva dedda financiera, en la-medida que se cumplan con los reguisitos
establecidos bajo Ias Normias Cambiarias. '

Los residentes que deban realizar pagos dé servicios de deudas financieras con el exferior, pueden réalizar compras de
miorieda extranjera con anteriofidad al plazo admitido por la normativa cuando. los fondos adquiridos sean depositados ¢n
cuentas en moneda extranjera de su titularidad abiertas en enitidades financieras Iocales. La anterioridad en el acceso al MLC
1o debe superar los cinco (5) dias hibiles. del plazo admitido para el pago sin conformidad del BCRA (es decir, contados a
pattir del ‘tercer dia- hdbil anterior a la fecha de vencimiento), y el acceso al MLC diario no debe supcnir el 20% del monto
que-s¢.cancelard al vengimiento, Los fondtos en moneda- extranjera que.no 3¢ utilicen en la cancelaclén de¢l servicio de deuda
comprometido, deberin liquidarse en el MLC dentre de los cinco (5) dias hébiles posteriores al vencimiento.

Por otro lade, las entidades podrin dar acceso al MLC para realizar pagos de pnnmpal o intereses a log fideicomisos
constituidos. por un residente para garantizar la-atencién de los servicios de capltal ¢ infereses de su obllgacmn, en Ja medida
.que Verifiquen que el deudor hubiese' fenido acceso para realizar el pago'a su hombre por cumplimentsr Tas disposicionies
normativas aplicables. '

Respécio a la constitucion de lés garantiay por 105 montos exigibles en los contratos: de endeudamiento, las entidades podrin
dar acceso al MI.C a los residentes con endeudamientos-financieres con el exterior con acreédores no. vinculados, o a los
fideicomisos constituidos en el pais para garantizar la atencién de- los servicios ‘de capital e intereses de ‘tales
éndeddamientos, ea tanto se.cumplan lds siguientes condicionss: (1) §¢ trate de endendamientos. financieros y/o comerciales
.con el exterior que normativamente tengan scceso al MLC para su repago v en cuyos contratos se prevea la acreditacién de
los fondos ‘en cuentas- de garantfa de futures servicios de Ias deudas con el exterior; (ii) los fondos adquiridos sean
-deposita_dos en cuentas abiertas 'en_enﬁdadq:.s financieras locales en el marco de las condiciones establecidas en los contratos
(salvo pata los conttatos velebrados antes del 31 d¢ agosto de 2019 que: establezcan el deposito en-una ctienta abierta en nna
‘entidad financiera-del exterior como opéidn Gnica y exclusiva, en cuya:casa-las Normas Cambiarias pen:mten el depdsito’en
dicha cuen;a}, (iii) las garantias acumuladas en moneda extranjera no- superety el valor a pagar en el proxima vencimiento: de
servicios; (iv) el monto disrio de: acceso no supers el 20,00% del monto previsto en el pufito anterior; y (v} la entidad
itevinietite haya verificado la- documentacién del ‘endendamienty externo del deudor y cuenté con-los eleméntos gue-le
permita avalar que el acceso at MI.C se realiza en las condiciones. establecidas por el BCRA, Las centrales Tocales .de
depésito colectivo de valores podrin pagar al exterior los fondos percibidos.er moneda exu'an_]era por los servicios de capital
y.renta de titulos del Tesoro Nacional gue sean retransferidos al. exterior como parte del procéso de. pago’ a solicitud de las
‘centrales de depdsito. colectivo del exterior. En este sentida, la norma no destraba la-situacion para las personas jiridicas o
las provineias que deben pagar sus titulos de deuda en. ¢l exterior a través de Caja de Valorés §:A_, atento 2 que e] agente
depositario. tiene prohibido girar los Ddlares Estadounidenses-a cuentas de sujetos no residentes.

A suvez, las. bnﬁdades-ﬁnancic_ras que obicngan financiamiento en el exterior para el fondeo de financiacién de-operaciones
de exportacién o importacion de residentes, tendrén. acoesa al MLC para realizar los pagos de capital & intereses de ese
financiamiento dbtenido en el exterior. Asimismo, podrin accéderal MLC para precancelar dichas lineas. de crédito en la
‘medida gue la financiacién otorgada por la entidad local baya sido pre cancelada por el déudor. La entidad debera contar con
1a validacién de Ia declaracion de! RAYPE, en la medida que sea aplicable.

Por otra parte, mediante la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA habilits el accése dl MLC para &l
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pago-de capital de endeudamientos financieros del exterior enire confrapaites. ‘vinculadas,, sin la: conforiidad previa del
BCRA, enlas big_uicntes situnciones:

-+ Cusndo en forma simultinea se liguiden fondos mgrcsadns desde el exterior poi endeudamiento del exterior
otorgado por el mismo -acreedor del extericr o por otto.acreedor del exterior vinculadoe al deudor que tenga una
vida promedio remarienté na inferiof a 4 (cuatro) afios y minimo 3. (ires) afios de-gracia para pago de capital; y

- Cuando ¢l pago de capital sea de un-endendamiento del exterior con una.vida promedio remanente no inferior a 4.
(cuatto) afios, minimo 3 (ires) afios de gracia para el page-de capital originado a partir del 10 de abril de 2026 por
una refinantciacién con el mismo acreedor de  pagos de capital vencido, alcanzado por la conformidad previa.

_I_)isgn’siciones para el pago de ih;porfaci’ones de bienes v de servicios

Pago.de importaciones de bienes

El Punto 3.1 de las Normas Cambiarias permite el acceso al MLC para el Ppago de importaciones de bienes, estableciendo
dJﬁ:rcntes condiciones-segin se-trate de pagos.de 1mportac1ones de bienes que cuentan con regisiro-de ingreso aduanero; o de.
pagos de.importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero peadiente. A su vez, dispone- el restablecimiento del.

sistemia de’seguimieato de pago de importaciones “SEPAIMPO" a los efectos de mumtorear los pagos de importaciones, las,
financiaciones de importaciones y la demostraci6n del i ingreso de: los bienes al pas.

Asimismo;-el importador local debe. designar wna entidad financiera local para actuar como banco de- seglu.mlentu que el
¢l responsable de verificar ‘el cumplimiento de la normativa. aplicable, mcluyendo, entre otros, la liguidacién de
firianciaciones de- importacién y el ingreso de los bienes. lmpnrtados

La Comumcacmn “A” 7917 emitida el 13 de diciembre de 2023 ¥, a su vez, actualmente receptada en la-Comunicaci6a “A”
8307 de fecha 25 de agosto. de 2025 de actializacion del T.O. de las Normas Cambiarias, modifieé sustancialmente el
régimen.de acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes ¥ servicios. A partir de dicha Comunicacion. se
modificaron las condiciones de acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes, que actualmente-estin esteblecidas
de.acuerdo con lo indicado & continaciéa: '

I Pagos dé importaciones.de bienes.con registro de ingreso aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023:

Las Normas Cambiariag permiten el accéso al MLEC. para ciigsar pagos diferidos de importaciones de bienes con registro de
ingreso: aduanero a partir del 13/12/2023: desde Ja fecha de regmtro de- ingreso -aduanero; en la-medida. que se trate de
operaciones - 1o comprendxdas en el Punto 10.6.6 de las Notmas Cambiarias {Impértaciones temporales de la posicion’
arancelaria 1201.90.00 de¢ Ja NCM (porotos de soja excluidos para siembra)) y se vérifiqien los restantes requisitos
normativos aplicables,

I Pagos deiniporiaciones con registro de ingreso aduanero pendiente,
Las Nommas Cambiarias permiten el acceso al MLC para cursar pagos-con registro de ingreso aduanero pendiente, cuando se

verifiguen los restantes fequisitos aplicables, tnicamente en caso. de. financiaciones, nuevas liquidaciones- de
prefinanciaciones o anticipos o bajo beneficios especificos.

IIf. Stock dé deuda. Importaciones de Bienes:

El acceso al MLC pats realizar pagos de importaciones por bienes cuyo registro de ingreso aduanero se-produjo hasta el 12
de diciembre de 2023, adicionalmerits a los' restantes requmtos aplicables, requerira la corformidad previa’ del BCRA
cxeepto cuando sean operaciones financiadas por cntidades financicras o agencias oficiales de crédits organisthos
internacionales; eftre otras sitnaciones.

La Comunicacién “A™ 7917 también dispone que el acceso al MLC para cancelar obligaciones derivadas de cartas de crédito
. Jetras avaladas emitidas u otorgadas 4 partir del [3 dé diciembre de 2023, en el marco. de un importacién en la que sea
requisito contar con una declaracién SIRA estard condicionado-a que la entidad cuente con documentacién que demuestre, a-
la fecha de emision o aforgamiénto, la operacién -garantizada era comipatiblé ‘con los plazos ¥ condiciones previstos
comespoadientes y et pago garantizado debfa sér concretado por el cliente. a partir de la fecha que résiltaba de-adicionar el .
plazo.en dias corridos que le comesponde al servicio por el Punto 13.2 de las' Normas Cambiarias més otros 15 (quince) dias
corridos a la fecha estimada de presiacién o devengamiento del servicio.

Pago de deudas conel exterior por la importacion de bienes o por servicios eﬁcﬁvamgn!g prestados y/e devengados

EL'22 de diciembre de 2023 el BCRA emiti¢ Ja Comumicacién “A” 7925 mediants Ja cual establece los requi's'i'tos para que
los importadores que tengan deudas pendientes con el exterior por la importacion de bienes con reg15tro de ingreso aduanero
hasta el de-diciembre de 2023 y/o porservicios efectivamente prestados y/o devengados hasta esa: fecha (el “Stock.dé Deuda
de_ Importaciones”), puedan suscribiz Bonos' para la Reconstrucciér de -una Argentina Libre (“BOPREAL™). Estos
lineamigntos fiieron posteriormente réceptados en la Conmunicacion “A” 7953 del 26.de enero de 2024,
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Los importadores. de-bienes pudr{m suscribir los BOPREAL por hasta 2l monto de Ia deuda pendiente -de pago por sus.

importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 12-de diciembre de 2023 inclusive. El monto de los
BOPREAL ‘que los, importadores podran suseribir se. ajustard al monto pendiente de; pago registrade en el sistema de
SEPATMPO del BCRA. Por su parte, los importadores-de servicies devengados, hasta 1. 12 de diciembre de 2023. también

-podran. suscn"bu los BOPREAL. por hasta ¢! monto:de la deuda pendiente de .Pago por esas operaciones. Los importadores de

bienes y servicios gite, con anterioridad al 31 de enero de 2024, suscriban la serie ofrecido (venciniento ex 2027), y por un
ménto-ignal o mayor.al $0% del motito pendiente del Stock de Deuda-de Importaciones, podran accederal MLC. desde el 1°
de febrero de 2024 para pagar el ‘Stock de Deuda de Importdciones por €l equivalente al 5% del monto suseripto de dicha
‘especie.

Asimismo, se autoriza &l acceso al MLC para el pago del Stock. de Deuda-de Importaciones mediante 1a realizacién de un
canje y/o arbttra_]e con los fondos depositados:en una cuenta bancaria local ¥ originados en cobros de capital e intereses en
‘moneda extranjera de los BOPREAL.

-Los'lmportadnrcs qie susciiban BOPREAL podrin venderlos con liquidacién en moneda extranjera en ¢l pais o ea el
exterior o transferitlos a depositarios en el exterior, por hasta el monto adqulndo en la suscripeidn primaria sin que: ¢llo
limite su capacldad de acceder al MLC. Asimismo, mediante la Comunicacién “A* 7935; el BCRA establecié que quiengs
ubieran suscripto BOPREAL en licitacitn rimaria podran realizar, 4 parfir del 1° de’ abril de 2024, operacionés de ventas
‘detitulos contra. thoneda: extranjera poi la diferencia entre el valor nominal licitade y el precio de venta en el mercado
secundario abtenido- pot la venta de BOPREAL, sin violar las declaraciones juradas establecidas en los Pu.ntos 3.1s. 3 l.y
3.16.3.2. de las Normas Cambiarias.

Por su parte; mediante la Comuaicacitn’ g 12795 del BCRA se llamo a hcltacwn para la suscripeion de BOPREAL Serie
3. De esta licitacién pudxeron participar aquellas einpresas que poseian utilidades y dividendos pendientes de pago a

.acciohistas no residentes segin la distribucitn detenmnada por la asamblea-de accionistas, asi como también clientes no.

residentes que posefan utilidades y dividendos cobradas n pesos.en-¢l pais a partir del 1 de septwmbre ‘de- 2019 ¥ que no han
sido remitidos al exterior, de acuerdo con los términos establecidos en la Conmunicacién “A” 7999, También aquellos
mlpnrmdores que poseian deudas. pendwntcs con el exterior por la importacion de biehes con despacho aduanero anterior al
12 de diciembre de 2023 o servicios efectivaments prestados con anterioridad’a dicha fecha.

A st vez, a través. de-las Comunicaciones “A” 8233 'y--8234,: ambas de fecha 30 de abril de 2024, el BCRA animcio la
posibilidad de la suscripcién-dé una-nueva serie de BOPREAL, la Serie 4 (“BOPREAL Serie 4"). Los BOPREAL Serie 4
podrén ser suseriptog por personas juridicas que sean -déendores de: (i) imiportaciones de bienes con registro. aduanero hasta el

12 de diciembre de 2023; ii) servicios de no residentes prestados o devengados hasta ¢l 12-de diciembre de 2023; ¥ i)

dividendos inipagos debidos a accionistas nio residentes. El BCRA dispone que los BOPREAL Serie 4 podrén ser suscriptos
pot hasta Ia suma adeudada 4 ]a fecha de la suscripeién por: a) intereses compensatorios vencidos hasta el 4 de julio de 2024
por deudas comerciales por jmportaciones-de bienes y servicios con contrapartes vinculadas; b} intereses compensatorios
vencidos por hasta el 31 de diciembre de 2024 por deudds financieras con contrapartes. vinculadas; y oy capltal vencido por
‘dendas financieras con contrapartes vinculadas.

Pago de servicios prestados porho residentes

En virtud del Punto 13'de las Normas Cambiarias las entidades podrén dar acceso-al MLC para cursar pagos de-servicios
prestados por no residentes en Ia medida que cuenten con documentaci6a que pérmita avalar la existencia del Servicid,

En el caso de deudas comcrcmles ‘por servicios el acceso al MLC se produce a partir de la, feche de vencimiento, en ln

medida que-se verifique quée ia operacitn sé eiicuentra declarada, en caso de corresponder ‘en la filtima présentacidn vencida
del RAYPE,

La Comunicacién “A™ 7917 emitida €1 12 de diciembre, de; 2023, modifich sustahcialmente el régimen de acceso al MLC
para el pago de importaciones de bienes y servicios. A part:r de dicha Comunicacién se modificaron las condiciones de:
accese al MLC para-el pago de servicios.a no residentes, que actualmente estén éstablecidas da acueido con'lo indicado a

.contihuacidn:

I Pago de servicios prestados por no residenies

Las entidades podrin dar acceso al MLC sin nécesidad de contar con la conformidad previa del BCRA para cursar pagos de’
‘servicios prestados por no résidentes, en la medida que se verifiquen los restanites requisitos aplicables establecidos por las.

Normias Cambiarias, cuando:

i) el'paga correspondé auna operacidn que encuadra en los siguientes codigos de concepto’.
- 303. Sérvicios.de transporte de pasajéros.

- -S_OG. Viajes-(exclu.idas_ Ias operaciones asociadas & retiros y/o consumos con tarjefas de residentes con proveedores:

np residentes o de no residentes con proveedores argentinos).
~'823. Servicios audiovisuales y conexos.

- 825, Servicios del gobierno,

- 826. Servicios de.salud por empresas.de-asistencia al vigjéro:
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= 827, Otros servicios de salud.

- §34. Operacmnes asociadas & comsumos éon tarjetas o -débito -en cuenta, de.residentes con proveedores no
résidentes o de no residentes con proveedores argedtinos, por la prestacién de servicios digitales no asociados. a
viajes.

- 835, Operaciones ‘asociadas a consumos con tarfjetas o déhito en cuentz, de residentes con proveedores no
residentes o de no rcstdentes con proveedores a:gentmos, porla comprafvents ho. presencial de bieies.

- 836. Operaciones asociadas a retiros y/o COISUmoS com tarjetss o débito en-cuenta, de residentes con proveedores:

no residentes o de no residentes con proveedores argentinos, exchiyendo la prestacion de; servicios digitales no

asocizdos 4 viajes o la compra/vents no presencial de bienes,.
“ii) los gastos que abonen & ¢ntidades financieras del exterior por su-operatoria habitual.

iii) el pago corresponde a una operacidn que encuadra en el concepto "S31. Servicios de fletes- por operaciones de
exportaciones de bienes" en la ¢ual los fletes formian parte de la condicion de venta ‘Pactada con el compredor de los bienes
¥ se concreta una vez quela exportacién cuenta con el cumplido de embarque otorgado por la Aduana.

iv) el pago-corresponde 2 una operacién que encuadra en e} comcepto "S30. Servicios de. fletes por operaciones de-

importaciones de bienes" ¥ se concreta a partir dé:la fécha de prestacién del servicio: En caso dé tratarse dé fletes de-und
operacién de importacion. encuadrada’ en 1o previsto-en el Punto '10.10.2.1. de las Normas Cambiarias, €1 pago podrd
-redlizarse a partir del embarque de los bienes en origen.

v) -l pago ctorresponde a una operacién que ‘encuadra’ en el concepto. “§24. ‘Otros setvicios personales, cnltufales y
recreativos” prestado por una centraparte vinculada al re;idan_té _}_:last_a,.-él_ 13/04/25 y se concreta una vez transcuriido un
plazo de 90 (noventa) dias corridos desde la fecha de prestacién-o devengamiento del servicio.
+vi) se trata de un servicio no comprendido en los Puntos 13.2.1. a 13.2:5. de las Normas Cambiarias que fue provisto por
una contrapaite no vinculada al residente 'y ¢l pago se concreta a partir de Ia fecha de prestacién o devenhgamiento del

“servicio. Este plazo también serd aplicable para Iag.operaciones que correspondiin a lag transferericiag al exterior de agentes:

locales por sits recaudaciones en el pais de fondos cosrespondientes a servicios préstados por rio residentes a residentes.

vii) se trata de-un servicio no comprendido en los Puntos 13,2.1. a 13.2.5, de las Normas. Cambiarias que fiie provisto por

uha conitraparte vinculada al residente v el pago se concreta:
- Uni vez transcurrido un. plazo de 90 (nuventa) dias corridos desde la fecha -de prestacién o devengamiento dat
servicio si esa fecha tuvo lugar a partir del 14/04/25.

- TIna vez transcurrido un plazo-de 180 {ciento ochenta) dias corridos desde la fecha de-prestacién o dévengamiento
del servicio si esa fecha es.previa-al 14/04/23.

Las-operaciones originadas en la prestacién de sérvicios por parte de-contrapastes vinciladas continuarin alcanzadas por este
requisito aun cuando existiese una modificacién del acreedor o del dendor que conlleve a que ya no exista mna vinculacidn
entre el acreedor yel deudor residente.

I -Stock de deuda de Fportaciones de Servicios,

El acceso al MLC para-pagos-por servicios de no residentes- prestados y/o devengados hasta’el £2 de diciembre de 2023,
adlcmnalmente a los Testantes .requisitos aplicables; requeritd la conformidad previa del BCRA ‘excepto cuando sean
operaciones financiadas:o bien cuenten con certificaciones por regimenes. espectﬁcos

Ir Pagﬂs'-de servicios al exterior antes de los plazos previstos,

A los efectos del aceesn dl MLC para cursar pagos arites de los plazos previstos en el Punto 2.2 de las Notinag Cambiarias,

"se acepta en.caso de operaciones fifianciadas, segtin lo establecido’ por las Normas Cambiarias, o ton nuevos ingresos 2.

través del MLC por endeuddniientos, anticipos o prefinanciaciones, entre otras sitiaciones.

_Acceso al MLC para ¢l page.de utilidades v dividendos

Las Normas Cambiarias permiten el acceso-al MLC para transferir divisas al extérior en concepto de utilidades y dividendos
a accionistas no residentes, sin 1a conformidad previa del BCRA, en la medida que se cumplan las siguientes condiciones:

--Las utilidades y dividendos correspondan a balances cerrades y auditados (es decir, no. s¢ permité el adelanto de
dividendos).

- El morito total abonado por este concepte a accionistas no residentes, incluido el pago cuyo curso se estd solicitando, no
superc el monto ¢n moneda local gue les corresponda-segiin ta dlstnbumén determinada por la asamblea de aceionistas; En
este sentido, la entidad deberé coritar con wna declaracién jurada firmada por €] representarite legal de la empresa tesidente o
un apaderado con faciltades suficierites para asuniir'este compromiso.en-nombre de la misma.

- El nionto total de transferencias por este conceptd cursadas a través del MLC desde el 17 de enefo de 2020, incluido €l
pago cuy_d ‘curso se estd solicitando, no supere-el 30,00% del valor de los nuevos aportes de inversidn ‘extranjera directa en
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empresas residentes ingresados y liquidados. a-través de]l MLC ‘a partir de la mencionada fecha, A tal efecto, la entidad deberd
contar con una.certificacidn emmitida-porla entidad qué dio curso a la liquidacién respeci¢-a qu¢ no-ha gmitido certificaciones
a los eféctos previstos en este pumto pof un monto superior-al 30,00% del monto liquidade.

- El acceso al- MLC se produzea en tnplazo no menor a los 30 dias corridos desde:a liquidacion del Gltimio-aporte que.se

comnputa a efectos del punto aaterior.

- Se-presente la-documentacidn que avale la capitalizacitn definitiva del aporte. En cas¢r de no disponerla, deberd presentar
constancia -del-inicio .del. trémite de instripeion ante €l Registro Piiblico de”Comercio de la decision de capltah.zaclén

definitiva de los aportes de cap1tal computados -de acuerdo a los requisitos legales correspondientes -y presentar la’

documentacién de la capxtahzacmn definitiva.del aparte: dentro de los trescientos sesenta y cinco (365) dias comides:desde el
inicio-de] tramite.

- La entidad debera verificar que el cliente haya dado cumphnncnto en caso-de corresponder, 2 la declaracion de la ultxma
presentacion vencida dél RAYPE por las operaciones involucradas,

-El clle‘nte:cuqnta-con una “Certificacion de aumento de exportaciones de bienes” emitida en el marco del Punto 3,18 de_la_s'

Nemas Cambiaﬁas, por-el equivalente al valor de uﬁlidades y dividendos qﬁc 8¢ abbna

Sin peqmcw delo anterior, cabe destagar que 1a entidad que desea girar los d.wulcndos debers en todos: los casos presentar ka
DDJT de. Operaclunes con Valores Negociables y Ia DDII de Activos: Externos Ligquidos Disponibles.

Los supuestos que no-se encuadren en lo expuesto, precedentemente. requeririn Ja- conformidad previa del BCRA para
acceder al MLC para el giro al exterior de divisas: por estos conceptos.

A partir de las flexibilizaciones. a ciertas restricciones establecidas por las Normas Cambiarias, introducides por la-

Comunicacibn “A” 8226 de fétha 11 de abril dé 2025, ¢l BCRA establecit que ias entidades podrin dar-accese al MEC a sus
clentes pata gitar dividendos al éxterior en concepto de utilidades'y dividendos a accionistas no residentés, en la medidd en
qiie estos. corréspondan a utilidades distfibujdas obtenidas a partir de ganancias realizadas en estados’ contables annales y
auditados de ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2025.

Disposii‘:i'ones espécificas para operaciones entre residenges

La Normas Cambiarias prohiben el acceso-al MLC para-el pago de deuidas ¥ otras obligaciones en moneda extratijera entie

residentes que se ceélebren a partit del 1° de septiembre de 2019, excepto para la cancelacién en el pais 4 partir de-su.

vencirhiento de capital e intereses de: (i) las financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financicras locales,

mcluyendo los pages por los consumos en moreda extranjera efectuados mediante tarjétas de crédito o de compra; (i) las:
emisiones de titilos de.deuda, realizadas a partir del 1I° de septiembre de- 2019 con el ob_]Bto de refinahciar dendss.
comprendidas en el Punto 3. 6.2 de las. Normas Cambiarias y conllevenr-un incremento de la vida.promedio dei las .

obligaciones; (ii} las émisiones realizadas a partir de} 26 de. noviembie de 2019 de titlos de deuda con registro piblico en el
pais no comprendidas en ef Punto 3.5 de Ias Norinas Cambiarias, que estén denominadas 'y suscriptas en moneda exiranjera y
cuyos servicios de capilal e intereses sean pagaderos en moneda extranjera, en l2 medida que. la totalidad: de los fondos
oblenidos hayan sido lxqmdados en el MLC; (iv) pagarés con cferta piblica emitidos en el marco de Ja. Resolumén Genera]
1003/24 de la CNV ¥ concordantes, denomitiados ¥ suscriptos eén moneda extranjera'y ciiyos servicios de capital e infereses
sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido ligiidados
en el MLC, y; (v) valores de denda fiduciaria emitidos por fidueiarios de fidecomisos financieros con oferta publica
coneretadas en concordanma con fasg d15p051c1ones de la CNV en la materia, denominados y sugeriptos en moneda extranjera
y-cuyos sérvicios de capital e intereses sean pagaderos en niorieda extranjera en.¢] pais, en'la medida gue la fotalidad de los
fondos obtenidos bayan sido liquidados. en el MLC..Sg aclard que, en €] caso de.obligaciofies en inoneda extranjera emtre
residesites, instrumentadas mediante registro o escrituras pitblicos al 30 de agosto de 2019, se podrd acceder al MLC, pero a
su vencimiento. ' ' '

Con respecto a las obligaciones negociables emitidas por residentes Iocales mediante oferta piiblica con aunterioridad al 30 de
agosto: 'de 2019, las Normas Carnbiarias-aclaran qué estas califican como “obligaciones instrumentadas mediante: rcgmtm
_piiblico”, permitiendo de esa forma el acceso-al MLC para su'pago.

‘'S¢ permite el agceso al MLC para el repago de deuda en mioneda. extranjera cod eatidades. financieras' locales; pero su
- prepago requerird en todos los casos la previa conformidad del BCRA, excepto {1) cuzndo correspondan a los pagos ‘pot los
consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o compra; o (i) cuando la precancelamén sea
efectuada en manera simultinea ¢on los fondds liquidados de un nuevo endeudamiento con el exterior de caricter financiero,
- slempre que la vida -promedio del nuevo endeudamiento sea ‘mayor a la vida promedio remanente ds la deuda que se
precancela y ¢l monto acumulado de los ‘vencimientos de capital del nuevo. endendamiento en ningjin. momento podrd
superar ¢l monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de’la financiacién precancelada,

Las finarnciaciones que- otorgucn las- entidades financieras en moneda extranjera 2 clientes del sector privade no financiero
deben ser liquidadas eiel MEC al moinefito de su desembolso.
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En cpanto-a las emisiones. de residentes. de titulos de -deuds con registro pliblico en el pais a partir del 29 de noviembre de
2019, denominadas y suscriptas en moneda extranjera y.cuyos seivicios de capital e intereses sean pagaderos en Repiblica
Argentina en monéda extranjera, debérén ser liquidadas en el MLC en sn totalidad como. qu‘l.llSItO para el posterior acceso al
ismo a:los efectos de atender sus serviciosde capital e-Intereses (salvo que s¢ emitan en el ‘arco de una Refinanciacidn
Obhgatona) En el'caso de las énfidades, lo-previsto en ¢l pirrafo précedents se considerard cumplide coh el ingreso de‘log
fondos a la posicién general de cambios (“PGC”)

Asimismo, se pem:ute ¢l acceso al MLC para el pago, 2. st vencimiento, de: (1} las nuevas emisiones de titulos de-deuda que
serealicen.con el obijeto de refinanciar obligacicnes er moneda extranjera entre residéntes instrumentadas mediante registéds
o escrituras pablicos.al 30 de agosto de 2019, siempre que conlleven un-ineremento de la vida promedio de las obligaciones;

o (u} las mucvas emisiones que s¢ realicen en el marco de la- Reﬁnanmac:ﬁn Obligatoria,. cumpliendo con los parimetros
establecidos por el BCRA a-tal éfecto; -0 (ifi) por la-porcién de las emisiones de titulos de deuda con regisiro plblico en
Atgentina o en el exterior reslizadas a partir. del 7 de enero de 2021, dendminadas y pagaderas en moneda exiTanjera; que
fucron entrogadas a acreedofes para refinanciar deudas financiéras preexistentes con una extension de la vida promedio,
cuando. corresponda al'monto-_de-t:apital refinanciado, los intereses devengados hasta la fécha de-refinanciacién y, en la
medida que los nuevos titulos denda no registren vencimientos de capital antes del 1 de enero de 2023, el monto equivalente
a los intéreses que se devengaridn hasta €l'3 de diciembre de 2022 por el endendamiento que.se reﬁnancla antlclpadamente

“ ¥/o por la postésgacién del capital refinanciado y/o por los intereses.que se devengarian sobre los montos asi refindnciados.

Excepcionalmente, se permite asimismo acceder al MLC péira realizar prepagos de emisionés de residentes de titulos de
deada-con registro publico-en €l pais, sin la previa conformidad del BCRA, en los siguientes casos! (a) con una antelacion de
hiasta cuarenta y ‘cinco (45) dias corridos a la fecha de.‘vencimiento, para el pago de capital e intereses, fuando la
precancelacin se concreta en el marce de un plan de Refinanciacién Obhgatuna y-se verifica la totalidad de las siguientes
coiidiciones: (i) el monto de intereses abonado no supera el monto de los intereses déevengados por ¢l endeudamiento
‘refinanciado-hasta la fecha en que se-cerrd 1a refinanciacion; y (ii) el monto acumulado de los véncimientos de capital del
nuevo endeudamiento no supere el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de'la denda refinanciada; o
(B) con- anterioridad a- la fecha de vencimiento original, para cancelar intereses detitulos de deuda con rt:glstm pubhco enel
‘pais denominadas en moneda extran_]era, cuando Ja precancélacidn se cancreta én el marco de un proceso de canje de itulos
de deida emitidos por el cliente y seé vérifica la totalidad de las sigulentes condiciones (i) el monto abonado antes del

-yencimierito corresponde a.los intereses devengados a la fecha de’¢jerre dél canje; (ii).1a vida promedio dé los nuevos titulos

de -deuda es mayor a la vida promedm remanente del titulo canjeado; y {iif) e] monto acumulado: de. log vencimientos de
capital de los muevos titzlos en ninglin monemto podrd superar el monto que ibieran acumniado los vencimientos de capital

-del titulo éanjeado.,.

A su- vez, mediante la Comunicacion “A” 3390 de'fecha 22 de enero de 2026, ¢l BCRA ‘dispuso uma série de

flexibilizaciones, Habilitando Ia-precancelacién de préstamos. y obligaciones negociables locales denominados en- moneda

extranjera, mediante la liquidacién en simultaneo de-fondos en moneda extranjera dbtcnidos-a_-pa:ﬁr de otras obligaciones
negociables y préstamos locales {165 “Nueves Endeudaniientos Logalés™), ¢n la- medida en que:

- Los fondos obtenidos a partir de los Nuevos Endeudamifentos Locales se liquiden en ef MLC;

- Ya vida promedio de Tos Nuevos Endeudaniientos Locales séa mayor a Ia vida promedio remanente de la deuda que
se precanceia; y:

- El monto acumulado de los vencimiehtos de capital de los Nuevos Endeudariientos Locales en ningin’ momento,
hasta Ia f‘echa de vencimiento de la-denda que se precancela, podrfl superar el monto que hubierah acumulada los
'vencmnentos de capital de la deuda que se cancela.

Por otra parte, a través de la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, et BCRA habilit, en 1a medida en que se
verifiquen 1os. réstantes requidsitos. normativos aplicables, el acceso al MLC para ¢ pago-de capital ‘e intereses de titulos
valores comprendidos en los Pudtos 3.6.1.3 a 3.6.1.5 de las Normas Cambiariis (ubhgac:ones negociables, pagarés y/o.
fideicomisos financieros denominados y pagaderos en Délares Estadounidenses) con una antelacién de hasta-3 (u‘es) dias

‘habiles al vencimiento,

En todos los casos (extepto para el pagp de deudas por consumos con taijetas), deberd cumplirse con las condiciones

‘generales de egreso {excepto por el inciso (c), en el caso.de'repagos de denda por financiamiento de entidadés financieras

locales).

Las eptidades podrin’ dar ‘accesp al MLC. para realizar pagos de principal o intereses a los fideicomisos constituidos por un
residente para garantizar la atenmén de Jos servicios de capital & intereses de su obligacion, en la medida que verifiquen que.
el desidor hubiese tenido acceso para realizar el pagoe asu nombire por cumplimentar 1as. disposiciones normativas aplicables.

Finalments; la transferencia de divisas entre cuentas Jocales estd en prircipio permitida sin restricciones; sin perjuicio de-que
las entidades finahcieras podrén blogquear -esas h'ansferenclas en ¢aso de que consideren ‘que las mismas son mcompaﬁblcs
con los.movimientos habituales déf cliente o con su capacidad econdmica.

Disposiciones aplicablés a consumos con. Tar-letas_
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'Los retiros de efectivo en el exterior con tarjetas de débito. locales podrén ser efectuados con débito en cuentas locales del
cliente eq pesos o en moneda extranjera: En el caso de débitos ¢n la ciienta én pesos; ese retiro se considerard wna generacién
de “atesoramiento” y estard sujeto a los-limités y requisitos previstos eii la-presente seccitn. En el caso.de débitos ¢n la
cuénta en moneda extranjera {que es la que: aplicard por defecto), el tetira puede hacerse sin limites de mosito. También se
] permlten los retirosen efectivo por adelantos de tarjetas locales de crédito y/o Comptra qué se realicen en el exterior, pero.en
€503 U80S S€: d.lspone un limite de US350 (Dolares: Estaddunidenses. cmcuenta) por operaci6n en los paises limitrofes; y un
limite se incrementa 2:178%200 (Ddlares: Estadoutiidenses doscientos) pot operacién en:paises no limftrofes.

En cuanto a los consumos con tarjetas en el exterior; el mismo. no estd limitado como regia géneral (sin perjuicio de
consumir el cupo de US$200 (Délares Estadounidenses doscientos) para atesoramiento);. excepto ‘cuando tales pagos se
originen, en forma directa o-indirecta a través del uso de redes de pagos internacionales, en Ias siguientes operaciones: (a} la
pamclpaclén €n juegos de-azar y apuestas de distinte tipo; y!o (b) la transferencia de fondos a cuentas en pmveedorﬁ de
servicios de pago; y/o (¢) la transferencia de fondos a-cuentas de inversion eni administradores de inversiones radicados el
exterior; y/o (d) la reatizacion ‘de operaciones- carbizrias en el exterior; y/o (&) 1a adquisicion de criptoactivos en sus
distintas modalidades; ¥/o (D) la adquisicion de joyas, piedras preciosas y metales preciosos {oro; plata, platino, etc.). En
estos casos particulares, _la_s_ta.ljetas emisoras deberdn. contar con la previa conformidad del BCRA para girar Tos délares
correspondientes al exterior; por o que es de esperar que bloqueen esas apetatorias para sus clientes.

Cuando e] emisor de: Ja. tarjeta sea una- entidad ﬁnanc;cra, el titular podrd cancelar los consumos realizados en moneda
extranjera en esta. Gltima moneda o en pesos, debiendo aplicar como mézime en este caso el tipo de cambio- vendedor
(aplicable para operaciones éfectuadss por ventanilla 0 a través de. medios electténicos, segin corresponda) de la entidad
emisora de, la tasjeta del momento de cancelacién —o dia hdbil inmediato anterior tuands ¢l pago se- cfectie un: dia inhébil,
En los casos donde los cllntas hayan pactado el débito automdtica del resumen- de la-tarjeta.en cuentas. de. la propia entidad.
emisora, aplicars el tipo de cambio vendedor parz operaciones efectuadas a ravés de medios electrﬁmcos de pago del cierre
.del misma dia hibil del pago.

Cuoando el emisor sea una einpresa no financiera emisora. de tarjetas de crédito y/o compra, &l t:tular podié cancelar ios
cohsumos. realizados en moneda extranjera en ésta tiltima moneda o en.pesos —siendo de aplicacién el tipo de ¢ambio
vendedor por-candles electrénicos publicado por el Banco: de la Nacidn Argentina el misimo dia habil de la fecha de pago o
hihbit inmediato anterior cuando el pago se efectlie un dia inhabil,

-Por oira parte; a través -de la Comunicacién “A” 8417 de:fecha 9 de abril de 2026, el BCRA resolvié, dejar sin efecto los
limites establecidos para los retiros en el exterior en carécter. de adelanto en efectivo a los tarjstahabiéntes otorgados por las
.entidades financieras y otras emisores de tatjetas locales de crédito y/o compra.

Acceso al MLC ‘para la constituciin de actives externos
a) Personas Juridicas v, otras entidades

Las Comunicaciones del BCRA establecen la necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA. para el acceso al
MLC por parte de personas ]undlcas gobiernos focales; fondos comunes de inversion v fdeicomisos locales para los
siguientes conceptos: (i} AOLl suscripcion. de ifistrumentos de deuda entre cmprasas' afiliadas; (i) A02 inversiones
.inmobiliarias-en e] exterior de residentes; (iif) A03 otras invérsiones directas de résidentes; (iv) A04 suscnpmén de titulos de
deuda; (v} AD6 préstamos otorgados por-residentes ano residentes; (vi) AD7 depéiitos en el exterior de residentes; (vii) A03
otras inversiones en el exterior de Tesidentes; (viii) A09 operaciones de empresas proccsadoras de-pagos; ¥ (ix) Al4 billetes
:asociados a operaciones entre residentes. Estos- conceptos. se vinculan con el comcepte de “atesoramiento” {ahorro &
-Inversiones.en el exterior de residentes).

Estas disposiciones no alcanzan a las entidades autorizadas para dpersr &n cambios, cuyas tenencias eri moneda extranjm se
rigen por las normas especificas aplicables.

Por su parte, las personas juridicas ne residentes requenrén 1a autorizacion previd por parte del BCRA pars la compra de
mcneda exiranjera, excepto en los signientes casos: {a) organismos mtcmacmnales e.instituciones que cumplan funcicnes de.
agencias oficiales de créditor a la- éxportacidn;’ ). rcpresentaclones diplométicas vy consulares ¥ personal dlplométlco-
acreditado en el pais por transferencias que efectien en ejercicis de sus. funiciones; (c} representaciones en el pais de
Tribunales, Autondadcs u-Oficinas, Misiones’ Especiales, Comisiones u Organos Bilaterales establecidos por- Tratados o
Convenios Intérnacionales; en los cuales la Repubhca Argentma es patte, en b medida que las transferencias se realicen en
gjercicio de sus fiinciones; (d) Repatriaciones de inversiones directas de no regidentes eir empresas que no sean controlantes
de entidades financieras ldcales, en [a thedida que el apoite de capital haya sido ingresado y liquidado por el MLC & pactir
del 2.10. 2020 v la repamamén tenga lugar como minimo 2 (dos). -afiog dcspués de su ingreso, ‘(e) Repatriaciones de
.inversiones direétas de no residentes hasta el monto de los aportes de inversién ingresados:y liquidados por ¢l MLC a partir
det 16,11,2020 cuyo destino de los fondos haya sido la financiacién de proyectos enmarcados en el “Plan de promociéa de ka
prodiccitn del gas natural argentino — Esqueima de oferts y demanda 2020-2024” establecido el articulo 2° del Decreto N°°
892/20 y el acceso se produce na antes de los 2 (dos) afios corridos desde. la fecha de liguidacion en el MLC de Ia operacién
que permite ¢l encuadre en el presenté punto, (f) Repatriaciones de inversiones directas de no resideates en empresas que no.
sean controlantes de -entidades finanéieras locales, en 1a medida que - cuente con una “Certificacién por los regimenes de
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acceso a divisas para la produceion incremeéntal de pefrdleo y/o gas niataral (Decreto N°277/22), emitida €n €l marco de'lo
dispuestd en el Punto 3.17 d& las Normas Cambiarias, por el-equivalente del monto a repatriar.

(b!'Pérsnnas Homanas
Las entidades podrén dar acceso al MLC 2 las personas humanas residentes, sin conformidad prewa ‘del BCRA para Ia
compra de billetés en moneds extranjera para su tenencia o constitucion de depositos (codigos de concepto A07 ¥ A09) en la
medida que se cumplan.la totalidad de los siguientes-requisitos:

(i) La operacita se curse con débito en cuenta del cliente en enfidades. financieras Iocales o el uso de. efectivo de
froneda local por parte del cliente no supere el equivalente a TSI 100 (d6lares estadounidenses cien) en el mies calendario
en el conjinito de las entidades.y por el conjunto de los conceptos sefialados. En caso de que el cliente uullcc efective en
moneda locat, Ia ent:dad deberd contar ¢on uana declaracmn jutada del cliente enla cual deje constancia de que cumple con el
requisito mencionade precedentemente.

(i) La entidad vend_gdora deberd entregar los billétes. en moneda extranjers o acreditar-los fondos en nna ‘cuerta en.
moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales o en una cuenta bancaria de titularidad .del
cliente en el-exterior, segiin corresponida.

(iti) La entidad ha registrado la.operacion en el sistema online implementado a ta} efecto porel BCRA.

(iv) Ei todos los casos, la entidad deberd obtener evidenc_ia‘ de que el cliente posee ingresos yf'q -ac_tivos.conéis_teﬂte's
con el ahorro en moneda extranjera,

Por su.parte, Ias personas iumanas no. residentes. requerirdn la sntorizacion previa por parte del BCRA para la COMpIa de'.
moneda extranjera, excepm para: (a) Transferencias al exterior a nombic de personas humanas que sean henaﬁclanas de
jubilaciones y/o. pensiones abonadas por la Adniinistracitn Nacional de la- Seguridad Social (ANSES) u oiros crganismos
previsionales y/o rentas vitalicias previsionales previstas por el art; 101 de la. Ley N° 24,241, por hasta el monto percibido
por tales conceptos en los wiltimos 30-dias corridos y en Ia medida que la: transferencia se eféctiie a una cuenta bancaria de
titularidad del beneficiario en su pais de residencia reglstrado (b) compra de billetes er moneda extranjera en concept de
turismo y viajes por hasta un monto. maximo equivalente a US$- 100, en la medida que la entidad haya verificado queel
sujeto no fesidente ha liquidado un honto mayer o igual al que desea adguirir dentio. de los 90 dias corridos antetiores; (c)
transferencias a cuentas. bancarias en el exterior de personas humanas por los fondos que percibieron en el pais asosiados. a
los beneficios: otorgados por:el Estado Nacional en el marco de las Leyes- 24043, 24411 y 25914 y concordantes;, (i)

R.epamacxones de inversiones dircctas de no J;csldcntcs cn nmprcsa.s gue no sean Gontrn!antcs -de cntidades: ﬁnanclcras
locales, en la medida que ¢l aporte de capma! haya sido mgresado y llqulcladu por el MLC a paifir def 2/10/2020 ¥ Ia
repatriacion - tetiga lugar como minimo.2 (dns) afios después de ‘su ingresa, (&) Repatnacmncs de inversiones directas de no
- resideéntes hasts el monto de 10s -aportes de invérsion ingrésados ¥ liquidados por ¢l MLC a partir def-16/11/2020 cuye
destino de los fondos haya sido la financiacién de proyectos eimarcados en el “Plan de promoeidn de la prodiccién del gas
nataral argenuno Esquema de oferta y demanda 2020-2024” estabiecido el articulo 2° del Decreto N° 892/20 yel acoeso se
produce no antes de los 2 (dos) afios corridos desde 1a fecha de liquidacion en €] MLC de:la operacién que permite f
encuadre en ¢l presente punto, {f) Repatridciones de inversiones directas de no residentes en: empresss que no sean
controfantes de entidades financiéras locales; en Ia medida que cuenté con una “Certificécién por Ios regfmenes de aceéso a
divisas para Ja produccién incremental de petroleo /o’ gas natural (Decreto’N® 277/22)”, emitida en el marco de 1o dispuesto
en el Punto 3.17. de las Normas Cambiarias, por el equivalente del monto a Tepatriar; (g) Repatriaciones-de inversiones de
portafolio de no: residentes. originadas en utilidades y dividendos cobrados en el pais desde el 01:’09}19 a partir de la
distribucion determinada por 1a asamblea de aceionistas por balances cefrados y auditados, en la medida que la operacién se
-concrete mediante 14 realizacion de'un canje vio arhltraje con fondos depositados en una euenta local y originados en cobros
en moneda cxtradjcra. do capital o intercses de los bongs BOPREAL, (h) Repatriacioncs de inversiones- directas de rio
residentes en empresas a-través.del acciso al MLC del residente que adquiri§ su.participacion eri €l capital en una empresa
‘residente-en la medida que se dé cnmphmu:nto a upa serie de requisitos establecidos a tal efecto por las Normas Cambiarias;
¥ (i) Repatriaciones de aportes de inversién. directa‘de no residentes €n una Velifculo de Proyecto Unico- (VPU) adherido al
Répimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI) encuadradas en el Punto 14.2.3 de las Normas Cambiarias,

A través de la Comunicacion “A” 8331 de facha 18-de septiembte de 2023, el BCRA incorpord nuevas excepeiones para el

acceso al MLC en relacién a las repatriaciones’ de inversiones diréctas y otras compras de moneda extranjera por parte de no.
residentes, previstas en ¢] Punto 3. 13 de las Normas.Cambiatias, Al respecto, entre otras cuestiores, la Comunicacitn indicd
que las repatridciones directas de norésidentes ser aplicable -y én fa medida que se cumplan una serie de requisitns- a la
adquisicién de empresas residentes de-todos los sectores econémicos en la ‘medida- que no. sean entidades financieras o
empresas controlantes de ella:

Mediante la Comunicacién “A” 8332 de fecha 18 de sepnembre de. 2025 el BCRA estab]eclé con vigencia a partir del 19 de
Septiembre de. 2025, la incofpdracién de un nuevo requisito. adicional para. ¢l acceso al MLC para la compra de moneda
_exiranjera por parte de personas huranas residentes para-la formacién de activos externos en forma de billétés y/o dep6sitos,
En concreto, ademés de 1oz requisitos ya previstos, establecid que:
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i) El cliente debera revestir alguno de los siguientes caracteres: a) un accionista que en forma directa o indirecta
posea el 5 % o més del capital social y/o del total de los votos de los instrumentos con derecho de voto emitidos
por una entidad financiera; b) director —o autoridad equivalente— de una entidad financiera o maximo responsable
local de las sucursales de entidades financieras del exterior; c¢) sindico o integrantes del Consejo de Vigilancia de
una entidad financiera; d) funcionario con rango de gerente o equivalente o superior de una entidad financiera; €)
una persona que encuadre en alguno de los incisos precedentes respecto de otro tipo de entidades autorizadas a
operar en cambios; y f) conyuge o conviviente (por unién convivencial inscripta) o parientes hasta segundo grado
de consanguinidad o primero de afinidad de las personas humanas comprendidas en los incisos anteriores.

ii) El cliente debera presentar una declaracion jurada en la que deje constancia en que se compromete a no
concertar, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros, compras de titulos valores con
liquidacién en moneda extranjera a partir del momento en el que requiere acceso al mercado de cambios y por los
90 (noventa) dias corridos subsiguientes.

Por ofra parte, en virtud de la Comunicacion “A” 8336, el BCRA establecid, con vigencia a partir del 26 de septiembre de
2025 inclusive, la incorporaciéon de un nuevo requisito adicional para el acceso al mercado de cambios para la compra de
moneda extranjera por parte todas las personas humanas residentes para la formacién de activos externos en forma de billetes
y/o depositos, estableciendo que el cliente que realice dicho acceso deberd comprometerse a no concertar, de manera directa
o indirecta o por cuenta y orden de terceros, compras de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera a partir del
momento en que requiere el acceso y por los 90 (noventa) dias corridos subsiguientes.

A su vez, por medio de la Comunicacion “A” 8361, el BCRA modificéd los requisitos de acceso al MLC para personas
humanas residentes para la compra de moneda extranjera en concepto de formacién de activos externos. En concreto,
establecié que las siguientes compras de titulos valores contra moneda extranjera, no estaran restringidas para las personas
humanas residentes que accedan al MLC para la formacion de activos externos:

- La compra de titulos valores con liquidaciéon en moneda extranjera a partir de la suscripcién primaria de titulos de
deuda emitidos por residentes en moneda extranjera, en la medida que el comprador los mantenga en cartera por al
menos 15 (quince) dias habiles (el “Plazo Minimo de Tenencia”). Este Plazo Minimo de Tenencia no seré exigible
cuando: (i) la suscripcién primaria se haya realizado hasta el 09/12/2025 inclusive, o (ii) la venta posterior de esos
titulos se efectlie con liquidacién en moneda extranjera.

= La compra de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera en €l marco de reinversion de cobros en
moneda extranjera correspondientes a servicios de capital y/o intereses de titulos emitidos por el Tesoro Nacional
o el BCRA, siempre que dicha reinversion se efectiic dentro de los 15 (quince) dias hébiles posteriores a la fecha
de cobro.

Por otra parte, mediante la Comunicacion “A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA dispuso nuevos requisitos para el
acceso al MLC para la transferencia de divisas al exterior de las personas humanas desde sus cuentas locales en moneda
extranjera, a sus cuentas bancarias propias en el exterior. En concreto establecio:

- Un registro obligatorio de las operaciones en un nuevo sistema online del BCRA que fue implementado a través de
la Comunicacion “B™ 13152 de fecha 10 de abril de 2026; y

= La obligacion de contar con una declaracion jurada del cliente en la que se comprometa a no comprar titulos valores
contra moneda extranjera por 90 (noventa) dias corridos desde el momento que transfiere las divisas. Este
compromiso no comprende (i) a las compras en el marco de suscripcion primaria titulos de deuda emitidos por
residentes, en la medida que se mantengan en cartera del cliente por 15 (quince) dias habiles; (ii) a las compras por
reinversién de capital e intereses de titulos emitidos por el Tesoro Nacional o por BCRA dentro de los 15 (quince)
dias hébiles del cobro de dichos conceptos.

Operaciones con valores negociables

Las operaciones de compraventa de titulos valores que se realicen con liquidacién en moneda extranjera deberén ajustarse a
alguno de los siguientes mecanismos:

(i) mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en entidades financieras locales;

(ii) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en una entidad del exterior que no esté constituida en paises o
territorios donde no se aplican, o no aplican suficientemente, las Recomendaciones del GAFI, cuyo listado figura en el
siguiente link: https://www.uiaf.gov.co/asuntos _internacionales/lista paises no cooperantes 29282: o

(iii) contra cable sobre una cuenta de terceros en el exterior que no se encuentre radicada en paises o territorios donde no se
aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera Internacional, cuando se trate
de la venta de bonos BOPREAL adquiridos por ¢l vendedor en una suscripcién primaria por operaciones elegibles en los
Puntos 4.4.,4.5. y 4.6.1 de las Normas Cambiarias.
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También se podrén liquidar en las condiciones: indicadas otras ventas de titulos valores concretadas a-partiridel 1° de dbril de
2024 en la medida que el valor-de mercado de estds ‘operaciones no supere a la diferencia entre el valor obtenido por la venta

"coa liquidacién €n moneda extranjera. en €l exterior dé los bonos BOPREAL adquiridos por ¢l vendedor en una suscripcién
“prinmtaria por deudas de importaciones de bienes y servicios e_leg[bles en los Puntos 4.4. y 4.5, de'las Normas Cambiarias y su
valor nominal, si el primero resultase menor.

En ningin’ caso, se permitiré la’ hquldacién de estas operaciones mediante el ‘pago en billetes en moneda extranjera, o
mediante sit ‘depésito en cuentas custodia o en cuentas de terceros.

A través de la Comunicacién “A”-8042 del BCRA, se establecid que 2 partir del 12 dejulio de 2024 las compras de titulos
‘alores que concreten los clientes con fondos én moneda extranjera recibidos en os 13 (quince) dias hdbiles previos a partir
del cobro-de capital ¥/o intereses de titulos de deuda emitidos por residentes, podrén ser realizadas en. forina directs -sin
-mecesidad de verificar que los fondos para la compra provengan de cuenta bancaria de titularidad del cliente.

Esto serd de aplicacion en la'medida qué la reinversion de los fondos por parte del beneficiatio resulte neutra en materia
impositiva respecto de la operatoria de acreditacién de los fondos en una cuenta a la vista del. beneficiario en una. entidad
financiéra v su postérior débito para la.compia de valores.

. Medmnte la Comunicacién.“A” 8059 del BCRA de fecha 23 d’e_julid'de-'2024' §¢ fesolvid dejar sin-efecto a partir del 24 de
julio:-dé 2024 el Punto 4.3.2. de'las Normas Cambiarias que impedia que iripedia realizar las operaciones con titulos y oiros
activos incluidas en los Puntos 3.16.3.1. ¥ 3.16.3.2 de las Normas Cambiarias:a:

- Los beneficiarios de -reﬂn'anciaﬁpnw oportunamente previstas en el Pumte 1.1.1. de las Normas sobre “Servicios
financieros en el marco dz la ‘emergencia sanitaria-dispuesta por-el Decreto N° 260/2020 Coronavirs (COVID-19)7, hasta:su
cancelacion total;

- Los beneficiarios de “Créditos a Tasa Cero”, “Créditos a Tasa Cero 2021%, “Créditos a Tasa Cero Cultura” o “Créditos a
Tasa Subsidiada - para Empresas" oportunamerite previsias en los Puntos 1.1.2.'y 1.1.3. de las Normas sobre “Semcms
Financieros en el marco de la-emergéncia sanitaria dispuesta por el Decrets N°® 260/2020 Coronavires {COVID- 19)”, hasta

su cancelacion total;

- Los beneéficiarios de fihanciaciones en pesos comprendidas en el Punto 2, de la.Comunicacién “A™ 6937, én los Puntos 2, ¥
*3. de la Comunicacién “A* 7006 y norinas complementarias; hasta su cancelacion total;

- Los beneficiarios de lo dispuesto en el articulo 2° dé] Decréto' N° 319/2020 y normds complémentarias y reglamentirias,
‘mientras dure el beneficio respecto a la actualizacidn del valor de la cuota;

- Aquellas personas huminas alcanzados por la Resolucidn Conjunta de la Presidencia del Honorable Senado de la Nacion y

del Presidente de la Honorable Cémara de Diputados de la Nacion N¢ 12/2020 del 1° de octubre de 2020, (Aclarimos qite la.
Resolucidn Conjunta no ha sido derogada hasta el momeiito).

~ Las personas usuarias-de servicios. pablicos- que sean beneficiarias. del subsidio en las tarifas-de suministro de gas natural
por red y/o cnergia eléctrica, ya sea que lo hubieran obtenido por solicitarlo o de manera automtica, y/o del subsidio en las
tacifus-de agua potable. . ' '

- Las pérsonas humands que sean beneficiarias del “Plan de page de deuda previsional” previsto.en la Ley N° 27.705 1 otro
plan de regularizacién de deuds previsional hasta tanto.no hayan cancelado ta denda;

- Las personas humanas.que sean benéficiarias de los “CREDITOS ANSES” previstos en la Resolucién N° 14472023 de la
Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES) hiasta tanto no hayan cancélado la deuda;

- Lag personss humanag beneficiarias del Sistema Integrado Previsional Argenting (SIPA) y las rabajadoras y los
'h‘aba_]adnms aportantes al referido SIPA que hayan recibido el financiamiento previsto en el Decreto N" 463/23, hasta tanto
hayan cancelado. la deuda.

Normas de la CNV relacionadas con Operaciones con Titulos Valores,_

Resolucién General CNV N° 988/2023

Médiantc Ia Re'sol_ucﬁn General 988, la CNV, con fecha 15 de diciembre de 2023, la CNV realizé una serie de:

modificaciones al Capitulo V* del Titulo X VIII “Disposiciones transitorias™ de las Norntas de ia CNV (N.T. 2013y mod.):

+  Seunifica el plazo minimo de-tenencia en castera-para dar curso.a operaciones de venta de valores negociables con’

liquidacién en monieda. extranjera v se establece que serd de un .dia hébil, sin diferenciar la jurisdiccion. de
liquidacién ai fa Iey de emision de los mismos.

¢ Sereduce a-un dia hdbil el plazo minimo de tenencis ¢n cartera para para dar curso a transferencias, entidades

depositarias del exterior, de valores-tiegociables adquiridos con liquidacién en morteda naciondl, cualquiera sea-la.

ley de emisién de los mismos.

* B8e reduce a un dia hibil el plazo mihimo de tenencis en cartera para poder aplicar valores mnegociables
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provenientes -de entidades depositarias del exterior a la liquidacion de operaciones ‘en momeda extranjera; en
cualquier jurisdiccion y cualquiera'sea la ley de enisién delos mismos, '

s Sec deroga el tégitnen que estableciz que se debia informar por cada vna de las subcuentas mvolucradas con.
cargeter de declaracion jurada y en forma semanal dentro de los ties dias hébiles de finalizada la-semana.
calendario, una serie de. detalles respecto-de las operaciones de compraventa de valores negociables concertados en
mercados del exterior, v s¢ deroga el articuls 6° BIS que establecia una serié de réquisitos y condiciones para lds

" tratisferencias désde y hacia el exterior y para la concertacién de operaciones con liguidacién en moneda extranjera
por parte de los clientes.

Resolucign General CNV N° 990/2023

Medidnte la. Resohicién General 990, 1a CNV, con fecha 5 de febrero de 2023, la CNV realizd una serie de modificaciones
adicionales al Capitulo V del Titulo XVIIT “Disposicicaes transitorias” de las Normas de Ta CNV (N.T. 2013 y mod.):

& Se agrega una excepcidn del plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso a transferencias emisoras a.
entidades depositarias del exterior de valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda nacional, de modo
que quedan exentos de este requisito cuando la acreditacion de los valores Tnegociables sea (i) pmducto de la
colocacitn primaria de-valores negociables-emitidos por el Tesoro. Nacional o. por el BCRA, én ¢l marco de la
Comunicacién “A” 7918.a (ii) se trate de acciohes y/o- CEDEARs con negociacién-en mercados, regulados. por la
CNV.

» 8¢ elevd a ARS 200 (Pesos doscientos nillones) millones diatios para las operaciones v transferencias de valores
negociables al exterior, exceptuindose dsimismeo-a los valores negociables emitidas por el BCRA, en el marco de
Ia Comunicacién “A” 7918 de los limites y Tégimen informativo previo requeridos tanto para dar curso-2 las
transferencias: emisoras -a- entidades - d.eposnanas del exterior como para comcertar su venta en el pais con
hqmdac;ﬁn én moneda extranjér, en la medida que tales valores negociables hubieran sido. adqumdos en un
proceso.de colocacién o de licitacién primsria y por hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie.

e He derogd Jo establecide en el articulo 5° BIS. en relacién con la concertacitn.y llqu1da{;16n de operaciones con
valores ncgoclablcs de: renta ﬁja nominados ¥ pagadcros en Dilares Estadounidenses emitidos por la Repiiblica
Atgentina y con CEDEARS, por-parte de aquellas subcuentas aleanzadag pot ¢f concépto de cartera propm ¥ que

-revistan el carcter de inversores-calificados.

Resolucicn Geieral CNV N° 1004/2024

“Mediante. esta Resolucion, con fecha 7 de junio de 2024, la CNV elimind el parking para las ventas de valores niegociables
£on hqmdaclén en moneda -extranjers ¥ en Jurisdiccidn lo¢al, previamente adquiridos_ en pesos por cliéntes personag
‘humanas o juridicas. residentes: con fondos. -provenientes de créditos hlpote:canos UVA otorgados por entidades financieras,
por hasta el monto dé los referidos créditos y en la medida que ] producido de esas ventas sea’ aplicado a la compra de
inmuebles en el pais en el marco de los mencionados créditos. Los agentes deber constatar que se tenga la docimentacion
necésaria pira svanzat con la operacion.
-También se permite; a quienés tengan cauciones y/o pases tomadores vigentes y cualquiér financiamiento en el mercado de
‘capitales, realizar venta de valores negoeiables-con liquidacién en moneda extranjera y en Junschcclén local, previamente
-adquiridos en Pesos por clientes personas manas o juridicas residentes con fondos provenientes de créditos “hipotecarios
UVA otorgados por entidades financieras, por hasta el monto de’ los réferidos créditos. y en la medida que el producido-de
esas ventas seéa aplicado a fa compra de inpuebles en ¢l pais en &l marco de los mencidnados créditos,

Reselucidn General CNV N° 1018/2024

Con fecha 18 de septiembre de 2024, Ja CNV modifica los articulos 2° ¥ 6° ter del Capitilo 'V del Titulo XVIII de- las
_Normas, eliminando las limitaciones para liquidar operaciones de venta de- valofes negociables’ eh moneda extranjera, tanto.
en Junsdlcr.:lén lecal "como exh‘an_]cra También deja sin efecto el régimen informativo previo requerido para registrar
‘operacionés de este fipo, en linea con las Norfnas Cambiafias dél BCRA.

.gg_‘_s'olucl'ér! General CNV N° 1062/2025.

Con fecha 11 de abril de 2025, 1a CNV a través de la Resolucion General 1062/2025, resolvid eliminar, s6lo para personas
‘humanas residentes; el plazo minimo de tenencia en cartera (“Parking™) de un dia habil para-dar curso-a: (i) operaciones de
venta d¢ valores negociables con liquidacién én roneda extranjera, en c¢ialquiér jurisdiccidn y cuslquiera. sea-la ley de
emisibn; v (i) las transferencias. emisorasy receptoras de valores negociables.

Resolucidn General CNV N© 1068/2025

Con fecha. 11 de junio de 2025,1a CNV a través de la Resolucion General 1068/2025, modific el articulo 6 ter, del Capitulo
'V, Titulo XVIII de Disposiciones Transitorias, del Texto Ordenadoe de Normas de Ta CNV, establesiendo que no-aplicara el
Hmite de operacion diario de ARS$200.000. 000 por dia para hacer transférencias a deposnanas del exierior a clientes que-
operen.cor CIE o CDI, de valores negociables: (a) emitidos con fecha/s deamortizacién -total o parcial- no inferior/es a
DOS (2) atios desde 1a fecha de su. emisitn; yio {b) emitidos por el Tesoro Nacional con fechals: de- amortlzaclﬁn ~total o.
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parcial- no inferior/es a CIENTO OCHENTA (180) dias desde la fecha de su emisién; y/o (¢) denominados Bonos para la
Reconstruccién de una Argentina Libre (BOPREAL) emitidos por el Banco Central de la Repiblica Argentina; cuando su
previa acreditacion -en todos los casos- haya sido como resultado de un proceso de colocacion o de licitacion primaria, hasta
¢l valor nominal total asi suscripto de la respectiva especie, debiendo los Agentes constatar las referidas condiciones en
forma previa a dar curso a las citadas transferencias.

Resolucion General CNV 1128/2026

Con fecha 9 de abril de 2026, la CNV incorporé una modificacion al articulo 6 ter, del Capitulo V, Titulo XVIII de
Disposiciones Transitorias, del Texto Ordenado de Normas de la CNV. En tal sentido, se establecié que, adicionalmente a
las excepciones ya existentes, no aplicard el limite de operacién diario de AR$200.000.000 por dia para hacer transferencias
a depositarias del exterior a clientes que operen con CIE o CDI; de valores negociables, cualquiera sea la ley de emision y
cualquiera sea el plazo de su amortizacion, en la medida que hubieran sido mantenidos e subcuentas comitentes de
titularidad del ordenante de las referidas transferencias por un plazo no inferior a 365 dias corridos, contados desde su
acreditacion en dichas subcuentas comitentes.

Regimenes informativos del BCRA

El 28 de diciembre de 2017, el BCRA reemplazé los regimenes de informaci6n establecidos en las Comunicaciones “A”
3602 y “A” 4237 por la Comunicacién “A” 6401 (y la Comunicacién “A” 6795 complementaria), un régimen unificado
aplicable a partir del 31 de diciembre de 2017 (RAyPE). En virtud de dicho régimen, los residentes argentinos (tanto
personas juridicas como fisicas) que tengan deudas con el exterior (tanto financieras como de otro tipo) pendientes de pago o
que hayan sido canceladas dentro de un trimestre determinado, deben informar trimestralmente al BCRA sus tenencias en el
exterior de acciones y ofras participaciones de capital, titulos de deuda no negociables y negociables, derivados financieros e
inmuebles. Si su saldo de activos y pasivos en el extranjero es igual o superior a US$ 50 (cincuenta) millones al final del
afio, también deben realizar una presentacion anual. En todos los casos, estos informes se califican como *“declaraciones
juradas” a efectos de control de cambios.

El acceso al MLC para el reembolso del endeudamiento financiero exterior y otras operaciones estd condicionado al
cumplimiento por parte del deudor del RAyPE. Véase el apartado sobre disposiciones especificas sobre el acceso al MLC
“Endeudamientos financiero con el exterior”.

A su vez, a través de la Comunicacién “A” 8304 de fecha 19 de agosto de 2025, el BCRA modificd el régimen de
presentacion de las declaraciones del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos (“RAyPE”), con el objetivo de aliviar la
carga administrativa a muchas empresas vinculadas al comercio exterior y mantener estadisticas del scctor externo oportunas
y de calidad. En concreto, dispuso la segmentacién de las declaraciones del RAYPE en dos grupos, de manera que las
empresas que cuenten con activos y pasivos externos menores a USS 10 millones pasarin a presentarlas de forma anual,
mientras que el resto trimestralmente. Por altimo, el BCRA aclaré que esta medida comenzard a regir en enero 2026 a partir
de los datos correspondientes al primer trimestre de dicho afio, y beneficiard aproximadamente a unas 24.000 empresas.

Régimen Penal Cambiario.

Toda operacién cambiaria que no se ajuste ni cumpla con las disposiciones de las Normas Cambiarias, se encontrard
alcanzada por la Ley Penal Cambiaria (Ley N° 19.359).

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar
con sus asesores legales y dar una lectura completa de los Decretos N° 609/2019, las Normas Cambiarias y sus
modificatorias y complementarias, y de la Ley Penal Cambiaria N° 19.359, con sus reglamentaciones, normas
complementarias y reglamentarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web de informacién
legislativa del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (http:/www.infoleg.gov.ar o del BCRA
(http://www.bcra.gov.ar).

Carga Tributaria
Generalidades

La siguiente descripcion es un resumen de ciertas consideraciones impositivas de Argentina vinculadas a una inversién en
Obligaciones Negociables. La descripcién siguiente sélo tiene propésitos de informacién general y estd fundada en las leyes
y regulaciones impositivas argentinas vigentes a la fecha de este Prospecto. Ademas, la descripcién no hace referencia a
todas las consecuencias impositivas posibles relacionadas a una inversion en las Obligaciones Negociables. Por otra parte, si
bien este resumen constituye una interpretacion correcta de la legislacién vigente a la fecha de este Prospecto, no puede
asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacion de esas leyes concuerden con esta
interpretacion, ni que no se vayan a introducir cambios en tales leyes.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A SUS
ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES DE
ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y
DISPOSICION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y, EN PARTICULAR, RESPECTO DE SU SITUACION
FRENTE AL DECRETO N° 1076/92 Y AL IMPUESTO A LOS BIENES PERSONALES.
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Tmpuesto a las Ganancias

E129 de diciembre de 2017 el Congreso Nacional aprobé la Ley N° 27.430 de réforma tributaria (en adelante la “Réeforma.
Tributaria®” y/o “Reforma Fiseal” v/o “RT"),. gue intfodujo cambios sipnificativos 4 la legislacion impositiva-hasta entonces .
vigente ea Argentina.

Ea diciembre ‘de 2019 se dicto. la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el marco de la.
Emergencia Pablica (la “L88"), que modificé algunos aspectod que habian sido- inttodicidos pot la Ley de Reforma

Tributaria. Luego, por medio de Ia Ley N 27.630 se_modifict la ley de Impuesto a las Ganancias. para las sociedades

comerciales estableciendo mucvas alicuotas-escalonadas en tres. segmentos.en fncién del nivel de ganancia. neta imponible

acumulada: cstal:ilecc un prinier escalon de 25% para ganancids netas. acumuladas de hasta $5 millones; un segundo escalén

de 30% para ganancias netas acumuladas de méas de $5 millones y hasta $50 milloges, y un Gltimo segmento de 35% para

ganancias netas acumuladas saperiores a-§50'mijllones. Los dividendos-distribuidos pagaran en todos los-casos 1a alicuota de

7%, - través dél m:lpuestn cedular vigente. Ademds, se incluyeran incentivos para la incorporacion de mujeres, travestis,

trausexuales y transgéneros como-directores'y sindicos: de las empresas; y en segundo término, se aclart ¢n la redaccion que:
no-se reducicd la alicuota del 41,5% para los juegos de azar.

Sin, perjujcio de.elle, toda refetencia que se haga en esta seccién a la 1y de impuesto a las gananéias (la “Ley de Impuesto a
las ‘Ganancias™) se deberd entender referida al Decreto N" 824/2019 por el cual se aprobd el texto ordenado de la Ley de
Innpuesto. a Jas Ganancias, texto ordenado én1997 y-sus modificiciones, salvo gue se indique otra ¢osa.

Personas humarias’y sucesionées indivisas residentes eiv el pais.

A partir del periodo fiscal 2020, la L3S deroga el articulo 95-de la Ley de Impuestoa las Ganancias que gravabe los infereses
y rendimientos de:- -(i) depdsitos. bancarios, titulos pubhcos, obligaciones negoclables cuotapartes de fondos comuites. de
inversion, titulos de denda de fideicomisos financiefos y coniratos similarés, bonos y demas valores.en moneda nacional sin
cliusila de ajuste a la alicuota del cinco por ciente {5%); ¥ (i) depositos bancarios, tititlos piblicos,.. obligaciones
negociables, cuotapaites de fondos comunes de inversiéa, tihilos de deuda de fidéfcomisos financieros'y contratos similares,
boerios y demés valores.en moneda- nacional con clausula de ajiste o en moneda exwanjera a 1a alicuota del quince por ci¢nto
(15%).

"La LSS reestablecio en su articulo 33 la vigencia. de las normas derogadas por el inciso b) del articulo 81 de la Refonna

Tributaria, sin que resulic de aplicacién lo dispuesto en el articulo 109 de la Ley de Fnpuesto a las Ganancias para las
personas humanas y -sucesiones -indivisas: residentes: en <l pais, quedando’ excluidos de esta exencién los intereses
provenientes de. dépositos con’cldusula de ajuste. Consecuentemente: (i) los festiltados provementes de la. compra-venta,
cambio, permuta, conversién y: dlsposwlén de-obligaciones negociables quedan exentas del impiiesto a- las: gananicias; y (ii}
quedan exéntos’ del impuests a las ganancias los intereses, actualizaciones y ajnites de capltal Las-exenciones detalladas en
(i) ¥ (i) se producen siempre que se.cumplan los Requisitos'y Condiciones de Exencién, segin dicho término se define mis
abajo,

-Ld ‘ganancia bruta por la enajendcién de las' obligaciones negociables realizada. por 'persdnas humanas. residentes en

Argentina y/o. ;por sucesiones indivisas radicadas en Argentina se determitia- deduciendo del precio de transferencia el costo
de adquigicién, De tratarse de valorés én moneda nacional con clénsula de ajust& 0 &n moneda extranjera, las. actualizaéiones
y diferencias de cambio no son consideradas como integrantes de la ganancia bruta,

La Resolucion General {ARCA) N° 4190-F/2018 establece que, para las personas humanas residentes y las sucesiones
.indivisas radicadas en la Argentina, no. serd de aplicacién el igimen’ de retencion establecide por la. Resolucién General
(ARCA) 830/2000 con relacitn 2 los intereses obtenidos como consetuencia.de Ia tenencia de obligaciones ricgociables,

Personas humanas y entidades residentes del extermr

‘Los intereses de obligacionés negociables como las ganancias de capltal obtenidas:de la compraventa, cambio, permuta o

dlsposlclon de obligaciones negocizbles quie obtienen los beneficiarios del exterior (comprendides en ¢l Tiulo V de 1a Ley
de Impufsto a Ias Ganancias, que se refiere a. personas humanag, sucesiones: indivisas o personas. ideales residentes en el
‘extranjero- que. obtengan uria renta de fuente. argentma) (“Beneficiarios del Extérioi™) se enciuentran exentos del impuesto a
las ganancias en virtud de lo dispuesto por el inciso w) del articulo 20 de lz Ley de Impuesto a las Ganandias, en la medida
en que.se trate de-obligaciones negociables a qué sé refiers el Articulo 36 de-la Ley de Obligaciones. Negoclab!es ¥ siempre.

-que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no,

coopetantes de acuerdo.a las previsiones del articulo 36 bis, apartado 3 de Ia Ley 23,576, En télacita con esta exencion se
establece que la CNV ests facultada‘a reglamentar Y fiscatizar, en el 4mbito de su. competencia, las condiciones establecidas
‘en el articule 20 iriciso u} dé Ia Ley de Impuesto a Tas Gananeias dé conformidad con la Léy de-Mercado de’ Capitales. Lz
exencitén se encuentra vigente tras Ia restitucion de su vigencia'a fravés del articulo 33 de la Ley:de Solidaridad,
modificatoria del inciso h del asticulo 26 de Ja Ley de impuesto a Tas ganancias.

Asimismio, en tanto ¢l inciso w) del Articulo 20 de Ta Ley dé Impuesto a las Gananeiss exime a los beneficiarios del exterior
respecto de los intereses y/o- ganancias de capital derivadas de las’ obhgacmnes negociables a que se refiere el Articulo 36 de

Ta'Ley de Obligaciones Negociables; los pagos de intereses y/o ginancias de capital sobre estos titulos estin exentos en la
‘medida que se emitan en complimiento.de o-dispuesto en dicha ley ¥ s satisfagan Tos requisitos de- exencith alll dispuestos,
De conformidad con el Articulo 36 de.la mencioniada ey, 1a exencién aplicara en la medlda que se cumplan los siguientes

requisitos y condiciones (los “Requisitos-y Condmwnes de Exencion™): -
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(1) Se trate de-obligaciones negociables que-sean colocadas pir-aferta pu'bhca atitorizada por la CNV, en cumplithiento de la
Ley de Mércados de Capitales, las Normas de la CNV y las demds normas aplicables delaCNV;

{ii) Los fondos-a obtener mediante 1a colocacion de las obligaciones negociables deberin ser utilizados. por el emisor para: (i)
inversiones en- activos fisicos y Hienes de: capital situados-en. Arpgentina, (ii) la integracion de cap1tal de trabajo.en Argentma,
(m) 1a refibaiciacion de pasivos yfo{iv) la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o-vinculadas al emisor
siempre que los’ fondus derivados de la misma se-apliquen a los destinos. antes: especlﬁcados y (v}. si [a-emisora es una
entidad financiera en el marco de:la Ley de Entidades Pinancieras (segdn éste término se define mas abajo), log fondos
podrén ser destinados al otorgamiento de préstamos sictnpre v cuando los tomadores de_dmhqs préstamos los-ufilicen para
los destinos antes especificados:

(i) El emisor deberA acreditar-ante-la CNV, en el tiempo y forma. que determinen las reglamentaciones aplicables, que los.
foridos obtenidos de:la oferta dé las obligaciones negociables fueron utilizados para cualguiera de los fines descriptos en-el
apartado anterior. '

Las Normas de-la CNV establecen ciertas condiciones v requisitos con respecto ala colocdcion piiblica de obligaciones:
negociables: 8ila emisibn no cumplie con los Requisitos y Condiciones de Exencién, el .Articulo 38 de la Ley de
Obligaciones ‘Negociables establece que decaen los beneficios resultantes del: ‘tratamiento 1mpnsmvo previsto en-esa ley.y,.
por ende, la emisora. serd responsable del pago de los impuestos. que hubieran corréspondido a-los tenedores. En tal caso,.
resultan aplicables a los henefic:anos del exterior las nijsmas alicictas previstas para las personas huranas fesidentes en el
pais sobre la presuncién de gananciz neta del 43% o del 100% previstas en el Articulo 104 inc. c) apartados 1 y 2
respectivamente de la Ley del Impuesto a las Ganancms, seglin la. condicion que révistan ¢l tomador v, el acreedor, de
acuerdo.a [o establecide en ¢l Articulo:3 de la Resolucmn General ARCA 4227/2018.

Conforme ‘el Artwulo 19 de la Ley del Impuesto a-las Ganancias: cualquier referenciz efectuada a “jurisdicciones no
¢oopierantes™, debera entenderse referida a aquellos’ paises o jurisdicciones’ que no tengan vigente conla Repﬁbllca Argentina
un acuerdo de intercambio de informacién en matetia tributaria o wn convenio para evitar Ja doble imposicion internactonal
con cléusula: amplia- dé. intercdinbio de inforiacion, iicluyéndose a aquellos paises que, teniéndo vigenie un dcverdo, no
cumplan efectivamente con-¢l iintercambio de informacion.

Los acuerdos y convenios- aludidos: et ¢l parrafo anterior deberén cumplir con los estandares mtemacmnales de-transparencia
¢ intercambio de informacién en.materia fiscal a los que se haya comprometido laRepiblica Argentina.

Et mencionado articulo-establece. que ¢l Poder Ejecutivo Nacibrial eldhorard un listado de las jurisdicciones no cooperantes
¢on biase en el ¢riterio contenida’en dicho articulo. Dicho listado estd incluido €n el aiticulo 24 del Decreto 862,

En ¢l caso de beneficiarios del exterior que residan o que los. fondds inveitidos provetigan de jurisdiceivnes no. cooperantes,
los ‘intereses ge encontrarin sujetos a la retencitn del 35% prevista en el Articulo 102 de la Ley del Impuests.a las Ganancias
sobre la presuncion de ganancia neta del 43% o del 100% prévista en el Articulo. 104 ing. ¢) apartados' 1 y 2, respectivamente
de 1a Ley: del Impuesto a las Ganancias, de acuerdo a o establecido en el Articulo 10 de la. Resolucion General ARCA N°
4227/2018.

La Resolucién General ARCA N° 4227/2018 regila ¢l régimen dé retenci6n -del Impuesto a las Ganancias aplicable a Jos:
intereses pagados a beneficiaros del exterior. La LS8 dispuso en su articulo 48 la suspension hasta los ejercicios fiscales que
se ‘inicien a partir del 1.de-efiero de 2021 inclusive, de lo dispuesto en el articule 86 incisos d) ¥ €) de la Reforrha Fiscal.
Establecié. que, para el periodo de la suspensitn ordenada, Ia: alicuota prevista, por la ganancia neta, para las Entidades
Argentinas, segim dicho término s¢ define més adélanté; y los establecimientos permianentes definidos.en el articulo-22 de la.
Ley de Imipuesto a las Ganancias serd del 30% y del 7% como fasa- adicionat para establecimientos permanentes al momento
de remesar las utilidades a la casa matriz y sobre la gariancia neta de personas huinanas y sucesiones indivisas.

Conipravenia, cénibio, perinuta i ofra forma dé disposicidn de las Obligaciones Negociables

El resultado por venta u.otra forma de disposicién obtenido por beneficiarios del exterior que ho residan en jurisdicciones no
cooperantes o que los fondos:no provengan de tales jurisdicciones se encuentra exento del Impuesto a las Ganancias si se-
trata de obligaciones negomables a las que se Fefiére el Articalo 36 de la Ley de Obligaciviies Negociables: En el caso de que
no se cumplan las: condiciones del mencionada Articulo 36, resultan aplicables: a log beneficiarios. del exterior las mismas
alicibtas previstas para las pefSonas liumanas residentes, sobre Ia presuncitn de ganancia neta del 90% prevista en el
Articulo 104 ine. 1) de 1a Ley del Impuesto 2 las Ganancias conforme lo dispuesto en €1 Articulo 9 de la Resolucién General
ARCA N°4227/2018, resultando asimismo de apli¢acién la opcidn prevista én el Articulo 104 de ki Ley del Impuesto a.las
Ganancias. '

En el caso de beneficiarios del exterior-que residan o que-los fondos-invertidos provengan de jurisdicciones no cooperantes,
el resultado por venta uotra forma de disposicion: de las Obligaciones Negociables se encontrard su_]etb a la retencion. del
35% prevista en el Articulo 102 dela Ley del Impuesto a fas Ganancias sobre la presuncitn de ganancia neta prevista en el
inc, i) del Articule 104 de Ia Ley del Impuésto a las Ganancias confornie lo previsto en el Articulo 10 de 1a. Resolucith
General ARCA N*4227/2018.

La Resclucion General ARCA N° 4227/2018 regula, enlre oiros aspectos, el régimen de retencién del Impuesto. a las
Ganancias aphcable a benieficiarios del exterior que sean tenedores de obhgamones negociables.

Sociedades de capital
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Se-encuentra gravada por el Tmpuesto a las Ganancias la- renta de intereses provenientes de obligaciones negociables' que
nbtengan Ios sujetos mencionados en el Titulo- VI de la Ley de Impuesto .a las Ganancias {en general las sociedades
anépimas —incluidas las- sociedades an6nimas. nmpersonales- las: sociedadss en cotiandita por acciones, en Ia parte que
corresponda a los: socios commanditarios, y las sociedades por acciones simplificadas-del Titilo I de 1z Ley N° 27.349,

constitnidas en el pais, las: sociedades de tesponsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple ¥y parte
correspondiérite a los. socios comanditados de las' sociedades én comandita pof acciones, én todos los.casos cuando se trate”
de sociedades constituidas en el pais, las- asociaciones civiles y findaciones, cooperativas y entidades civiles'y mumahstas_
constituidas en el pais en cuanio no corrcsl:londa_ por la Ley de Impuesto a-las Ganasicias otro tratamierto imipositive; las
entidades y organismos a que se refiere el articulo 1 de la Ley N* 22.016, las sociedades de ¢conomia, mixta, por la-parie de-
las utilidades no exentas del impuesto, los fideicomisos constiteidos -confoime las dxsposnclones del’ Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién -excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad dé beneficiario, excepcién que no. es’
aphcable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciantc-beneficiario sea Beneficiario del Exterior, los
fondos comunes: de-inversién no comprendidos. en el primer pérrafo del articulo 1-de la Leéy N°® 24:083, las sociedades
incluidas en el ineiso b) el articulo 53 de la Ley de’ Impuesto a lag Ganangctas (t.0. 2019) y los fideicomisos comprendidos en
el inciso ¢) del mismo articulo.que opten ‘por. tribuitar conforme a las disposiciones aphcables a'las sociedades de capital
cumpliendo los requisitos exigidos para €l gjercicio de €sa opcién, las derivadas de establecimientos permanentes definidos
en el articyle 22 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2018), toda-otra clase de sociedades o empresas unipersonales-
constitisidas en el pais, los comisionistas, rematadores; consignatarios y démés anxiliares del comeréio no inchiidos
expresamenle en Ia cuarta categoria del Impuesto a las Ganancias, y demés sujetos comprendidos er el Titulo VI de la Ley

de Iinpuésto a las- Ganancias ([as “Entidades Argentinas”) tenedorés de obligaciones negociables.

-Il'npue’sto al Valor Agregado

De acugrdo con el articulo 36 bis de 1a Ley de Obligaciones Negociables quédan exentos-del impuesto al valor agregade las
operaciones financieras y prestaciones réladtivas a la emisién, suscripeién, colocacién, transferencia, amortizacién, intereses y
cancelaciones de las Obligaciones Négociables y-siis garantias en la medida que se curﬁplan las Condiciones del articulo 36.
Seg(in 1o previsto en el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables, si la emisora no cumpliera las Condiciones del
Articitlo. 36, ésta sera responsable por el pago de. cualquiera de lod impuestos resultantes.

De conformidad con el Decreto N° 280/97, la Ley N® 23.349 y sus modificaciones {la Ley de Impu;esto al Valor Agregado),.
16 transferencia de las Obligaciones Negociables se encuentra exenta (art. 7 inciso b) del impuesto al-valor agiegado aun
cnande no se relinan las-Condictones del Artieulo 36.

Impuesto:sobre los Bienes Personales (IBP)

Las personas humanas 'y las sucesiones indivisas residentes en el pals se encuentran obhgacias al pago de un mlpuestn anual
sobte los bienes (tales como las Obllga.clonm Negucxables) situados en el pais y en ef exterior tespecto’ de los-cuales fueran
titulares- al 31 de diciembre de cada afio, cuindo su valor én conjunto éxceda la. surha total de $384.728.044,57 para el
periodo fiscal 2025. Las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en el exterior s6lo tributan este gravamen
por sus bienes sintados enla Repiblica Argentina,

Este impuesto se aplica sobre el valor de cotizacitn (en el caso de titules valores que cotizan en- bo]sa}, o sobre €l costo de
adquisicion més los intereses y difersncias de cambio que st hubieran devengade (en el caso de titulos valores que no

cotizan en bholsas o mercados} en ambos casos al 31 de diciembre de-cada affo.

Recientemente por medio de La Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes N° 27.743 se introdujeron ciertas
modificaciones a Ja.Jéy que tige ¢l gravamen en funcidn de las cuales, reéspecto de las personas humanas y las sucésiones
indivisas residentes en la Argentina, el impuesto. grava-a todos los bienes situados en Iz Argentina 'y en ¢l exterior en la.
medida que su valor en conjunto exceda de $384.728.044,57. Sobre el excedente de dicho moto ¢ impuesto se determina.
atendiendo a la siguiente escala y alicuotas:

0 52.664.283,73 inclusive: 0 050%. |0

52.664.283,73 114.105:948,16 26332142 | 0,75% | 52.664.283,73.
_inchisive

114.105.948,16 Fn Adelante 724.133,89 1,00% | 114.105.948,16

.Aquellas persohas huinanas y sucesiones- indivisas que callﬂqucn como contnbuyentes cumphdores en los. térmiinos del
articulo 64 de la Ley 27.743, tendrin una reduccion de 0,5%; dé la respectiva alfcuota.

Adémés, mediantela Ley 27.743 se-eliminaron 1as alicuotas dlferenclales:para Ios bienes situados en él exterior.
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El impuesto se aplica sobre el valor de mercado de:las Obligaciones. Negociables (en el case de titulos valofes con
cotizacién) o sobre el costo de adiuisicién incrementado, de cotresponder, en el importe de intercses, actuahzacmnes ¥
diferencias de cambio que se hubieran devengado (en el caso de titufos valores sin cﬂt:zacmn} ¢p ambos cases al 31 de
diciembre de éada afio calendaro. A su vez; respecto de las personas humidnas y las sucesionds ‘indivisas residentes en ¢l
extran_]m el yeferido impuesto debe ser pagado por Ja persona residente en la Argentina que tenga el dominio, posesion, uso,.
goce, disposicién, deposito, teneneia, custodia; administracién. o guarda de los valores, que deberd aplicar la alicuota del
0,50%,

Si bien los. titulos valores cuya titl._!I_aﬁdad directa corresponda a ‘personas humanas residentes en. el exterior y a sucesiones:
situadas. fuera de Argentina respecto de los cuales no-exista un sujéto en Argentina que- tenga la disposicién, tenencia,
custodia o depdsito se encontraridn, técnicamente, . sujetos a8l pago del IBP, la Léy de IBP no establece método o
procedimiento alguno para su cobro.

El IBP presume; sin admitir ‘prueba en contrario, que las Obhgacmnes Negociables pertenecen a una persona fisica o una
sucesion indivisa residente en el exterior -y, en consecuencia, se hallan sujétas al: -impuesto sobre los bienes personales--
cuando la titularidad directa-de las ‘Obligaciones Negociables recaiga en una sociedad, cualquier- otro tips de persona de
existencia-ideal, empresas, establecimientos estables, patrimonios de afectacién o explotaciones,. domiciliados o, en.su case,
radicados o ubicados &n el exterior, que reima conjuritamente las siguienites.condiciones:
($1] Que se éncuentre wbicada en-un pais que no exige que las.acciones o titulos privados sean defentados.
en forma nominativa, y

(i) Que- de conformidad con su, naturaleza legal 0 sus estatutos, ha establecido. que (a) su actividad
prmclpal consista en invertir fueta. dél pais donde:fue constimida y/o (b).no le estd permitido realizat
ciertas actividadés en su propio pais o realizar ciertas inversiones ‘permitidas bajo las leyes de dicho
pais:

En tales casos, la ley de IBP impoiie alas personas humanas o juridicas residentes en la Repablica-Argentina que tengan el

condominic, posesitn, uso, goce, disposicién, depbsito, tenencia, custodia, -adminiistracién o guarda de las: Obligaciones

Negomables Ta obligacién de- pagar el impuesto sobre los bienes personales; El Decreto PEN N ° 127.dél 9 de febrero de

1996 asi comp la: Resolucion General (ARCA) N° 2151/06 establecen que ¢l obligado. sustituto y, por tanto, el obligado al
ingreso del impuesto, sérd-la entidad emisora de dichos titulos. La LSS establecié que la alicuota prevista para los periedos

fiscales 2019 y-siguientes serd del 0,50% en concepto de pago tiico y definitivo calcrlado sobre el valor de dichos bienes

—determinado con arreglo a las normas de la Ley N°27.677— al 31 de diciembre-de cada afio

La ley dé IBP autoriza al obligado sustituto a recuperar Ia suma pagada; sin’ que la enumeraclon sea taxativa, mediante
_tétencion o'gjecucitn de los activos que dieron origen-a dicho pago.

La presunclﬁn legal ptecedente no se-aplica a las siguientes personas _]undlcas que sean titulares directos de las Obligaciones
“Wegoeiables .y cuyss casas matrices estén-constituidas o radicadas en paises-en los que sus bancos. centrales u DIganismos
equivalentes hayaii adoptado Tos éstdndsres internacionales de sipervision bancaria establecidos por el- Comité. de Baricos de
Basilea: (i) compafifas de seguros: (i) fondos comunes de inversidn: abiertos; (iii) fendos de pension; y (iv) bancos o
entidades finangcicras,

.Bin embargo, las sociedades extranjeras o cualquier otro tipo de entidad extranjera no estardn sujetas al IBP si. (i) se trata de
obhgacmnes ‘negociables cuya oferta plblica haya sido autorizada por 'Ia CNV y que listen en bolsas de valores ubicadas en
Afpgentina o en el exterior; (ii) estin ubicadas enun pais que no exige que las acciones o fitulos valores privados sean
nominativos; (iif) de conformidad con su naturaleza o estatuto (a) tienen. como objeto principal invertir fuera de su pais de
constiteion y/o (®) no puedan redlizar déterminadas actividades eq. su propio pais ¢ no puédan realizar ciertas inversiones
pe:zmtldas de ‘conformidad con! las leyes de ese pais ¥ (iv)ze téate de siciedades o entidades exeritas al TRP {compafiias de
seguros, fondos de jyversitn abiertos; fondos de fetiro ¥ bancos o entidades ﬁnanclcras} cuyd casa matfiz se encuentre
ubicada en un pats cuyo banco central o autoridad equivalente haya adoptade las normas internacionales de -supervisién
bancaria establecidas por gl Comité de Basilea.

En esos-casos, el IBP serd. determinado aplicando 1a alicuotas que correspondag de acirerdo a la escala progresiva aplicable,
'aumentada en’ un 100%, sobre el costo de adquisicion més los intereses devengados e impagos de. las- obligaciones
negociables y la Sociedad tiene Ia obligacién de abonar-el IBP como abligedo sustituto. En el Supuesto de que las sociedades
extranjeras-o cudlquier otro tipo de entidad extranjera resulten eximides del pago del IBP por cualquier razén que no sea por
-fratarse de obligaciones negocidbles ciya oférta piiblica haya sido autorizada por Ia CNV y que listen en bolsas de valores
ubicadas.en Argentina o en el exterior, 1a Sociedad serd Tesponsable de-pager el IBP en caso-ds.que la exencién de 14 oferta
piblica no gea aplicable; a ménos .que.la Sociedad oportuhamente obicnga la certificacién de que 14. socicdad ektranjera .o
cualquier atro-tipe de entidad extranjerano es. n sujeto cbligado al pago del IBP o se encuentra exenta de dicho-pago.

Recientemente, mediante las modificaciones introducidas por la Ley 27.638, se estableci6 la exencibén de las Obligaciones.
‘Negociables emitidas &n pesos qm: cumplan ¢on las Condicionés del Afticulo 36,

Impuesto sobre los Débitos y Crédites Bancarios
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La Ley. NE 25.413; de- fecha 26 de marzo de 3001, cred el impuesto sobre los créditos ¥ débitos bancarios, que-resulta
aphcable a: (i) los débltos y créditos en ¢uentas abiértas en entidades financjeras; cualquiera firere su natutaleza; (i) ciertas
operaciones realizadas con Ia intervencién de entidades financieras en las queno se utilicen cuentas bancarias, y (111) cierios:
movirtieatos o entregas de fondos; propios o de terceros, rea]lzados por cualquiér persona, por cuenta propla 0 por.cuenta
y/o'a nombre de otra, cualquiéra sei el método utilizado para llevarlo a cabo.

La:alicuota general aplicable es'del 0,60% -aunque. exister alicuotas- reducidag del 0,073% ¢ inctementadas del 1,2%- para
los créditos y débitos y.’o para los movimientos de-fondos, propios o de terceros, aun en. efectivo que cualquier. persona
efectie por cienta propia‘o por cuenta y/o & nombre de otras bajo éiertas circunstancias.

Conforme 4l Decreto N° 409/2018 (publicado en el BO el 7 de mayo de 2018), el 33% del impuesto pagado sobre los
créditos ala alicuota. del 0,6% y el 33% del impuesto pagado a Ia alicuota del 1,2% puede utilizarse como crédito contra el
Impussto- & las Ganancms y la contribueién especial sobre el capital de las cooperativas.. El monto restasite podid ser
deducido de'la base imponible. del Impuesto a las Ganancias. [En'el caso de aplicarse una alicuota menor a las indicadas.en el
phrrafo precedente, ¢l cémputo como crédito de impuiestos o de la Contribucion Especial sobré el Capital d¢ las Cooperativas

serd del 20%.

En prisicipio, todos los pagos depositados en cajas. de ahormro: estin exentos de esteé impuesto. Las entidades financieras
funejonan como agente-de retencién de este impuesto,

Existen.exenciones.en-este'impuesto vinculadas con el sujeto ycon el destinu deJas cuentas.

El articulo 10 del Anexo del Decreto N° 380/01 establece que estarén exentos del impuesto, entre ofras operaciones, los
débitos ¥ créditos correspondientss a cuéntas utilizadas én foirma éxclusiva pard las operaciones inherentes a la actividad
especifica:y los giros y-transferencias.de los que sean ordenantes con igual finalidad, los mercados autorizados por la-CNV y-
sus respectivos’ agestes, bolsas de comercio que-no fengan organizados mercados de valores, cajas de valores y entidades de
liguidacién y compensacion de operaciones autorizadas por Ia. CNV.

También se: encuentran "exentos del impuesto los movimientos regiswados en las cuentas corrientes. especiales
(Comunicacion “A” 3250 del. BCRA) cuando las ‘miSmas estén zbiertas a nombre de parsonas. jurldicas del exterior 'y en
tantg-se ufilicen exclusivamente para la realizacién de inversiones financierss en el pais.

Finslmente, la LSS incorpor6 como segunda parrafo del articulo 1° de fa Ley N.° 25.413 el siguieiite: “En el caso previsio en
el inciso a), cuando se leven a cabo extracciones en efectivo, bajo- cualguier forma, los débitos efectuados en las cuentas
mencionadas en dicho iiciso, estardn sujeitos al doble.de la tasa vigente para cada caso, sobre.el mornto de los niismos. Lo
dispuesto en-este pdrrafo: no resultard de aplicacion a las cuentas cuyos titulgres. sean personas humanas o personas
Jurtdicas que revistan y acreditén la condivién de Micro y ‘Pequerias Empresas, en los wrminos del articulo 2° de Ia ley
24.467 y sus modificatorias'y demds normas complementarias”,

Impnesto a los Ingresos Brutos

*Es un tributo 'de caréctér local que récas sobre el ejermcm habitual y a titulo oneroso de actividades desarrolladas en voa
determinada jurisdicei6n..

Auquellos inversores que. realicen actividades en forma habitisl o que se presuma que desarrollan ‘dichas actividades en
cualquier jurisdiccion en la cual obtengan sus ingresos por intereses originados en la tenencia de obligaciones negociables, o
-por su. venta ¢ tansferencia, podrian résultar gravados con esté impuesto a 1asas que varian de aciiérdo con la legislacién
especifica de cada provincia argentina salvo’ que proceda ia aplicacion de alguna exencién. Ciertas jurisdicciones, comola
Ciudad Autéuoma de Buends Aires y la Provincia de Buenos Aifes, exiinen los intereses sobie las Obligaciones Negociables
emitidas bajo la Ley-de’ Obligaciones Negociables cuando estuvieran exentas-del itnpuesto a las ganancias:

Los potenclales adquirentes zesidentes en el pais debersn considerar la posible mcldencm del impuesto: sobre los ingresos
britos considerando las d15posm10nes de Iz legislacion aplicable: gire pudiera resultar relevante ¢i funcidn de su residencia y.
actividad econtmica.

Empuestos de Sellos.
Alligual que el immiesto sobre Jos ingresos biutos, el inipuesto de sellos es 1n tributo de cardcter local y-grava los actos ¥
-contratos de-cardcter oneroso formalizados ep instrumentos mizblicos y/o privados, que se otorguer én Ja jurisdiccidn de cada

provincia y/o én'la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o bien aquellos que-siendo instrumentados en determinada
jurisdiceidn terigan efectos én offa jurisdiccidn.

"En Ia Ciudad. Autdinoma de Buenos: Aires estén exentos.de este impugsto. todos 1os actos, conttatos'y opéraciones, incluyendo’
‘entregas o recepciones de dinero, relacionados con' la emision, suscripcitn, colocacién y trensferencia de obligaciones
negaciables, emitidas confornic el régimen de las Ley de Obligaciones Negociables. Esta exencién comprenders. a los
-aumentos de capital que se realicen para la emisioén de acciones a entregar, por conversidn, de las Obhgacmnes Negociables,
-como ‘asi tamibién, 4 la constitucién de todo tipo: de. garantias personales o reales a. favor de. inversores. o terceros que
-garanticen la-emisién sean anteriores, simultineos o posteriores a la misma.

También se encuentran exentos del impuesto en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires los instrumentos, actos y operaciones
“vinculados con la emision de titulos valores mobitiatios representativos de deida de siis entisoras y cualcsqu.lcra otros titulos
‘valores mobiliarios destinados- a la oferta piblica en los. términos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte de las,
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sociedades autorizadas por la CNV a hacer oferta pﬁbhca Esta éxencitn amipara también a las garantias vinculadas con
dichas emistories. Sin embargo, Ia exencion queda siti efecto si en ¢l plazo de 90 dias corridos no se solicita la antorizacion
para la oferta plblica de dichos tinilos valores ante la CNV y/o si ia colocacién de Tos titulos no se realiza en un plazo de 180
dias corridos a partir de-la corcesion de la autotizacion solicitada.

Los actos y/o instimentos: rélacionados con la negociacion de ias acciongs. y- démds valores: mobiliarios debidarmente:
attorizados para su-ofertz piblica por la CNV estén, asimismo, exentos del. impuesto de sellos en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. Esta exencion también queda sin efecto de darse la circlinstancia sefalada. en la segunds oracion del patrafo
anterior.

Por su parte, en la Provincia de Buenos Aires estén exentos de este 1mpuesto todos los actos, comtratos y ‘operaciones,

incluyendo- eritiegas 0 recepciohes de dinero, relacionados con la emision, suscripcién, colocacion.y transferencia de
obligaciones negociables, emitidas conforme el régimen de Ia Ley de Obligaciones Negocidblés. Esta exencién comprendera
a los aumentos de:capital que se realicen para la emisidn de acciomes a entregar, por conversion de las Obligaciones.
Negociables, coma’ dsi. también, 2 la constitucién de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o
terceros qne gatanticen la emision sean anteriores, simultdneos o posteriofes a la.misma;

En’ la Provinciz de Buenos Alres también estin exentos de éste impiesto todos los instrumentos, actos ¥ operacionss,
vinculados con la emisién de titulos valores répresentativos de deuda de sus emisoras v cualesqmera otros titulos valores
destinados a'la ofertd piibliea, por parte de sociedades debidamente autorizadas por la CNV a ser oferta piblica de dichios-
titulos valorgs /o instrumentos: Esta exencién comprende también la constitucion de todo tipo de garantias personales 0
reales a favor de inversores o-terceros. que: ‘garanticen la: emisifn sean anterjores, simmltdneos o posteriores a la misma. -Sin
embargo, la exencidh queda sin efecto s en et plazo de’90' dias corridos no se solicita la autorizacién para la oferta piblica
de dichos titnlos valores ante la CNV v/o si-la colocacion de los titulos no sé realiza én un plaze de 180 dias corridos a partir
de Ia concesién de la.avtorizacin sohc1tada

Asmnmnn ‘e encuentran exentos del impuesto de séllog en la Provincia de Buenos Aires los actos, relacionados con la
negodiacion de titulos. valores mobiliarios debidamente autorizados. para su_oférta piiblica por 1a CNV. Esta exencién
también queda sin efecto de presentarse la circunstaneia gefialada en la segunda oracién del pérrafo antetior,

Considerando la awtonomia que en matena wributaria pogee cada jurisdiceion provincial, se ‘deberd analizar los potenciales’
efectos. qué este’ tipo de opetatorias pudieran generar y el tratamiento tributario que estabiéce &l resto de las jurisdicciones
provinciales.

Impuesto a li transmisicn gratuita de bienes

En la Ciudad Auténoma de-Buenos Aires, la wrasmisién gratiita de bienes a herederos, legatarios o donatarios, no se
encuentra gravada,

- A nivel proviticial, por un lado Ia Provincia de Buenos Aires establecio, a partir del 1° de eneio de 2011, - por medio de la: Ley'
N7 14.044 y sus modificaciones, el Impuesto:a la Transimisién Gratuita de Bienes (el “ITGB”).

Son contnbuyentes del impuesto las personas humanas o juridicas beneficiarias de una transmisitn gratuita de bieres cuando
se crcireniren domiciliadas en'la Provincia, o encontrindose domiciliadas fuera de Ia- provincia de Buenos Aires, el
enriquecimiento patrimonial provenga de uite transmision gratuita de bienes existentes en &l tefritorio de la Provincia: Las
:alicuotas aplicables varian entre el 1,603% y 9,513% aténdiendo al grado de parentesco y Ia base imponible jnvolucrada, Las
) Obhgamones Negociables, en tanto gqueden involuctadas en una transmisién gratuita de hienes podrian qiedar afectadas por
estos gravamenes en las jurisdicciones sefialadas.

El impuesto alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de. toda fransmisién a tialo gratuito, incluyendo fas
herencias, Iegados donaciones, ‘anticipos de herencia ¥ cualquier. offa transmisién que impligee un enriquecimiento
patrimonial a titulo gratuito. Para los. cunttlbuyentes domiciliados en la provincia de Buenos Aires, ¢l ITGB recag sobre el
monto total dél. cnnquecmenm ‘gratuito, tanto pot Tos blenes situados’en la provincia de. Buenas Aires como fiiera de ella.
“En cambio, para-los sujetos domiciliados fuera de. la provincis de Buenos Aires, el ITGB recae Unicamente sobre el
-enriquecimiento gratuito.-otiginado por la trensmisién de Jos‘bienes situados en la provincia de Buenos Aires,

Estén alcanzados los ennqueclmlentos a titulo pratuito’ en transmisicnes: entre pad.rcs, hijos o cényuges, cuando supéren la
suma de $3.606.568. En transmisiofies eéntre.ofros grados de- Parcutesco o entre- extranos cuarido superen la suma de
$23.343.337.

Se-consideran situados en la provincia de Bs.As., entre otrios supuestos, (i) los titulos 'y las.acciones, . ciintas o participaciones
‘'sociales ¥ otros: -valores mobiliarios representauvos de su capital, emitidos por entes piiblicos o privados-y por sociedades,
-cuando éstos estuvieren domiciliados en 14 provincia. de Bs. As.; {ii) os titulos, acciones'y demis valores mobiliarios que se
encuentren en }a provincia de Bs. As, al tiempo de la transmisidn, emitidos por entes.privados o sociedades domlclhados £n
“ofrd jurisdiccidn; y (iif) los titulos, acciones ¥ otros valores mobiliarios. representativos de capital Social o equivilente-que al
tiempo de la transmision se halla:cn en offa jurisdiccién, emitidos por entes o sociedades domiciliados también eft otrs

jurisdiecidn, eir proporcion a los ‘bienes.de los emisores que se encontraren en la provincia de Buenos Aires.

Respecto de lz existencia del ITGB en las demds jurisdiccidnes provinciales, ¢l anilisis. deberia realizarse tomando ei
consideracion la legislacion aplicable en cada provincia en particular,

Ingteso de fondos de jurisdicciones de baja o .nula tributacion.
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De acuerdd con la presuncién legal establecida en el Artfculo 18.2 de la Lay N° 11.683 y sus modificatorias, los ingresos de
fondos pravenietes de. jurisdicciones no cooperantes’ ¢ de baja o nula. tributacién se- consideian como incrementos
patrimoniales no justificados para el teceptor local, cualquiera sea la naturaleza o tlpu de operacion de que se trate.

Los incrementos patrimoniales no justificados estan sujetos a los:siguientes impuestos:

. sé determinard un impuesto a las ganancias' sobre la emisora calculado sobre 110% del monto de Jos fondos
transferidos.
. también se déeterminard el impiesto al valor agrégado y, ‘de- corresponder, impuestos intemos, .sobre la-emisora’

¢alculado sobre 110% del monto de los fondos transferidos.

El sujeto local o receptor local dé-los fondos puede refitar dicha presincion legal probando debidamente ante la antoridad
impositiva que los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas por el coritribuyente argenting o poruna tercera
pérsona-en dicha jutisdiccién o que dichos fondes: fueron declarados con ariterioridad,

Sin perjuicio que-el.significado del concepto “ingresos provenientes” no resulta claro, podria interpretarse como cnalquier
transferencia de fondos:

i3] desde una cuenta en-un pais-de baja o nu]a tributacioi/no cooperante.o-desde una cuenta biahcaria abierta fuera de
1un pais de baja o nula tributacién/mo cooperante. péro- cuyo titular sea una ¢ntidad localizada en un pais de baja o nnla
tributacién/no cooperante,

(ii} 4 ung cuenta bancaria localizada en Argentina o a una cuenta bancaria. abierta_.ﬁlera de la Arpentina pero cuyo.
titular sea un sujeto residente en.Argentina a-los efectos fiscales.

Mo obstante lo sefialado, la-norma legal prevé que ARCA podrd considerar come justificados (¥ por lo tanto no sujetos a-esta-
presuncion) & aquellos ingresos de fondoes respecto-de los cnales se piuebe féhacientemente que se originaron en actividades
efectivamente realizadas por el contribuyente argentine o por-un tercero en dichas junsdmcmncs, o que los fondos provienen.
de colocaciones de foridos oportimarnente déclarados,

En virtid de lo expuesto, las Obligaciongs: Negociables no podrin (1) ser. adquirides originalmiente por una-persona
domiciliada o constituida en una jurisdiccién de baja o nula tributacion o no cooperante, ni (ii) ser adquiridos originalmente
POr una persona A través de una cuenta bancaria abierta en una __]unsdlcmon de baja o'nula tritutacién o no cooperante.

Conforme el articulo’ 82 de la'Ley N°'27.430 dé Reforma Tributdtia, a los cfectos previstos: en las normas legales y
reglamentdrids, toda referencia’efectuadaa *“paises de baja o nula tributacién” o “paises no congiderados ‘coopéradores a los
fines de la- transparenma fizcal™”, debari entenderse. que hace alusién a “jurisdicciones no. cooperantes o jutisdicciones de
baja o nula tributacién™, en los témminos dispuestos por bos-articulos segundo y tercero agregados a confinuscion del articulo
15de la Ley de Impuesto a Ias.Ganancias, texfo-otdenado en 1997 y sus modificaciones.

Por su parte, el articillo 19-de 1a Ley de Impueésto a las Ganancias define a las “jurisdiccionés no cooperantes™ como aquielios
paizsex o jurisdicciones. que. no tengan vigente con ld Republica Arpentina un acuerdo .de intercambio de informacién en
miatéria- tribufaria o un convenie para evitar la doble imposicién. nternacional con cléusula amplia de intercambio de
informacién. Asimismo, considéra come no cooperantes aquellos paises:-que, teniendo vigente un aciierdo.con los alcances
antes-definidos, no.cumplan efectivamente con el intercambio de informacién. Ademds, €l articule establece que el Poder
Ejecutiva Nacional elaborard un listado de las jurisdicciones no cooperantés con base en el-eriterio antes descripto, 1 que-ha
sido recientemente establecide en el articulo.24: dél Decreto N°.862/2019 (B.O. 09! 12/2019), reglamentario de la Ley del
Tinpuesto a las Gapancias (f.0. 2019). '

Eni cuanto alas jurisdicciones: de baja o.nula tributacién, la Ley de Impuesto.a las Geanancias las define’ en su articulo. 20
como aquellos paises, dominios, jurisdicciones, ‘teritorios, estados asociados o regimenes tributarjos especiales’ que

establezcan uma fributacién méxima a. la.rents empresara inferior al ‘sesenta por ciento. (60%) de'la alicuota. minima
contemplada en la excala del primer- phrrafe del articulo 72 de esa ley {que. cg del 25%). El articulo 25 del Decreto

_Reglamentario de la Ley del Intpueste a las Ganancias precisé que a los fines. de determinar el nivel de imposicién. al que
aludé Ta. definicidn de jursdicciones de ba]a o nilla tribitacién, deberd considerarse la fasa ttal de ‘tributacién, en cada
jurisdiccidm, que grave la renta émpresaria, con independencia de los. miveles de goblemo que_las hubieren establecido.
También establece que por “regm:len tributario especlal" se entenderd toda regulacion o esquema especifico que se aparta del
régimen generdl de iimposicidn a Ja rénta corporativa vigente en ese pais y que dé por resultadd vina tasa efectiva inferior a la
establecida en el régimen general.

Ni el Prospecto ni el Suplemento del Prospecto respectivo constituirin wna oferta de venta, y/o una invitacién a. formular
ofertas dé compra, de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de dicha oférta yio
invitacion no fuera permitida por las normas: vigentes; (if) para aquella/s persona/s o enfidad/es con domicilio, constituida/s o
-residente/s de un pais considerado. comio-de “baja 0 nula tributacién”, o°para aquella/s persona/s o entidad/es que; a efectos
dela adquisicién de las Obligacicnes Negociables, utilice una cuenta localizada o abierta en un pais considerado coino de
““haja-o nula tribitacisn”,

El publlco inversor deberd. cumplir con-todas las normas Vigentes en cualquier pais en que comprara, ofrecierd y/o vendiera
las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera ylo distribuyera el Prospecta y el Suplemento del Prospecto ITespective
¥ deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los perinisos para-la compra, oferta y/o verita dé las Obligaciones
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Negociables requeridos por las normas: vigentes en cualqmat pais a las.que se encontraran sujetos ylo en los que realizaran
dichas compras, ofertas y/o ventas, Ni la Sociedad ni los colocadores que sean designados por la Sociedad, tendrsiu
respongabilidad ‘alguna por incumplimientos a dichds normas vigentes. El i inversor deberd asumir que.la mformaclén que:
ennsta en ‘este Prospecio es-exacta a la fecha de'la portada del presente, y nio asf 2 ninguina otra fecha.

Oferta Pichlica y-Exenciones Impositivas
La Ley de Obligaciones Negociables. establece que para hacer eféctivo el trétamiento impositivo preferencial previsto en

dicha ley las obligaciones negociables- deben. ser ‘colocadas por oferta piiblica. En este sentido, la CNV establécié en las.
MNormas-de la CNV las pautas minimas para el ; proceso de colocacién primaria de valores negociables.

Las.pmclpales-pautas minimas paia [a colocacién primaria de-valores negociables son los siguientes:

»  Publicacién del Prospecto en su versién definitiva, y toda. otra documentaclon complemﬁntana ex1g1da por las
Norinds ‘de la CNV para el t:po de valor negociables que se trate, por un plazo minimo de 3:--dias habiles: con
anterioridad a la fecha de inicio los mecariismos de colocacion (formacién de libro o subasta o licitacion piiblica),.
informando come minime: (i) tipo de- instrumento; (11) monto o cantidad ofertadn indicando si se trata de un.
importe. ﬁJO 0 1ango con: i minimo y un méaximo; {ifi) unidad minima de negociacién del instrumento; precio
(cspcclﬁcando si.se trata de un valor fije o un rango con'minimo y méxlmo) y maltiplos; (iv) plazo:o-vencimiento;
(¥) amortizacién; (vi) forma de negociacién, (vii) comisién de negiciacion primaria; (viii) detalles sobre las fechas
y horarios de la subasta o licitacién; (i20) definicibn de las variables, que podrén incluir, por competencla de precio,
tasa de interés, rendiniiento w otra variable, ¥ la forma de pmrrateo de 1as ofeitas; si fucra necesario; (x) todos los
agentes de negaciacién y los-agentes de liquidacié -y compensacion rch_st_rados, podrdn. acceder al sistéma para.
ingresar ofertas; {xi) Ia licitacian pablica podea ser, a eleccién del emisor, ciega —de “ofertas selladas™- en las que
ningin pasticipante; incluidos los colocadores, tendrin acceso a las ofertag presentadas hasta después de finalizado
ef periodo de subasts, o abierta, de ofértas conocidas a medida que van' ingresando por intermedie del mismo
sistema de licitacidn; (xii) vencido el plazo de recepicidn de ofeitas, no podrén modificarse-las ofértas ingresadas ni
podrin ingresarse nuevas; (xiii) las publicaciones del Prospecto .y la documentacidn complementaria -deberdn
efechuarse por medio de la Autop:sta de 1a Informacion Financiera, por medio de la pégina web institucional de los-
mercados en funcionamiento y de la pigina web institucional de:la Emisora.

¢ Las emisorag deben preparar los-prospectos. describiendo detalladamente los esfuerzos dé colocacion a ser
efectuados y. acredifando, en caso de setle reguerido. ot atitoridad competente, la.realizacifn de esa actividad. Las
Obligaciones Negociables 5o serin consideradas exentas de iimpiestos simplemente por la autorizacitn de la CNV
de una oferta priblica.

La oferta puede ser suscripta-conforme a un "contrato de underwriting". En tal caso, resulta vilida a los fines de
cansiderar cumplimentado el requisito- de oferta pablica, si el agenté colocador realizé los esfuerzos de colocacién
conforme lo indicado en el Articulo 3 del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV,

Tasa de Justicia

En case de que sea necesario iniciar procedimientos judiciales de ejecucitn en refacién con las Obligeciones Negoc:ables en
Argentina, se imponded wod tass. de justicia {que actualmente ez del '3%) sobre &l monto de cualqmer teclamo iniciado ante.
los tribunales argentinos con asiento en la Cindad Anténoma de Buenos Aires.

Tratados para evitar la doble imposicicn .

Argentina cuenta con convenios para evitar la-doble imposicién intérmacional vigentes con varios paises, u sabér, Alemania,
Australia, Bélg1ca Bolivia, Brasil, Canada, Chile, China, ‘Dinamarca, Espaﬁa, Finlendia, Francia, Reino Unido, Italia,
México, Noruega, Paises Bajos, Qatar, Rusia, Suecia, Suiza, Emiratos Arabes Unidos y Turquia. Los convenios firmados
con -Austria, Japon y Luxemburgo no han -ciitrado ¢n vigor a la fecha de este Prospecto por estar ain pendiente el

cumplimiento de los requisitos previstos en las respectlvas lepislaciones internas.

Actualmerite no hay pactos ni corivenciones fiscales vigentes para:evitar la doble---i’mposicién entre-Argentina y -Fstados
Unidos. No puede pirecisarse cuando, si lo hubiéra, un pacto serd ratificado o puesto en vigencia,

Por lo tanto, las consecuencias fiscales en Asgentina descriptas en este capitulo se.aplicardn, sin-modificacion a fenedores de
ON que sea un; residente. cstadounidense. Los accionistas: extranjéros situados en ciertas _]unsdlccmnes con un pacto fiscal
vigente coti Argentina pueden estir exentos det pago del impuésto sobre 1os bienes petsonales, en la medida que dicho pacto
fiscal incluyera una exencion sobre este tema;

Cabe sefialar que mechante la Ley N° 27.788 se aprobé la “Cunvcncmn muliilateral .para aplicar las medidas rclacmnadas
con los tratados fiscales pard prevesir 12 erosién. de las bases. imponibles y el traslado debeneficios” firmado en el marco de
la OCDE, que setd aplicable a determinados hechos :mpombles que ocuiran a pm:m' del 1 -de.enero de 2026. Esta
cir¢imstancia podria modificar la apllcacmn de’los convenios para evitar 1a doble i imposicidn celebrados por fa Argentina con
otros paises que también hayan suscrito dicha convencién.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditos en cuentas bancarins
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Distintos fiscos provinciales (gj.: Corrientes, Cérdoba, Tucuman, Provincia de Buenos Aires, Salta, etc.) han establecido
regimenes de percepcién del Impuesto sobre los Ingresos Brutos los cuales resultan aplicables a los créditos que se
produzcan en las cuentas abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedando comprendidas
la totalidad de las sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padron que provee mensualmente la Direccion
de Rentas de cada jurisdiccion.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un rango que puede llegar actualmente al 5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para aquellos que son pasibles
de las mismas.

Consideraciones

Teniendo en cuenta lo anterior, debe tenerse presente que en un futuro podrian dictarse nuevas normas que tengan por objeto

modificar el régimen tributario actual, pudiendo dichas normas tener un impacto sobre las Obligaciones Negociables a ser
emitidas por la Compaiiia.

Se sugiere al inversor considerar cuidadosamente la normativa anteriormente mencionada, incluso con asesoramiento
profesional, previo a tomar cualquier decision referida a la inversion en las Obligaciones Negociables.

Declaracién por parte de expertos
El Prospecto no cuenta con declaraciones o informes atribuibles a una persona en carécter de experto.
Documentos a disposicion

Este Prospecto se encuentra a disposicion de los interesados en las oficinas de Puente, en su caricter de Emisora y
Organizador, sitas en Tucumén 1, Piso 14, en el horario de 10 a 15 hs. y en el sitio web de la CNV, www.cnv.gov.ar y en los
sistemas de informacién dispuestos por los mercados autorizados en donde se listen y/o negocien las Obligaciones
Negociables.

La informacién sobre el régimen de controles de cambio aplicable a las Obligaciones Negociables se encuentra en la seccién
“Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.

Asesoramiento Legal

TCA Tanoira Cassagne seré el asesor legal de la transaccion.

Documentos disponibles

Tanto el presente Suplemento de Prospecto como el Prospecto, incluyendo los estados contables consolidados auditados por
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, que fueron incorporados en el presente Suplemento de
Prospecto, se encuentran a disposicion de los interesados: (a) en su versién electrénica, en la AIF; y (b) en el Sitio Web del
Emisor.
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EMISOR

PUENTE HNOS S.A.
Tucumién 1, piso-14°,

Ciudad Anténoma de Buenos Aires (C1049AAA),
Repiiblica Argentina:

COLOCADOR

PUENTE HNOS S.A.
Thicurnén 1, piso.14°,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CI049AAA),
Repliblica Argentina

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

TCA TANOIRA CASSAGNE
Juana Minso 205, Piso 7°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Republica Argentina
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